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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de
SENAPRO Cia. Ltda.:

. Hemos auditado el balance general adjunto de SENAPRO Cia. Ltda. a diciembre
31 de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo, por ef afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los
referidos estados financieros sobre la base de nuestra auditoria.

. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las Normmas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros estéan libres de errores
significativos. La auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros.
Igualmente considera la evaluacion de los principios de contabilidad aplicados y
una evaluacibn de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria ofrece una base razonable para expresar nuestra
opinién.

. En nuestra opinién, los estados financieros citados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SENAPRO Cia. Ltda. a diciembre 31 de 2007, los resultados de sus operaciones,
de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo, por el aflo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por el ailo terminado
en diciembre 31 de 2007, de SENAPRO Cia. Ltda., requerida por disposiciones
vigentes, se emitira por separado.

Quito DM, marzo 25 de 2008
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SENAPRO Cia. Ltda.

BALANCE DE SITUACION
(Expresado en US délares)
ACTIVO NOTAS SALDOS A PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS SALDOS A
DIC.31/2007 DIC.31/2006 DIC.31/2007 DIC.31/2006
Activo corriente Pasivo corriente :
Efectivo y Equivalentes 3 95.690,41 196.353,11 Obligaciones Bancarias 11 364.207,21 95.172,66
Inversiones 4 15.000,00 98.400,00 Cuentas por Pagar - Proveedores 12 199.349,82 175.588,91
Ctas.por Cobr. Clientes-Neto 5 808.777,84 495.828,87 Obligaciones Laborales 13 334.939,49 477.205,64
Cuentas por Cobrar - Fisco 6 182.835,87 88.495,85 Impuestos por Pagar 14 140.302,50 57.475,37
Otras Cuentas por Cobrar 7 43.622,50 40.028,55 Otras Cuentas por Pagar 15 87.825,67 0,00
Total activo corriente 1.145.926,62 919.106,38 Total pasivo corriente 1.126.624,69 805.442,58
Activo no corriente : Pasivo no corriente :
Propiedad Pianta y Equipo-Neto 8 211.055,50 385.646,23 Obligaciones Bancarias 16 6.853,66 16.565,15
Diferidos 9 26.154,42 9.897,75 Préstamos 17 106.713,35 211.022,86
Otros Activos 10 70.000,00 0,00 Otras Cuentas por Pagar 1.849,92 123.058,28
Total pasivo no corriente 115.416,93 350.636,29
Total activo no corriente 307.209,92 395.543,98 Patrimonio  (Segun estado adjunto) 18 285.270,72 158.571,49
TOTAL ACTIVO : uss$ 1.453.136,54 1.314.650,36 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO : Us$ 1.527.31_5_34 1.314.650,36

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



SENAPRO Cia. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US ddlares)

NOTAS PERIODOS

ENE.01-DIC.31/2007 ENE.01-DIC.31/2006

INGRESOS
Ingresos por Ventas Netas 19 7.113.082,01 5.547.819,30
COSTOS
Costos de Ventas 20 6.134.586,73 4.923.591,43
UTILIDAD BRUTA 978.4985,28 624.227,87
GASTOS
Gastos de Administracién 697.987,73 488.029,21
RESULTADO OPERACIONAL 280.507,55 136.198,66

INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos -63.430,76 -39.394,27
Otros Egresos 88.950,27 86.359,57
26.519,51 46.965,30
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE 15% PARTIC. LABORAL E IMP. RENTA 253.988,04 183.163,96
15% Participacion Laboral 43.815,23 18.214,56
25% Impuesto a la Renta 62.071,58 25.803,96
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO _ Uss T i48.101,23 13814544

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



SENAPRO Cia. Ltda.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el perfodo comprendido entre enero 01 y diciembre 31 de 2007

(Expresado en US délares)
RESERVA APORTE FUTURAS  PERDIDAS AROS UTILIDAD ANOS RESULTADO
CONCEPTO CAPITAL LEGAL CAPITALIZACIONES ANTERIORES ANTERIORES EJERCICIO TOTALES

SALDOS A DIC.31 DE 2008 §3.000,00 6.778,16 21.402,00 -4.086,75 17.167 42 64.310,66 158.571,49
TRANSFERENCIA 64.310,66 -64.310,66 0,00
TRANSFERENCIA A PTMOS. SOCIOS -21.402,00 -21.402,00
REPARTO DIVIDENDOS 0,00
ABSORCION PERDIDA AROS ANTERIORES 4.088,75 -4.086,75 0,00
RESERVA LEGAL 2006 3.215,53 -3.215,53 0,00
RESULTADO EJERCICIO 148.101,23 148.101,23
SALDOS A DIC.31 DE 2007 53.000,00 9.”3&9 0,00 0,00 74.172&0 148.101&3 285.270,72

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



SENAPRO Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo enero 01 - diciembre 31 de 2007
(Expresado en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES 6.800.133,04
PAGADO A PROVEEDORES -6.064.205,86
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES -338.680,80
RECIBIDO DE OTROS , 84.231,72
PAGADO POR OTROS GASTOS -497.574,86
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES -16.096,76
POR GASTOS FINANCIEROS -51.836,75
POR OBLIGACIONES FISCALES -73.584 47
POR VARIOS 25.317,24
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS , -116.200,74

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

DISMINUCION DE ACTIVOS FIJOS - NETO 80.157,32
INCREMENTO DE ACTIVOS DIFERIDOS -16.256,67
DISMINUCION DE INVERSIONES 83.400,00
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 147.300,65

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO OBLIGACIONES A LARGO PLAZO -316.919,87

DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS 259.333,06

DIVIDENDOS PAGADOS -74.175,80
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -131.762,61
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -100.662,70
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 196.353,11

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2007

1. - CONSTITUCION Y OBJETIVO.

SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO S.A. es una compaiiia
constituida en el Ecuador en febrero 13 de 2002, e inscrita en el Registro Mercantil con
el No. 12.978 de junio 24 de 2002. Mediante Escritura Publica celebrada en junio 24
de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el Repertorio No. 40385 de noviembre
8 de 2005, se transforma de Sociedad Andnima a Compaiiia Limitada y se adoptan
nuevos estatutos; el objeto social de la Compailia es la prestacion de servicios de
prevencién del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas,
instalaciones y bienes; depésitos, custodia y trasporte de valores; investigacion;
seguridad en medios de trasporte privado de personas naturales y juridicas y bienes,
instalacion, mantenimiento y reparacion de aparatos, dispositivos y sistemas de
seguridad, y el uso y monitoreo de centrales para recepcion, verificacion y trasmision
de sefiales de alarma.

E! capital autorizado inicial de la Compaiiia fue de US$ 1.600.00 y el suscrito de US$
800,00, habiéndose producido un incremento segun Escritura Publica celebrada en
junio 27 de 2006, con el cual el capital social asciende a US$ 53.000,00, incremento

aprobado por la Junta General de Accionistas de febrero 16 de 2006; inscrito en el
Registro Mercantil bajo el Repertorio No. 45324 de noviembre 7 de 2006.

2. - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la Compaifiia, en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a) BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 31 de 2007 fueron preparados en US ddlares, de
conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo de adquisiciobn, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007
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El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en
funcién de los afios de vida Util estimada, de ia siguiente manera:

Afios Vida %
Activo Fijo Util Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Armamento y Equipo de Seguridad 5 20
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacion 3 33

Los desgloses de los conceptos que conforman los principales rubros de los
estados financieros, se informan a continuacién:

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un desglose de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es como sigue:

(US dblares)
Caja 8.060,00
Bancos 87.630,41
Total a Dic.31/07 95.690,41

4. - INVERSIONES

Corresponde a una garantia bancaria en la cual la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda “PICHINCHA", se constituye garante incondicional e
irevocable de SENAPRO CIA. LTDA, ante el requisito solicitado por OLEODUCTOS
DE CRUDQOS PESADOS (OCP) ECUADOR para garantizar el cumplimiento de
Contrato.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007
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5. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.

Cuentas por Cobrar Clientes corresponde a lo siguiente:

(US délares)
Clientes 800.293,93
Cheques Devueltos 19.743,84
- Provisiéon Cuentas Incobrables (11.259,93)
Total a Dic.31/07 808.777.84

La provisién para Cuentas Incobrables, a diciembre 31 de 2007 es como sigue:

(US délares)
Saldo inicial 4977 81
Provisién afio 7.978,92
Baja ()] (1.696,80)
Saldo Final 11.259,93

La provision para cuentas incobrables registrada con cargo a gastos en el afio 2007,

es razonable.

(i) Se procedié con la baja de cuentas por cobrar, al cumplir con las condiciones

establecidas en la Ley.

6. - CUENTAS POR COBRAR FISCO
Cuentas por Cobrar Fisco corresponde a lo siguiente:

(US ddlares)

Retencién en la fuente 170.305,57
Crédito Tributario préximo mes  {i) 12.530,30

et o 0 45 S

Total a Dic.31/07 182.835,87

(i) Corresponde al saldo de Crédito Tributario del IVA de febrero de 2007, que no fue

compensado por la Compaiiia.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007
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7. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Otras Cuentas por Cobrar corresponde a:

(US dolares)
Empleados 19.061,05
Anticipo Proveedores 14.541,50
Anticipo Fondo Caja Chica 9.630,36
Otros Anticipos 389,59
Total a Dic.31/07 43.622,50

8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

A diciembre 31 de 2007 los activos fijos corresponden a:

Saldo Adiciones Bajasy/o Reclasific. Saido

31/12/2006 Ventas Ajustes  31/12/2007

Muebles y Enseres 22.777,92 0,00 0,00 0,00 2277792
Equipo de Oficina 3.646,84 0,00 0,00 1.480,00 5.126,84
Armamento y

Equipo de 231.469,94 5.411,40 1.620,00 0,00 235.261,34
Seguridad

Equipo de

Computacién 33.212,98 6.916,95 (1.480,00) 38.649,93
Vehiculos 290.20278  45.100,04 236.939,34 0,00 98.363 48
Total Costo 681.31046 57.428,39 238.559,34 0,00 400.179,51
Depreciacion

Acumulada (195.664,23) (94.43341) 100.973,63 0,00 (189.124,01)
Activo Neto 385.646,23 (37.005,02) 137.585,71 0,00 211.055,50

La depreciacion del afio fue contabilizada a costos y gastos por US$ 94.433,41.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007
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9. ~ ACTIVOS DIFERIDOS

El saldo a diciembre 31 de 2007, se encuentra conformado por:

(US délares)
Gastos Pre-Operacionales 21.582,98
Gastos Péliza de Seguros 20.573,06
Anticipos 5.581,36

- Amortizacion Acumulada (21.582,98)
Total a Dic.31/07 26.154,42

10. - OTROS ACTIVOS

A diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de US $70.000,00 que corresponde a un
cheque entregado como garantia por un préstamo otorgado a la Compafiia.

11. - OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias a diciembre 31 del 2007 es como sigue:

(US ddlares)
Sobregiros Bancarios 353.680,14
Préstamos Bancarios )] 10.527,07
Total a Dic.31/07 364.207,21

(i) Corresponde a la parte corriente de un préstamo hipotecario otorgado por la
Mutualista Pichincha en junio de 2006 por US$ 30.000, a 36 meses plazo y con
una tasa de interés del 13.20%.

12. -~ CUENTAS POR PAGAR- PROVEEDORES.

A diciembre 31 de 2007 corresponden a:

(US délares)
Proveedores 158.789,82
Cuentas por Pagar ] 40.560,00
Total a Dic.31/07 199.349,82

(i) Bonificacion econémica a favor del personal de la Compaiiia, aprobada mediante
Acta de Junta General de Socios de noviembre 22 de 2007.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007



I.IGLESIAS
& Asoc. Cia. Ltda.

Contadores*Auditores* Asesores
Pag.6 de 9

13. - OBLIGACIONES LABORALES

A diciembre 31 de 2007, obligaciones laborales corresponden a:

(US délares)
Sueldos por Pagar 1.010,71
IESS por Pagar:
Aporte Personal 24.309,88
Aporte Patronal 31.949,08

Préstamos Quirografarios 10.268,75
e 66.527,71

Provisién Liquidaciones 30.678,84
Provision Beneficios Sociales 192.907,00
15% Participacion Trabajadores 43.815,23

Total a Dic.31/07 334.939,49

14. - IMPUESTOS POR PAGAR

Un desglose de impuestos por pagar es como sigue:

(US délares)
IVA en Ventas 54.009,57
Retencion Fuente IVA 15.604,01
Retencién Fuente Imp. Renta 8.617,34
Impuesto a la Renta - Empresa 62.071,58
Total a Dic.31/07 140.302,50

15. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se relaciona con préstamos a mutuo concedidos por terceros, los intereses generados
son pagados a una tasa superior a la referencial emitida por el Banco Central del
Ecuador, a diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de US$ 87.825,67, sobre el cual
no podemos determinar su razonabilidad, por cuanto no se obtuvo la informacién
necesaria para su respectivo analisis.

16. - OBLIGACIONES BANCARIAS ~ LARGO PLAZO

Corresponde al capital pendiente de pago, a largo plazo, del préstamo hipotecario
otorgado por la Mutualista Pichincha, a diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de
US$ 6.853,66.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007
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17.- PRESTAMOS - LARGO PLAZO

A diciembre 31 de 2007, conforman los siguientes rubros:

(US délares)
Préstamos a Mutuo 45.500,00
Préstamos de Socios )] 61.213,35
Total a Dic.31/07 106.713,35

(i) Incluye US$ 21.402,00 que corresponde a la transferencia de Aportes Futuras
Capitalizaciones afio 2003 de uno de los socios.

18. - PATRIMONIO.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido de la Compaiiia es de US$ 53.000,00, dividido en
53.000 participaciones ordinarias, iguales e indivisibles de US$ 1 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que, al menos, el 5% de la utilidad anual liquida sea
destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance, por io menos, el 20%
del capital suscrito. Al cierre del ejercicio la compafiia presenta en esta cuenta US$
9.993,69.

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

En Acta de Junta General Ordinaria de Socios de abril 10 de 2007, se aprueba que, de
la utilidad correspondiente al afio 2006, el 50% sea destinado a capital operativo de la
Companiia y que el otro 50% sea repartido entre sus socios.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Socios de noviembre 22 de 2007,
se aprueba que con las Utilidades Acumuladas y no distribuidas de los ejercicios 2005
y 20086, se absorba la Pérdida de Aflos Anteriores por US$ 4.086,75 y que la
diferencia sea distribuida entre sus socios en proporcién a sus aportaciones sociales.

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Segun Acta de Junta General Extraordinaria celebrada en noviembre 22 de 2007, se
aprueba la solicitud de devolucién de US$ 21.402,00 que corresponde al aporte

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007
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realizado por uno de los socios en el afio 2003 para Aportes Futura Capitalizacion,
saldo que fue transferido a la cuenta Préstamos Socios.

19. - INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por ventas del ejercicio corresponden a lo siguiente:

(US délares)

Servicios de Seguridad 6.993.611,90
Servicios de Investigacion 8.380,00
 Seminarios 6.468,00
Otros Servicios 104.622,11

s 0 s 0 e i g

Total Ventas Netas a Dic.31/07 7.113.082,01

20. - COSTO DE VENTAS

El costo de ventas del ejercicio corresponde a:

(US délares)
Personal Operativo 5.261.171,27
Operacién en Campo 883.415.46

S e et et

Total Costo de Ventas a Dic.31/07 6.134.586,73

21.- CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo a las leyes vigentes, la Conciliacién Tributaria correspondiente al afio 2007
es la siguiente:

(US ddlares)
Utilidad del Ejercicio 253.988,04
(+) Gastos no Deducibles 38.113,52

Base de célculo para el 15% Part. Trabajadores 292.101,56
15% Participacion Trabajadores 43.815,23

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SENAPRO CIA. LTDA. - 2007
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(US délares)
Utilidad del Ejercicio 253.988,04
(-) 15% Participacién Trabajadores (43.815,23)
(+) Gastos no Deducibles 38.113,52
Base imponible para el Impuesto a la Renta 248.286,33
Impuesto a la Renta causado 62.071,58

==usssss

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de presentacion de este informe, no se
han producido eventos que, segln opinién de la Administracién de la Empresa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
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