SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

UPERINTENDENCIA
%e COMPANIAS

16 ABR. 2012

OPERADOR ¢
QUITO




SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INDICE

Informe de los Auditores Independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio de los socios
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USS$. - Délares de Estados Unidos de América

NIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera

£°3 SUPERINTENDEN
) c
DECOMPANfAlg

16 ABR. 2012

OPERADOR ¢
QUITO




Ala Junta General de Socios de:
SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SEGURIDAD NACIONAL Y
PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA., que comprenden los balances generales al 31
de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

R bilidad del audit

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contiene distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditorfa también incluye la evaluacién de sf los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de SEGURIDAD NACIONAL Y
PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los

os-de-sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos

}s afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
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D A Y PROF P

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Seguros pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, muebles y equipos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMON]O DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios ) )
Porcidn corriente obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a largo plazo, excluyendo porcién corriente
Jubilacién Patronal y desahucio
Préstamos a largo plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS

Ver notas a los estados financieros
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2011 2010
(USS$.)
940,591 71,020
- 5,000
2413376 1,700,144
- 441,940
27,568 -
3,381,535 2,218,104
969,091 798,051
12,290 7,570
4362916 3,023,725
. 3,809
141,345 220,302
1,404,856 1,018,575
1,026,750 548,461
2,572,951 1,791,147
76,444 131,897
256,948 -
184,679 430,570
3,091,022 2,353,614
53,000 53,000
23,438 23,438
1,195,456 593,673
1,271,894 670,111
4362916 3,023,725
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INGRESOS:

Ingresos por servicios
Otros ingresos
Ingresos financieros

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costos de operacién
Gastos de administracién

Otros gastos

Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2011 2010
(US$.)
15 16,767,042 11,853,528
34,535 26,482
16,865 2,356
16,818,442 11,882,366
14,245,629 10,311,779
1,437,737 973,481
51,853 26,994
40,054 44,343
15,775,273 11,356,597
1,043,169 525,769
1y8 (156475 )( 78,865
886,694 446,904
1y16 (284,615 )( 124,721 )
602,079 322,183
SUPERINTENADQNAQU\
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SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total
(US$.)
2010
Saldos al 1 de enero del 2010 53,000 13,417 200,426 266,843
Apropiacién de reserva legal - 10,021 ( 10,021 ) -
Ajustes a resultados acumulados - - 81,085 81,085
Utilidad neta - - 322,183 322,183
Saldos al 31 de diciembre del 2010 53,000 23,438 593,673 670,111
2011
Saldos al 1 de enero del 2011 53,000 23,438 593,673 670,111
Ajustes a resultados acumulados - - ( 296 ) ( 296 )
Utilidad neta - - 602,079 602,079
Saldos al 31 de diciembre del 2011 53,000 23,438 1,195,456 1,271,894

Ver notas a los estados financieros




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2011 2010
(Uss.)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 16,053,810 11,175,216
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 14,391,804 ¥ (11,121,136 )
Intereses pagados ( 40,054 ) ( 44,343 )
Intereses ganados 16,865 2,356
Otros gastos ( 51,853 ) ( 26,994 )
Otros ingresos 34,535 26,482
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,621,499 11,581
FLUJOS DE P DAD
DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, muebles y equipos ( 437,649 ) ( 552,521 )
Bajas de propiedad, muebles y equipos 69,551 34,467
Otros activos ( 4,720 ) -
Inversiones temporales 5,000 ( 5,000 )
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( 367,818 ) ( 523,054 )
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios C 3,809 ) 3,809
Obligaciones a largo plazo ( 245,891 ) 187,600
Obligaciones bancarias ( 134,410 ) 132,061
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
financiamiento ( 384,110 ) 323,470
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 859,571 ( 188,0()
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 71,0200 259,023
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 940,591 71,020
Ver notas a los estados financieros
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D NACIO Y SIONAL SENAPRO CIA. LT

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2011 2010
(Uss.)

UTILIDAD NETA 602,079 322,183
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciacién propiedad; muebles y equipos 240,029 174,270
Ajuste en la depreciacién de propiedad, muebles y equipos ( 42971 ) (22,502 )
Ajustes a afios anteriores ( 296 ) 81,085
Provisién cuentas incobrables - 11,581
Jubilacién patronal y desahucio 256,948
Subtotal 453,710 244,434
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar ( 713,232 ) ( 689,893 )
Gastos pagados por anticipado 414,372 ( 419,830 )
Otros activos - ( 7,000 )
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar 386,281 338,335
Gastos acumulados por pagar 478,289 223352 _
Subtotal 565,710 (555,036 )
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 1,621,499 11,581

Ver notas a los estados financieros




EGURIDAD NA AL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

POLITICAS LES SIGNIFI VAS

SEGURIDAD NACIONAL Y PROFESIONAL SENAPRO CIA. LTDA.- Fue constituida en
la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 13 de febrero del 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil el 24 de junio del mismo afio con la denominacién Seguridad Nacional y
Profesional Senapro S.A. Realizé aumento de capital y reforma de estatutos mediante
escritura publica celebrada el 27 de junio del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil
el 29 de diciembre del mismo afio. Finalmente efectud cesién de participaciones de
una compaiiia de responsabilidad limitada mediante escritura publica celebrada el 11
de septiembre del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de noviembre del
mismo afio. La actividad principal de la Compaiiia es la prestacién de servicios de
prevencién del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas,
instalaciones y bienes; depdsitos, custodia y transporte de valores.

resentacion.- La Compaiifa mantiene sus registros contables en délares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con NEC emitidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador, y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compaiifas conforme a Resolucién No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve establecer
el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

Aplicaran a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2010: Afio 2009:

e Las compaiiias y los entes sujetos y Este grupo de compafifas y
regulados por la Ley de Mercado de entidades deberan elaborar
Valores y presentar sus estados

e Las compaiifas que ejercen actividades financieros  comparativos
de auditoria externa con observancia de las NIIF

a partir del afio 2009
1 de enero del 2011: Aiio 2010:

e Las compafilas que tengan activos Este grupo de compaiifas y
totales iguales o superiores a US$. entidades deberan elaborar
4'000.000,00 al 31 de diciembre del y presentar sus estados
2007 financieros  comparativos

e Las compaiifas Holding o tenedoras de con observancia de las NIIF
acciones a partr del ejercicio
Las compaiiias de economia mixta econémico del afio 2010

e Las sucursales de compaiifas
extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas

10




1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Aplicaran a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2012: Afio 2011:

Las demas compafiias no consideradas en Para tal efecto, este grupo

los dos grupos anteriores de compaiifas deberan
elaborar y presentar sus
estados financieros
comparativos con
observancia de las NIIF, a
partir del afio 2011

La Superintendencia de Compaifiias resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela 1 ala 15y dela 18 ala 27, se mantendran
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta
el 31 de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes arriba mencionados,
respectivamente

Con Resolucioén No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre de 2010, publicada en el
Registro Oficial No. 335 de 7 de diciembre de 2010, la Superintendencia de Compafias
acogio la clasificacién de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por la
Comunidad Andina en su Resoluciéon 1260. QUE, es esencial una clara definicién de la
clase de entidades a las que se dirige las NIIF para las PYMES;

La Superintendencia de Compafifas conforme a Resolucién No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.IL. 0 1
de enero 12 del 2011, resuelve establecer los requerimientos que las compaiiias bajo
su control deben cumplir para su reconocimiento como PYME, asi;

ART{CULO PRIMERO.- Para efectos del registro y preparacién de estados financieros,
la Superintendencia de Compaiifas califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b) Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; y,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo se
tomara el promedio anual ponderado.

Se considerara como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior al
periodo de transicién.

ARTICULO SEGUNDO.- Las compaiifas y entes definidos en el articulo primero
numerales 1 y 2 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, aplicardn NIIF
completas.

SUPERINTENDENCIA |
pE COMPANIAS |11

16 ABR. 2012

OPERADOR 9
\ QuItoO




1 CONTAB IGNIFICATIVAS (Continuacién

Propiedad. muebles y equipos.- Estin registrados al costo de adquisicién. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos, segin los siguientes
porcentajes anuales:

Activos Tasas
Muebles y enseres "10%
Equipos de oficina y seguridad 10%
Equipos de computacién 33%

" Vehiculos 20%
Reconocimiento de ingresos.- La Compaiifa reconoce los ingresos cuando los servicios
son prestados, siendo ésta la base de medicién del principio de realizacién.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia para propoésitos de presentacién del

estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo el
saldo de bancos.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, la Compaiifa reconoce en los resultados del periodo el 15% de participaciéon
de trabajadores en las utilidades.

Impuesto 3 la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15%
de participacién de trabajadores, la tarifa del 249% de impuesto a la renta, y para
aquellas compaiiias que reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de impuesto
a larenta (aplicable a las utilidades a reinvertir).

T
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2.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de la cuenta inversiones corresponde a
certificado de depésito a plazo, operacién No. 23795341 realizada en Mutualista
Pichincha por US$. 5,000, a una tasa de interés anual del 1,41% , operacién que inicia
el 9 de diciembre del 2010 y con vencimiento en enero 10 del 2011.

TA B

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010
(US$.)
Clientes 1,905,562 1,168,339
Menos provisién para cuentas incobrables (nota 1) 17,608 17,608
1,887,954 1,150,731
R,etenciones e impuestos 479,393 501,354
Anticipos a proveedores 34,000 47,264
Anticipos a empleados 12,029 795
Total 2,413,376 1,700,144

El saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento entre 30 y 60 dias plazo y no
devenga intereses.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta relacionados con
retenciones en la fuente efectuadas por clientes de la Compaiiia y al crédito tributario
generado por las compras realizadas a proveedores de bienes y servicios.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta anticipos a proveedores
corresponde principalmente a valores cancelados por concepto de anticipos, los
mismos que ascienden al 50% del valor de la factura de las compras de bienes y
servicios.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
(Us$.)
Saldo al inicio del afio - 17,608 6,027
Provisién cargada al gasto - 11,581
Saldo al final del afio 17,608 17,608

13




4.

GASTOS PAGADO POR ANTICIPADO

El saldo de la cuenta gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2010,
corresponde principalmente a valores asumidos por la compaiiia relacionados con
costos y gastos equivalente a un mes de operaciones del proyecto Petroamazonas,
saldos que se liquidan a finales del mes de enero del 2011.

P M L

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO.......c.ccouunree-
Saldos Ventas Saldos
Al y/o al
01/ene/10 Adiciones Retiros 31/dic/10
(US$.)
Muebles y enseres 22,778 15,472 - 38,250
Equipos de oficina 13,938 18,090 - 32,028
Equipos de seguridad 259,153 119,509 ( 1,360 ) 377,302
Equipos de computacién 46,624 13,932 - 60,556
Vehiculos 426,514 385,518 ( 33,107 ) 778,925
Subtotal 769,007 552,521 ( 34,467 ) 1,287,061
Depreciacién acumulada ( 337,242 )( 174,270 ) 22,502 ( 489,010
Total 431,765 378,251 ( 11,965 ) 798,051

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de US$.
174,270 en el afio 2010.

.................. MOVIMIENTO.........cooueeee
Saldos Ventas Saldos
Al y/o al
01/ene/11 Adiciones Retiros 31/dic/11
(Uss$.)
Muebles y enseres 38,250 3,655 - 41,905
Equipos de oficina 32,028 6,896 - 38,924
Equipos de seguridad 377,302 67,547 - 444,849
Equipos de computacién 60,556 7,405 - 67,961
Vehiculos 778,925 352,146 ( 69,551 ) 1,061,520
Subtotal 1,287,061 437,649 ( 69,551 ) 1,655,159
Depreciacion acumulada ( 489,010 )( 240,029 ) 42971 ( 686,068 )
Total 798,051 197,620 ( 26,580 ) 969,091

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, muebles y equipos fue de USS$.
240,029 en el afio 2011.
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6.

SOBREGIROS

El saldo de la cuenta sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2010, corresponde a
cheques girados y no cobrados relacionados con el mes de diciembre del afio antes

indicado.

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se resume
como sigue:

2011 2010
(Us$.)
Proveedores 390,668 357,969
Otras 285,875 213,980
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 188,448 143,221
Retenciones e impuestos 182,160 142,041
Impuesto a la renta (nota 16) 284,615 124,721
Sueldos por pagar 73,090 36,643
Total 1,404,856 1,018,575

Al 31 de diciembre del 20i1 y 2010, el saldo de la cuenta otras corresponde
principalmente a provisiones realizadas por la compafiia para liquidar al personal de
los proyectos que concluyeron en afios anteriores o que estin por concluir como
Inmobiliaria Plaza, Vipac, OCP, Petrobras y Repsol entre otros.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se
resume como sigue:

2011 2010
(USs$)
Vacaciones 410,165 305,165
Participacién de trabajadores en las utilidades (nota 16) 156,475 78,865
Décimo cuarto sueldo 84,093 74,705
Décimo tercer sueldo 83,767 58,076
Fondos de reserva 292,250 31,650
Total 1,026,750 548,461
15




9.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es

como sigue:

2011 2010
GMAC DEL ECUADOR S.A. (US$)
Fi iamien vehi
Grand Vitara cuatro puertas marca Suzuki, chasis No.
8LDCK439790000221, devenga una tasa de interés del 16,30
% con vencimiento en octubre 30 del 2011. - 7,975
Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
S8LBETF3E390003169, devenga una tasa de interés del 14,39
% con vencimiento en octubre 30 del 2011. - 7,879
Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
8LBETF3E990003192, devenga una tasa de interés del 14,39
% con vencimiento en octubre 30 del 2011. - 7,879
Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
S8LBETF3E590003173, devenga una tasa de interés del 14,39
% con vencimiento en octubre 30 del 2011. - 7,879
Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
S8LBETF3EX90002987, devenga una tasa de interés del 14,39
% con vencimiento en octubre 30 del 2011. - 7,879
Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet,” chasis No.
8LBETF3E290003020, devenga una tasa de interés del 14,39
% con vencimiento en octubre 30 del 2011. - 7,878
Luv Dmax doble cabina marca Chevrolet, chasis No.
SLBETF3EX90003072, devenga una tasa de interés del 14,81
% con vencimiento en octubre 30 del 2013. - 12,515
Grand Vitara marca Chevrolet, chasis No.
8LDBSV446A0031548, devenga una tasa de interés del 17,45
% con vencimiento en agosto 14 del 2013. 6,772 9,990
CASABACA

Toyota Prado, chasis No. 9FH11UJ9099026524, devenga una
tasa de interés establecida por el Banco Central con
vencimiento en abril 1 del 2012. 2,778

Toyota Hi Lux, chasis No. MROFR2G7B0589137, devenga una
tasa de interés establecida por el Banco Central con
vencimiento en mayo 13 del 2015. 5,624

PRODUBANCO

Crédito directo CAR No 10100553223000 para la compra de
Toyota Hi Lux, chasis No. MROFX22G791016149, devenga
una tasa de interés del 11,16% con vencimiento en marzo 28

del 2012. 8
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ACIONES A GO PLAZ

Crédito directo CAR No 10100553224000 para la compra de
Toyota Hi Lux, chasis No. MROFR22G190537447, devenga
una tasa de interés del 11,16% con vencimiento en marzo 28
del 2012.

AUTOFENIX

Automévil Mazda 6 full equipo, chasis No. LF10785932,
devenga una tasa de interés del 17,45% con vencimiento en
agosto 5 del 2013.

Crédito directo para la compra de Vehiculo, referencia factura
3789, devenga una tasa de interés del 1596% con
vencimiento en febrero 8 del 2013.

Crédito directo para la compra de Vehiculo, referencia factura
777, devenga una tasa de interés del 1596% con
vencimiento en julio 13 del 2013.

Crédito directo para la compra de Vehiculo, referencia factura
775, devenga una tasa de interés del 1596% con
vencimiento en julio 13 del 2014.

Crédito directo para la compra de Vehiculo, referencia factura
784, devenga una tasa de interés del 1596% con
vencimiento en julio 13 del 2013.

CORPORACION MORELLOS S.A.

Crédito prendario sobre firmas, No 61020291 para la compra
de vehiculo'Kia, devenga una tasa de interés del 20,00% con
vencimiento en marzo 3 del 2012.
Crédito prendario sobre firmas, No 61020292 para la compra
de vehiculo Kia, devenga una tasa de interés del 20,00% con
vencimiento en marzo 3 del 2012.
Crédito prendario sobre firmas, No 61020293 para la compra
de vehiculo Kia, devenga una tasa de interés del 20,00% con
vencimiento en marzo 3 del 2012.

BANCO DEL AUSTRO

Crédito prendario sobre firmas, Factura No. 25745 para la
compra de vehiculo Kia, devenga una tasa de interés del
15,20% con vencimiento en marzo 4 del 2012.

Crédito prendario sobre firmas, Factura No. 25746 para la
compra de vehiculo Kia, devenga una tasa de interés del
15,20% con vencimiento en marzo 4 del 2012.

Crédito prendario sobre firmas, Factura No. 25747 para la
compra de vehiculo Kia, devenga una tasa de interés del
15,20% con vencimiento en marzo 4 del 2012.

2,293

11,722

10,490

13,819

11,821

14,634

2,206

2,206

14,797

3,277

3,277

3,277

10,653

25,643

14,901

14,901

19,530

15,213

15,213

15,213
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9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacién...)
QUITO MOTORS

Crédito prendario sobre firmas, Factura No. 12088 para la
compra de vehiculo Kia, devenga una tasa de interés del
6,44% con vencimiento en febrero 5 del 2012.

CENTRAL CAR

Crédito Directo prendario, Factura No. 745 para la compra de
camioneta Chevrolet, devenga una tasa de interés del 16,30%
con vencimiento en septiembre 6 del 2012.

Crédito Directo prendario, Factura No. 752 para la compra de
camioneta Chevrolet, devenga una tasa de interés del 16,30%
con vencimiento en septiembre 8 del 2012.

Crédito Directo prendario, Factura No. 395 para la compra de
camioneta Chevrolet, devenga una tasa de interés del 16,30%
con vencimiento en febrero 26 del 2012.

Crédito Directo prendario, Operaciéon No. LD107500055 para
la compra de vehiculo, devenga una tasa de interés del
15,20% con vencimiento en abril 1 del 2013.

Crédito Directo prendario, Operacién No. LD107500053 para
la compra de vehiculo, devenga una tasa de interés del
15,20% con vencimiento en abril 1 del 2013.

Crédito Directo prendario, Operacién No. LD111260036 para
la compra de vehiculo, devenga una tasa de interés del
15,20% con vencimiento en mayo 6 del 2013.

Crédito Directo prendario, Factura'No. 396 para la compra de
camioneta Chevrolet, devenga una tasa de interés del 16,30%
con vencimiento en febrero 26 del 2012.

Crédito Directo prendario, Factura No. 860 para la compra de
camioneta Chevrolet, devenga una tasa de interés del 16,30%
con vencimiento en noviembre 9 del 2012.

MUTUALISTA PICHINCHA

Préstamo directo para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 11,23 % anual y con vencimientos mensuales
hasta abril 22 del 2015.

Subtotal
Menos porcién corriente
Total

16 ABR. 2012
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- 5,013
7,357 18,352
7,557 18,851
1,874 13,386
16,031 -
16,031 .
16,814 -
1,874 13,387
6,274 19,735
32,731 40,374
217,789 352,199
141,345 220,302
76,444 131,897
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9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacién...)

10.

Un resumen de los vencimientos de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre

del 2011y 2010, es como sigue:

Aiio 2011 2010
(US$.)

2011 - 220,302
2012 141,345 85,134
2013 55,569 30,181
2014 16,895 12,725
2015 3980 12,725
Total 217,789 352,199
E B TRONAL Y DE 10

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
(US$.)
Jubilacién patronal 209,374 -
Bonificacién por desahucio 47,574 -
Total 256,948 -

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al
31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Jubilacién Bonificacién Total
patronal por desahucio Reserva
(US$.)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 - - -
Provision cargada al gasto - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2010 - - -
Provisién cargada al gasto 209,374 47,574 256,948
Pagos realizados - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 209,374 47,574 256,948

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se retiren
después de 25 aiios de servicio en la misma institucién tienen derecho a jubilacién
patronal. La Compafiia no acumul6 este beneficio en el afio 2010 basada en un estudio
actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente calificado. Al 31
de diciembre del 2011, la compaiiia acumulo este beneficio basada en un estudio
actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente calificado.
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10.

11.

12.

13.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacién...)

Adicionalmente, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del tiempo de
servicio prestado. La Compaiifa no acumulé este beneficio en el afio 2010, al 31 de
diciembre del 2011 acumulé este beneficio basada en un estudio actuarial efectuado
por un especialista independiente debidamente calificado.

PRESTAMOS A LARGO PLAZOQ

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta préstamos a largo plazo
constituye fondos provistos por los socios para el financiamiento de las operaciones
de la Compaiifa, no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento, en
el afio 2011, el saldo de esta cuenta también incluye otras cuentas por pagar a largo
plazo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia estd representado
por 53,000 participaciones de un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas transfieran de
las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un
5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos
el 20% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del
2011, esta pendiente la apropiacién del 5% de la utilidad neta obtenida, debido a que
tal apropiacién debe ser aprobada por la Junta General de Socios.

Un detalle de la apropiacion de la reserva legal registrada en los estados financieros
se resume como sigue:

Afios (US$.)

Afios anteriores 10,600

2009 2,817

2010 10,021

2011 -

Total 23,438

14. RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de la cuenta resultados acumulados, corresponde a las utilidades netas no
distribuidas y que estén a disposicién de los socios de la compafiia.

Un detalle de los resultados acumulados registrados en los estados financieros se
resume como sigue:

L
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14.

15.

16.

RESULTADOS ACUMULADOS (continuacidn...)

Ajustes y pagos Utilidades
Afos Utilidades efectuados Acumuladas
(US$.)
Afios anteriores 275,197 ( 275,197 ) 0.00
2009 200,426 ( 10,021 ) 190,405
2010 322,183 81,085 403,268
2011 602,079 ( 296 ) 601,783
Total 1,399,885 ( 204429 ) 1,195,456
INGRESOS POR SERVICIOS
Un detalle de los ingresos por servicios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:
2011 2010
Seguridad 15,397,294 11,723,485
Reconocimiento de ingresos 1,078,004 -
Otros servicios 270,335 114,124
Seminarios 16,241 9,585
Mantenimiento de equipo 3,668 6,334
Disefios de sistemas de seguridad 1,500 -
Total 16,767,042 11,853,528

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la cuenta reconocimiento de ingresos
corresponde a servicios vendidos en el mes de diciembre, cuya facturacién y cobro se

realizé en el mes de enero del 2012.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta otros servicios corresponde
a ingresos por servicios de alimentacién, arriendo de camionetas y comisién por

reembolsos.

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y

2010, fue determinado como sigue:

(US$.)

2011

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 1,043,169

1,043,169
Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 156,475 )
Utilidad gravable 886,694
Mas gastos no deducibles 299,203
Base imponible 1,185,897
Impuesto a la renta 284,615

(

2010

525,769

525,769

78,865 )

446,904
51,979

498,883
124,721
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16.

17.

TICIPACION TRABAJAD

S E IMPUES

A LA RENTA (continuacién...

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

Provisién cargada al gasto

Menos:

Credito tributario afios anteriores
Impuestos retenidos por terceros

Saldo al final del afio

2011 2010
(US$)

284,615 124,721
284,615 124,721
108,582

308,285 233,303
416,867 233,303

(132,252 ) (108,582 )

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene los siguientes litigios pendientes:

Monto

Estado

los afios 2007 al 2011.
CONTINGENCIAS
Juicio Causa
Demanda Planteado por el Sr.
laboral juicio Aranda Rigail Inca

No. 0487-2009

Demanda
laboral No. 549-
2010

Demanda
laboral No.
0247-2009

Demanda
laboral No.
0455-2010

Demanda
laboral No. 620-
2011

Demanda
laboral No.
0454-2011

por despido .

Planteado por el Sr.
José Wilson Moreno
Valdez por despido
intempestivo.
Planteado por el Sr.
Romero Cevallos
Cristian por
despido.

Planteado por el Sr.
Lizandro Rubén
Gaibor Montero por

despido
intempestivo.
Planteado por el Sr.
Gonzalo Jacho
Buenaiio por
despido
intempestivo.
Planteado por
Sagbay Sisalima
Meliton por
despido
intempestivo.

US$. 65,000.00

US$. 10,000.00

US$. 20,000.00

US$. 10,000.00

US$. 30,000.00

US$. 25,000.00

El juicio se encuentra en
tramite y no ha existido
hasta la fecha ninguna
sentencia.

El juicio se encuentra en
tramite y no ha existido
hasta la fecha ninguna
sentencia.

El juicio se encuentra en
tramite y no ha existido
hasta la fecha ninguna
sentencia.

El juicio se encuentra en
tramite y no ha existido
hasta la fecha ninguna
sentencia.

El juicio se encuentra en
tramite y no ha existido
hasta la fecha ninguna
sentencia.

El juicio se encuentra en
tramite y no ha existido
hasta la fecha ninguna
sentencia.
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18.

19.

GARANTIAS

A la fecha de presentacién de nuestro informe, la Compaifiia tiene vigentes los
siguientes compromisos a favor de:

Banco Produbanco:

e Compra venta con reserva de dominio No. CAR1010053223000 con un saldo
actual de US$. 2,279.22, que inicia en marzo 30 del 2009.

o Compra venta con reserva de dominio No. CAR1010053224000 con un saldo
actual de USS$. 2,238.57, que inicia en marzo 30 del 2009.

VENT B N
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de este informe (marzo 30 del

2012) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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