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KUEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

1. Identificacion de la compaiia:

Kuen es una sociedad creada en el afio de 2002. Su domicilio es la ciudad de Cuenca, su oficina
principal se encuentra ubicada en la calle De Los Laureles s/n y Guayacanes. La principal actividad
de la sociedad es la fabricacion de preparados aromaticos de uso personal en general.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Dando cumplimiento a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compainias,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de Diciembre de 2008, Kuen S.A. viene preparando
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad desde el 1 de enero de
2010. Estan presentados en US délares de los Estados Unidos de América.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera exige la determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a
transacciones y hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen en la nota
3.

3. Principales politicas y practicas contables:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran
liquidez y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y
no difieren de su valor neto de realizacién.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.



Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se
miden inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Método de depreciacion y vidas utiles: E| costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado
sobre una base prospectiva.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable
realizacion. Esta provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafia tenga derecho incondicional de



diferir el pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de
situacion financiera.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que
desprenderse de recursos econodmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

La Companiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda
otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la
esencia de la transaccion.

Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo
atribuido a los accionistas para el nimero de acciones.



Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compafia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

4. Efectivo y Equivalentes al efectivo:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta compuesto por:

2017 2016
Caja 133 120
Bancos 14.415 12.256
Inversiones temporales 5.138 -
Total 19.686 12.376

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras:

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

2017 2016
Clientes 33.016 35.817
Anticipo a proveedores 500 157
33.516 35.974
Deterioro de cuentas por cobrar (358) (358)

Total 33.158 35.616




6. Inventarios:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta compuesto por:

2017 2016
Materias primas 35.242 36.177
Productos terminados 4.764 4.050
40.006 40.227
Deterioro de inventarios (4.202) (4.202)

35.804 36.025

7. Impuestos corrientes

a. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta compuesto por:

2017 2016
Anticipo Impuesto a la Renta 322 2.070
Crédito tributario Renta 455 251
Retenciones en la fuente retenido de clientes 1.297 -
2.074 2.321
b. Pasivos por impuestos corrientes:
A Diciembre 31 de 2017, este rubro lo integraban:
2017 2016
Administracion Tributaria 1.485 1.906
Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio 1.742 1.866

Total 3.227 3.772




8. Propiedad, planta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, los componentes de este rubro fueron los

siguientes:

Instalaciones

Muebles y enseres
Maquinaria

Equipo de computacion
Otros activos fijos

Depreciacién Acumulada
Total

9. Cuentas por pagar comerciales y otras:

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

Proveedores nacionales
Cuentas por pagar al less
Oftras

Total

10. Beneficios a empleados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

Nominas por pagar

Beneficios sociales

Participacién a trabajadores
Total

2017 2016
2.245 2.064
5.000 5.000

27.554 23.981
5.458 5.458
800 800
41.057 37.303
(22.137)  (17.676)
18.920 19.627

2017 2016
1.705 5.475
1.465 1.646

657 311
3.827 7.432
1.866 2.761
2.124 1.962

686 -
4.676 4.723

Vida util
anos

10
10
10
3



11. Capital Social

El capital social a Diciembre 31 de 2017 estd representado por 112632 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles de un délar de Estados Unidos de América cada una

12. Ingresos por actividades ordinarias

Este rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma por:

2017 2016
Venta de Aromas 142.654 131.172
Otros ingresos 2.298 -
Total 144.952 131.172

13. Costo de Ventas

En este rubro a diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye lo siguiente:

2017 2016
Costo de Ventas Aromas 50.281 48.534
Sueldos y beneficios sociales a empleados 20.220 18.545

Total 70.501 67.079




14. Gastos de Administracion y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye lo siguiente:

2017 2016

Gastos del personal 34.446 39.525
Participacién a trabajadores 686 -
Honorarios y servicios prestados 6.161 4125
Arrendamientos 6.748 3.921
Mantenimiento y reparaciones 2.178 2.292
Suministros 1.804 939
Impuestos, contribuciones y otros 2.809 824
Transporte y movilizacién 214 2.601
Gastos de viaje 665 321
Gastos de alimentacion 270 544
Gastos de representacién 266 567
Publicidad y Comunicacion 1.227 1.684
Depreciaciones y Amortizaciones 10.189 9.965
Prevision para baja de inventario - 3.565
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 2.071 2.497
Cuotas y suscripciones 665 1.687
Limpieza 79 569
Otros gastos 253 642

Total 70.731 76.268




