Cuenca, 8 de Abril de 2015

Senores
ACCIONISTAS DE KUEN S.A.

Ciudad
Seflores accionistas:

De acuerdo a lo dispueste por la Ley de Compafias, y en calidad de comisario
de KUEN S.A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado
con el ejercicio econdmice terminade el 31 de diciembre del 2014.

Para e! cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compania, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del
Directario. Los Libros de Actas asf como el de Acciones y Accionistas se lievan
de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafiias. Los bienes y valores de la
Compafiia, se conservan y custodian adecuadamente.

E| control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas
contables de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y
de propiedad de tercercs bajo la responsabilidad de la empresa son ios
adecuados; sin embargo, es necesaric indicar que |as operaciones y registros
contables deberian estar mejor respaldados con un sistema informatico
adecuado que permita realizar un control eficiente de inventarios,
conciliaciones de cuentas por pagar y cobrar, tener informacion oportuna y
confiable de ios resultados: asi como también mantener un adecuado sistemas
de costos de produccion.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de
los mismos can sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas de contabilidad
comunmente aceptadas, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.



ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2014 fueron ds US$ 180.912,75 que a! comparar
este resultado con el 2013, en donde las ventas alcanzaron un total de USS
111.788,42, se observa un incremento del 61.86%.

Costo de Ventas:
Ei Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 58.7% sobre las
Ventas Netas con un valor de US$ 106.194 56.

Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta en el afio 2014 aumenta en US$ 23.228,64 Pasa de US$
51.489 en el afio 2013 a US$ 74.718 en el 2014: esto es, el 45.11% mayor
que el afio anterior,

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2014 llegaron a US$
66.315,73 io que equivale al 36.66% de la Ventas Netas; en comparacién con
el afio 2013 se observa un incremento del 31.31%.

Gastos de Ventas:
El gasto de Ventas en-el afio 2014 fue de US$ 3.457 que comparados con el
aflo 2013 representa una decremento del 16.16%; esto es, US § 866.35 menos.

Gastos Financieros;
Para el afio 2014 la empresa no registra gastos financieros

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en e afio 2014 no registra valor y también el rubro
de Otros Egresos.

Utilidad antes de 15% Participacién trabajadores e Impuesto a la Renta;

La Utilidad antes de Impuesto a ia Renta y participacién de empleados es de US
$ 4.945,46 y significa un incremento de! 257.65% ya que para el 2013 se tenia
una pérdida de US $ 3.138,91.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra una disminucion de US
§ 564.44 en refacion al afio anterior. Al 31 de Diciembre del 2014 se registra US$
6.033,86, mientras que al 31 de Diciembre de 2013 el valor es US$ 6.588,30.

Las Cuentas por Cobrar a Ciientes han pasado de US$ 21.363,36 enel 2013 a
ser US$ 38.174,97 en el 2014, observandose un incremento del 78.68%.

Los inventarios crecen en un 52.08% y pasan de US $ 45.905 86 en el 2013 a
69.806,39 para el 2014.

El total de Activos Corrientes tiene unz variacion positiva de US$ 43.383,15
representando un incremento en términos porcentuales del 54,70%, pasa de
US§ 79.308,94 en el afio 2013 a.US$ 122.693,10 en el afio 2014.
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El total de Activos tienen una variacion positiva de USS 48.480,66. Pasa de USS
116.139,05 en e/ 2013 a US$ 163.619.71 en el 2014,

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para e! afio 2014 presentan un incremento del 3.21%;
pasan de US$ 80.215,95 en el 2013 a US$ 82.793.05 en el 2014. Este rubro
esta compuesto por las siguientes cuentas:

- Proveedores US$  22.607,71
- Cuentas por Pagar Varias USS  49.697.14
- Cuentas por Pagar al Personal US$ 523494
- Impuestos por Pagar USS 523326

Pasivos No Corrientes:
La empresa no cuenta con deuda a Largo Plazo

El total de Pasivos tienen una variacion positiva del 3.21 pasan de USS$
80.215,95 en e/ 2013 a US$ 82.793,05 en el 2014,

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento del 131.44% con
refacion al afio anterior, alcanzando e! tctal de USS$ 80.826,66 en el 2014, frente
a US$ 34.923,10 del afio 2013.

INDICES FINANCIEROS

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afc 2014 es de USS 39.900,
mientras que en el afio 2013 presentd el valor de US$ -906

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0.99 en el 2013 a 1.48 en el 2014. La
aprueba acida en el afio 2013 pasa de 0.42 a ser 0.64 en el 2014. Estos
indices nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para
cubrir sus obligaciones corrientes o de corto plazo en €l 2014,

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye
en este afio, pasa de 69.97% en el afo 2013 a 50.6% en el afic 2014, Esto
nos indica que la compariia ha financiado en.mds del 50% con recursos de
terceros sin embargo a mejorado sustancialmente su exposicién al riesgo.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuye en el afic 2014, pasa de 46.07% en e

2013 a 41.30% en el 2014,



El retorno de la inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de -2.81%
en el 2013 a 2.73% en el 2014.

indices de Ejecutoria:
Los dias de cobro de la cartera pasa de 69 dias en el 2013 a 76 dias en el

2014.

Los dias de rotacién de Inventarios pasan de 274 dias en el 2013 a 236 dias en
el 2014.

La rotacién de los activos de la empresa para el afio 2014 es de 1.11 y para el
afio 2013 fue de 0.97. g

FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 3)

Del analisis de flujo de efectivo podemos concluir que los recursos economicos
de KUEN S.A. basicamente se generaron por actividades de financiamiento y
fueron aplicados para actividades de inversion y operaciones.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas de Contabilidad
comdnmente aceptadas y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econémica y financiera de KUEN S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefores Accionistas la
aprobacion de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econdémico terminado, al 31 de diciembre del 2014.

IMG/COM. JORGE SNEROS TOLEDO
COMISARIO- KUEN'S.A.



