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GAMA BUSSINES, GAMBUSSI S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informaciéon General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion y comercializacién al por mayor
de accesorios y piezas de vehiculos automotores.

La Compafiia es una sociedad anoénima constituida el 17 de Mayo del 2002 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantdn de Guayaquil el 21 de Junio del 2002.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es Av.
Guillermo Cubillo Solar 2 Y Av. Juan Tanca. Marengo, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantenia 5 y 4 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 1 de Marzo del 2017 y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opiniéon de la Gerencia de la
Compatfiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el délar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflacidén anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cinco ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 : 2.70%
2012 4.16%
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Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaifiia.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

continuacion... .... 9
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, y depdsitos en bancos
locales, que no generan intereses, los fondos son de libre disponibilidad

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

- Cuentas por cobrar accionista, generadas principalmente por préstamos sin fecha de
vencimiento y sin interés.

. Depositos en garantia, incluye deposito entregado al arrendador en contrato de
arrendamientos operativos, que sera devuelto en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compailiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

. Préstamos bancarios, incluyen fondos recibidos de bancos locales, con interés.

continuacion... .... 10
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- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan interés.

Los préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
distribucidn y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisidbn cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias econdmicas, se precede a revertir el valor de la
misma. '

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y.se amortiza en linea recta en
base a la vigencia del contrato, en 12 meses.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta ultima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente

relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

continuacion... .... 11
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Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. :

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por los tanto no
son objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro del Valor de los Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

continuacion... .... 12
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Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2016
y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido pbr las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacion financiera y
los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del [IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segun
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, son cancelados mensualmente y la participacion de trabajadores,
etc., se reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios
legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

. La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

. La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escrita a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el
periodo actual y periodos pasados.

continuacion... .... 14
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Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y monto minimo de pensiones
Jjubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo est4 constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios ‘de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septiembre del 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes

por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico incluido, si los hubiere.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo
en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

continuacion... .... 15
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Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
Jjurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta. '

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirda crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

continuacion... .... 16
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Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compatiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

continuacion... .... 17
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Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES, requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compaifiia utiliza la medicion
de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii)
revelacién y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se.basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.
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Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Mobiliarios y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el céalculo de la depreciacion son como sigue:

Aiios de vida itil estimada

Minima Miixima
Edificios 20 20
Muebles y enseres y equipos : 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en

continuacion... .... 19
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la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de carécter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones

actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.54%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion (promedio) 15,67% 11.80%
Vida laboral promedio remanente (2016 y 2015: 6.1 y 5.5 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2016 y 2015: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 ailos 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaciéon de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio por disposicién técnica de
una NIIF

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia
(los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurridos en el afio) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacioén adicional sobre la
situacion financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Caja 600 1,200
Bancos 136,348 69,379
136,948 70,579

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)

Deudores comerciales:

Clientes 243,323 269,062

Provision para cuentas dudosas . (75,874) (75,874)

Subtotal 167,449 193,188
Otras cuentas por cobrar:

Empleados - 200

Otras - 9,000

167,449 202,388
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Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios con plazo de
hasta 60 dias promedios y sin interés.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue: :

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Por vencer 162,297 200,269
Vencidos: .
1 - 30 . 48,175 48,677
31 - 60 19,535 11,662
61 - 90 3,516 4,850
91 - 180 5,207 2,559
181 - 330 4,593 1,045
243,323 269,062

'La “provision para cuentas dudosas” fue realizada en afios anteriores

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar y pagar con accionista y compaiiia relacionada, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2016 2015
(US Ddlares)
Por cobrar:
Gustavo Blum Baquero Accionista Ecuatoriana 36,263 4,090
: 36,263 4,090
Por pagar:
Alkosto S. A. KOSTSA Relacionada  Ecuatoriana 8,299 -

8,299 -

La cuenta por cobrar accionista representa préstamo sin fecha de vencimiento y sin interes
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Las cuentas por pagar a compaifiia relacionada representan principalmente facturas por
compras de accesorios y piezas de vehiculos automotores, sin fecha de vencimiento y sin
interés.

Las transacciones comerciales con compaiiia relacionada, fueron como sigue

2016 2015
(US Ddlares)
Compras 641,957 432,093

Ventas 584,572 965,280

Administracion y Alta Direcciéon

Los miembros de la alta administraciéon y demas personas que asumen la gestiéon de la
Compafiia GAMA BUSSINES, GAMBUSSI S. A, incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y
2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneracion del Personal Gerencial Clave

La gerencia clave de la Compaiiia es representada por la gerencia general. Durante el afio
2016y 2015, los importes reconocidos como sueldos, bonos se presentan como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)
Sueldos 19,800 23,454
Beneficios sociales 4,491 -
24,291 23,454

6. Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Aros, tubos, llantas y defensas - 306.393 538,876
Importaciones en transito 56,943 4,343

363,336 543,219

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias.
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7. Mobiliarios y Equipos
Un detalle de mobiliarios y equipos son como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Costo o valuacion 405,888 405,888
Depreciacién acumulada (237,687) (212,875)
' 168,201 193,013

Los movimientos del costo de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Mueblesy Equipos de
Terreno Edificio Enseres Computacion Vehiculos Total

=
-
=
- - )
=
- - )
= -
=
=
-
- )
- )
=
=
=
-
-
-
-

(US Délares)

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 37,000 95,000 14,706 230 295,234 442170
Adiciones - - 3,718 - - 3,718
Ventas y/o bajas - - - - (40,000) (40,000)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 37,000 95,000 18424 230 255,234 405,888
Adiciones - - - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 37,000 95,000 18,424 230 255,234 405,388

Depreciacion y deterioro:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 - (11,880) (10,288) (230) (136,780) (159,178)
Depreciacion del afio - (4,356) (1,907) - (47,434) (53,697)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 - (16,236) (12,195) (230) (184,214) (212,875)
Depreciacion del afio - (4,752) (1,848) - (18,212) (24,812)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 - (20,988) (14,043) (230) (202,426) (237,687)

Valor neto al 31 de Diciembre del 2015 37,000 78,764 6,229 - 71,020 193,013

Valor neto al 31 de Diciembre del 2016 37,000 74,012 4,381 - 52,808 168,201

8. Préstamos Bancarios

Los préstamos bancarios consistian de lo siguiente:
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31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)

Garantizados — al costo amortizado
Sobregiro bancario , - 9,883
Préstamos bancarios 110,216 162,887
Préstamo de terceros 20,000 20,000
Sub-total 130,216 192,770
Total 130,216 192,770

Clasificacion:

Corriente : 110,216 172,770
No corriente ) 20,000 20,000
130,216 192,770

Al 31 de Diciembre un resumen de acuerdo a los préstamos bancarios y de terceros son
como sigue:

2016 2015
(US Délares)

Préstamos bancarios, préstamos sobre firma y prendario para capital de trabajo con
vencimientos hasta Agosto del 2017 e interés del 9.76% hasta 10.21%. Estas
obligaciones se encuentran garantizados con vehiculos de la Compaifiia (Ver

Nota 7) y un inmueble del accionista 110,216 172,770
Préstamo de proveedor, para capital de trabajo, sin fecha de vencimiento y sin

interés 20,000 20,000

130,216 192,770

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de 1o siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Proveedores 19,963 15,084
Otras 2,624 54,548
22,587 69,632

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés.
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10. Obligaciéon por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Corriente:

Beneficios sociales 3,040 2,597
3,040 2,597

No corriente: .
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 8.176 7,513
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 3.072 2,838
11,248 10,351
14,288 12,948

El movimiento de la cuenta beneficios sociales por los afios terminados el 31 de
Diciembre, son como sigue:

Beneficios
Sociales
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 -
Provisiones 2,597
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 2,597
Provisiones 12,396

Pagos (11,953)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 3,040

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal y desahucio
fueron como sigue:
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Jubilacién
Patronal Desahucio
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 7,088 1,650
Provisiones 425 1,188
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 7,513 2,838
Provisiones 2,067 792
Ganancias actuariales (1,404) (558)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 : 8,176 3,072

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, por un actuario
independiente.

Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos.

Las provisiones de los beneficios definidos a los empleados del 2016 estan constituidas
como sigue:

Jubilacién
Patronal  Desahucio
(US Ddlares)

Costos financieros 474 176
Costo laboral por servicios actuales 1,593 616

2,067 792
11. Impuestos
Pasivos por Impuesto Corriente
Los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
continuacion... .... 27
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31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 2,695 6,351
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones : 14,175 4,935
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,536 ¢
18,406 11,286

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre, fueron como sigue: :

2016 2015
(US Ddélares)

Saldo al principio del afio 6,351 4,236
Provision con cargo a resultados 15,806 23,128
Pagos (6,351) (4,236)
Retenciones en la fuente efectuadas (13,111) (16,777)

Saldo al final del afio 2,695 6,351

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddélares)

Gasto del impuesto corriente 15,806 23,128

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -

15,806 23,128

Una conciliacion entre la pérdida seglin estados financieros y la pérdida gravable, fue como
sigue:
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2016 2015
(US Délares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (37,067) (67,931)
Miis (menos) partidas de conciliacién:
Gastos no deducibles ' 17,668 19,421
(19,399) (48,510)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta - -
Impuesto a la renta minimo 15,806 23,128
Impuesto a la renta causado ) 15,806 23,128
Retenciones - (13,111) (16,777)
Impuesto a la renta por pagar 2,695 6,351

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion en
la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, y en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Adicionalmente se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversion para las nuevas inversiones.
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Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo 0 en parte; y
(111) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:

* Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con
dinero electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de débito y crédito.

* Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automatica de los beneficios previstos
en los Convenios para Evitar la Doble imposicién en US$ 223,400 para el 2016. De
superarse ese importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucién
no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

* Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general
- Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes; y '
- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 5,000
* Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el

Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
Jurisdicciones del exterior.

* Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados
a partir de Mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estin
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.
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* Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea o0 no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

* El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracion Tributaria.

» Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (abono)
31 de Diciembre al Estado de 31 de Diciembre
del 2015 Resultados del 2016
(US Délares)
Activo por impuesto diferido:
Provision para cuentas dudosas 13,047 - 13,047
13,047 - 13,047

Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos respecto de estas partidas
debido a que la Compafiia tiene la incertidumbre en el uso de sus beneficios.

12. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
Accionistas, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo en caja y bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
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La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la Compaiiia afecten los ingresos de la misma.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como los
fletes maritimos, el tipo de cambio, incremento de precios FOB, implementacion de timbre
cambiario e impuestos aduaneros sobre las importaciones.

Los proveedores del exterior manejan precios variables en algunos de los casos.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

La Compafiia ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60
dias y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que
el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por Gama Bussines,
GAMBUSSI S. A, y esta directamente relacionado con las tendencias de la economia
ecuatoriana. La Compaiiia, asume los riesgos de mercado derivados de posibles
variaciones en costos, precios y demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que
tiene la Compafiia en el mercado, se puede considerar que el riesgo de mercado asumido
es moderado.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

13. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 255.000 acciones
ordinarias, con un valor nominal unitario de US$ 1.00.
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La estructura accionaria es como sigue:

% Participacién Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2018
’ (US Délares)
1.00 48976 48976

Gustavo Blum Baquero Ecuatoriana 19% 19% 48,976 48.976
Juan Blum Narviez Ecuatoriana 81% 81% 206,024 206.024

1.00 206,024 206,024

100% 100% 255,000 255.000

255,000 255,000

14. Gastos de Administracién y Ventas
Los gastos de administracién y ventas consisten de lo siguiente:

2016 2015

(US Ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 95,336 122,393
Depreciacion 24,812 53,697
Gastos de viajes 9,132 10,035
Mantenimiento 28,704 42,725
Arrendamiento 24,261 33,329
Comision - 8,084
Seguros 20,607 15,071
Honorarios profesionales 14,063 9,290
Transporte 13,976 21,037
Servicios basicos 16,313 21,180
Jubilacion y desahucio 2,859 -
Provision para cuentas dudosas - 3,832
Otros 53,147 57,709

303,210 398,382

16. Hechos Ocurridos Desp

gabre los estados financieros adjuntos.

s del Periodo Sobre el que se Informa

6 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de
ggeron eventos que en opinion de la Administracién puedan

Econ. Luz Aldas-Monttnegro

Contadora General




