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TARSLION 5.4,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018
[Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVG
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

ACTIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVIO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACKHINES ACLIMLUILADAS

TOTAL PASIVOD
PATRINOMNIC
CAPITAL SOCIAL
RESERWAS

RESULTADOS

TOTAL PATRINCIMNICr

TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO

é«;# il

a'ﬁﬁun GALLD
HTE GEMERAL

Diciembre Diciembre

Haotas 31, 2019 31, 2018
332.523.74 329.011.88
T 1.879. 21 19.981.12
8 330,644 53 308, 767.64
b | . 163,12
132523.74 32901188
180,31 =
180,31 -
180.31 =
10 B00.00 A00.00
400,00 400.00
11 331, 143.43 327,811.88
332.343.43 32901188
332,523.74 329.011.88
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SRTA. MARLENE ALMAGRO

CONTADDRA



TARSIIOI 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018

[Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESDS

INGRESDS OPERACIONALES
INGRESOS NO OPERACIONALES

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIERDS

RESULTADODS OPERATIVOS

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTOD A LA RENTA

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

5k, BYRON GALLD
GERENTE GEMERAL

Diciembre Diciembre

Motas 31, 2019 31, 2018
148,614 82 158,419.51
12 348 614 E0 158,419, 51
002 .
(17.471.39) (30,607.63)
13 (12,191.04) (28, 780,77
|5,280.35) {1,826.86)
331,143.43 337.811.88
331,143.43 azr,lm.n;

- .--ll
# .'I

SATA MA}!LEHE ALMAGRD
CONTADORA
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TARSIAE 5.4,

ESTADOS DE FLLBOS DE EFECTIVO

DEL 1 BE EMERD AL 31 DF DICEMBRE DE 2015 - X008

(Enprasados en délares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cabras

Recibido de clientes

Ditrod Cobros

Clases de pagos

Pago a proveedores

Pago & empieados

impuestos cobrados y pagados
Intefisas pagados

Impuesta o las Ganancias Pagados
Otros de oparacion

Efectivo neto usado en actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Progiedad, plants y eguipas

Otros de Inversicn

Efective neto usado en actividades de Inversién
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte Efectve por Aumento de Capital

Ingreso por préstamo Largo Mazo

Fago de Prestamos

Dilndendos pagados

Otros Pagos

Efective neto usado en actividades de financiamisnto
METO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVD

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO COMIENZO DEL AND

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ARD

Dieiembre

Diclembre

31, 2019 31, 2018

326,419.53 176, 57245
[1.430.60] {11.341.90)
(4,225,29) (5,342.36)
{6,032, 44) {20,117.50)

263.12 2,492.04
{5,280.35 {1,826 86}
309,709.97 140,435 87
{327,B11.88) |112,058.37)
‘ {8,628.90]
(327,811.88)  (121,687.27)

{18,101.91) 18,748.60
19,981.12 1,232.52

1,679.21 19,981.12




TARSLO! S.a.

COMCIEIACION DE LA UTILIDAD META CON EL
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Utilidad/[Pérdida) antes de impuesto 3 la renta y participacion

trabajadares

Ajustes a la utilidadfpérdida neta;
Baoneficios emplesdos
Otros

{fumenta) disminucion en activos:

[Aumento] disminucian Cuentas par cobrar
[fementa] disminoacian Ciras Cuentas por cobrar
[Aumento) disminucion Anticpa Proveedores
[fusmenta] diuminucldn Inventarios

(Aismento] disminucion Chros

Aumento (disminucion] on pasivos:

Aumaento [disminucian] Proveedores

Aumento (disminucidn) Otras Cuentad por Pagar
Bumento [disminucldn] Benafickes Sociales
Aumanto [disminucion] Antlcipe clientes
Aumenio [disminucidn] Jiras

Efectiva neto proveniente de actividades de operacion

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
331,143 43 327,811 BE
{21,613.77) (179,503.14)
[21,876.849) {181,995 18}
763.12 2 492 04
180.31 (7,872.87)
= 1 I|iﬂ1.‘3l
18031 14597.44)
309, 709.97 140,435.87




TARSIJOI S.A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares estadounidenses)

1.

TARSIOI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Nombre de la entidad:

TARSIOI S.A

RUC dea la entidad:
Doe2252 154001

Domicilio de la entidad
Pichincha / Quito / Leonidas Mata Mo, 100 y Daniel Figueroa

Forma legal de la antidad
Socisdad Andnima

Pais de incorporacion

Eciuadar

Administradores Actuales;

Presidente: Sanchez Giraldo Juan Albarto
Macionalidad: Colombiano

Fecha de nombramisnto; 18/0272016

Periodo: & afos

Gerente General Gallo Mosquera Byron Vinicho
Macionalidad: Ecuatoriano

Fecha de nombramiento 19/02/2016

Peariodo; 5 afos



TARSIJOI S.A.
Notas a los Estados Financieros
|Expresadas en dodlares estadounidenses)

2. BASES DE PREPARACION

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presanta a continuacion:

= Bases de preparacion.

Loz estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2019, segin los requerimientos y opciones Informadas por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador. La Administracion declara que las MIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

La preparacién de los estados financiercs conforme a las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiare el uso de cieras estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de sus politicas contables

» Responsabilidad de la informacion presentada

La informacion contenida en estos estados financieros no consolidados es
responsabilidad de la Administracién de la Compafila, que manifiesta expresamenta
que s& han aplicado en su lotalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF® o “IFRS" en su sigla en ingles)
emitidos por el International Accounting Standards Board (IASE), segun los
requenmientos y apciones informadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador

# Pronunciamientos contables

Los sigusentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2015

Fecha de aplicacién
MNuevas Normas obligatoria

MIIF 16 "Arrendamianios® 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Muevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias



TARSIJOI S.A.
Motas a los Extados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

MIIF 8 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enaro de 2019
negativa (")
MIC 19 Modificacitn, reduccion o liquidacién del plan () 1 de enero de 2018

MIIF 3 Combinacion de nagocios (*) 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos (%) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre |a ranta 1 de enero de 2018
MIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de larga plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negacios conjuntos (%)

L as nuevas normas, interpretaciones y las modificaciones no fuvieron impacto
en los importes reconocidos en periodos anferores, no afectan al pencdo
actual y no se espera gue afeclen significativamente en los futuros.

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por ef IASE, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a parir de las fechas
indicadas a continuacian:

Fecha de aplicacion
MNuevas normas obligatoria
MIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enaro de 2021
Fecha de aplicacidn
Enmiendas a NIIF's obligatoria
HIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las eslimaciones 1 de enero de 2020
contables y erores

MIIF 3 Combinacidn de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieras 1 de enero de 2020
WIIF 10 Estadaos financieros consclidados [*) Por determinar

La Administracion de la Compadia no adopfd anficipadamente ninguno de los
pronunciamienios antes descrilos, aclualmente se encuentra evaluando ia
aplicacidn de los cambios cffados y sus posibles impaclos, pero estima gue su
adopcidn no tendrd impacto significative en sus eslados financieros de
periodos postenores.

(*)Estas Normas no son aplicables en los estados financlercs de la Compania



TARSIJOI S.A.
Motas a s Estados Financieros
[Expresadas en dolares estadounidenses)

HNIIF 17 “Contratos de Segures”. ()

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros cubre el reconocimiento, la medician, presentacitn y divulgacidn. Una vez
antrada en vigencia sustituird a la NIlF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005, La
nuava norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del
fipo de entidad que los emiten.

El objetivo general de la NIIF 17 es proporcionar un modelo contable para los
confratos de seguro que sea mas Otil y uniforme para [as entidades aseguradoras, A
diferencia de los requisitos de la NIF 4, que se basan en gran medida en |a
aplicacion de las poliicas contables locales, la NIIF 17 proporciona un modelo
integral para los contratos de seguro, que cubre fodos los aspecios conlables
relevantes.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que ampiezan én o despues de 1 de
enero de 2021, con cifras comparativas requendas, se permite la aplicacidn, siampre
gue la entidad también aplqua la NIIF 9 y ka NIIF 15,

Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 - Definicién de material

Las modificaciones a la definicion de material se realizan para gue s&a mas sencillo
hacer juicios sobre lo que es matenal,

La definicion de material ayuda a las entidades a decidir si la informacion debe ser
incluida en las cuentas anuales consohdadas. Estas modificaciones aclaran dicha
definicion e incluyen guias de como debe ser aplicada. Ademas, se han mejorado las
mxplicaciones que acompanan a la definicién y se ha asegurado que la definicidn de
material s consistente en todas las normas,

Las madificacionas se aplicaran a los ejercicios que comiencen el 1de enero de 2020
o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada. El Grupe evalusra de
acuardo con la nueva definicidn el contenido de sus cuentas anuales consohdadas,
aungue no sa esparan cambios significativos.

Modificacién a la NIIF 3 Combinaciones de negocios — Definicion de negocios

Las modificaciones cambian la definicibn de negocio de la NIIF 3 para ayudar a las
entidades a delerminar si una transaccion debe registrarse como una combinacion
de negocios o come la adguisicidn de un grupo de activos. Esta distincion es muy
importante, ya que el adguirente solo reconoce un fondo de comercic cuando 5é
adquiare un negocio.

La nueva definicidon de negocio enfatiza que el producto de un negocio es
proporcionar bienes y servicios a los clientes, que generan ingreses de la inversion
{tales como dividendos o intereses) o que generen otros ingresos de las actividades
ordinarias; mientras gue la definicion anterior s& basaba en que S8 proporcionase
una rentabilidad en forma de dividendos, menores costes u otros beneficios
econamicos directamente a los inversores u ofros propietaries, mismbros o
participas.

La nueva definicion de negocio se aplicara a las adquisiciones que se produzsan el 1
de enero de 2020 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada. Estas
modificacionas no son actualmente aplicables para el Grupo pues solo se podran
aplicar a las futuras adquisicionas.



TARSIJOI S.A.
Motas a los Estados Financieros
[Expresadas en dolares estadounidenses)

Modificaciones a las NIIF 9, NIC 33 y NIIF T Instrumentos financieros

Las enmiendas requieren revelaciones cualtativas y cuantitativas para permitir a los
usuarios de estados financieros para comprender cémo las relaciones de cobertura
de una entidad se ven afectadas por La incertidumbre derivada de la reforma ded
indice de referencia de los tipos de interés.

Las modificaciones a las Normas NIIF se aplican a los pericdos anuales que
comienzan en o después de 1 de enero de 2020. Aplicacidn anterior de las
enmiendas y, por fo tanto, uso anterior de Elementos de taxonomia IFRS, esta

permitido

» Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda dedl
entomo ecandmico principal en que la entidad opera (Moneda Funcional) segun lo
establece la NIC 21,

La meneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar de los Estados
Linidos de América (USD).

Transacciones y S8i00s

Las transacciones an moneda extranpera, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambic que resulten del cobro o pago de fales
fransacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepio cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones gue califican como coberturas de flujos de
efactivi.

* Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacitn Financiera los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, comao comenies o no cormenias:

Lin active se clasifica coma comiente cuando,

* Se espera realizarlo, o se pretende venderio o consumirko, en su ciclo normal de
exportacion,

= Se mantiene principalments con fines de negociackin,

« Se espera realizar el activo dentro de los doce meses sigulentas a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o,

s Es efectvo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restriccionas, para ser
intercambiada o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientas a partir de 1a fecha del penodo sobre el que se informa

El resto de los actives se clasifican eomo no comenta



TARSIJOI S.A.

Hotas a los Estados Financieros
(Expresadas en dilares estadounidenses)

3.

Un pasivo se clasifica como cormente cuando.

« Se espera sea canceiado en el ciclo normal de explotacion,

» Se mantiene principalmenta con fines da negociacion;

= Debe liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del penodo
sobre al que s& informa, o,

* Mo tengan un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos,
durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa

El resto de los pasivos se clasifican comao no corrignte

Los activos y pasives por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
comentes,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de estos estados financieros. Dichas politicas han sido disefiadas en funcién
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de diciembre de
2019,

Efectivo y equivalente al efectivo.
Efactive

También incluye depdsitos a la vista, que a pesar de no ser un término definido,
generalmente deben tener &l mismo nivel de liquidez del efectivo, es decir, se puadan
retirar an cualquier momento sin penalizacién, las cuenias de fondos adicionales que
pueden ser depositados yio refirades en cualquier momento sin previo aviso, El
efectivo incluye el afectivo a la mano,

Equivalantes de Efectivo

Los equivalentes de efectiva son inversiones a coro plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en su valor, Ademds, se mantienen con la intencidn de
cumplir con necesidades de efectivo de corlo plazo (menores a 3 meses de vigencia),

La Compafila considera como efectivo y equivalente al efective los saldos en caja,
caja chica y bancos sin restricciones de faci liguidacién pactadas a un maxima de
noventa dias. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros de exislir se
clasificarian como préstamos en el Pasive Comiente, siempre que @slos no sean
satisfechos dentro 90 dias, contados a partir de su fecha de olorgamienta.

Se miden inicial y postenormeanta por su valor nominal



TARSIJOI S.A.
Motas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares estadounidenses)

Cuentas y Documentos por Cobrar

Los activos financieros dentro de! alcance de la NIIF 8 son clasificados como achivos
financieros, para préstamaos y cuentas per cobrar la Compafiia han definido y valorza
sus activos financiaros de la siguients forma:

Clasificaci s financuefos

Los activos financieros gue cumplen las sigulentes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

« s& conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
actives financleros para obtener los flujos de sfectivo contractuales; y

s las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendients

Los activos gue cumplen las sigulentes condiciones son posteriarmente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

» =@ mantiens dentro de un modelo de negocio cuyo objelive se logra obleniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financeros;

« las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pandiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condicionas anteriores
son posteriormente medides a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Reconogimianto

La Compaftia reconoce un activa financiero an @l astado de situacion financiera a
la fecha de la negociacidn.

Medicion inicial

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo. Con posteriofidad al reconocimiento inicial la Compania
vakonza Ios mismos como se describe a continuacion:

Medicidn postarior

Cuenta por cobrar Poslerior 8 su reconocimiento Inicial se miden al costo
amortizado, de acuerdo con 8 método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a; valor inicial, costo financhero yio provision por pérdidas por deterioro del
vakor (si los hubiere)

Cusnias cobrar [} . Representadas principalmente cuentas
por cobrar a Companias relacionadas, Estas transacciones se regstran a valor
nominal gue no difiers de su valor razonable.



TARSIJOI S.A.
Motas a los Estados Financiaros
(Expresadas en délares estadounidenses)

Politica de castigo

La Compafila castiga un active financiero cuando existe informacidn gue indica
que la contraparte esta en dificultades financieras saveras y no existe una
parspectiva realista de recupero, por gjemplo, cuando la contraparte ha sdo
puesta en liguidacion o ha enirado en procedimientos de bancarrota, o en el
case de cuentas comerciales por cobrar, cuando los impories han estado
morosos por mas de dos afos, ko primaro que ocurra primerno.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado s& reconcce en resultados

Reteriorp de la carters
Se contabilizara las perdidas crediticias esperadas, es decir qua los detenoros
s@ registraran, con car@cter general, de forma anticipada. Basados en el anilisis
del compartamiento de la carlera histdrica, que determinara una proyeccion de

perdidas crediticias esperadas, determinando asi la estimacion de perdidas
crediticias esperadas que [a entidad aplicara,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el resgo crediicio desde el
reconocimiento inicial y, por consiguiente, se proporciona informacion mas
cporfuna sobre las pérdidas crediticias esperadas. La Compafila siempre
reconoce PCE durante el iempao de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores wvarios y oftros deudores. Las peérdidas credibicias
psperadas an estos aclivos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compafia, ajustada por faclores gque son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una avaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de
reparte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando s& apropiado,

Una entidad reconocera an el resultado del periodo, como una ganancia o
pdreida por detenoro de vaior, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversianes) en gue se requiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacidn. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del active y en los resultados del periodo.

Una entidad medira las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento
financiero de forma que reflaje:

{a) un impore de probabilidad ponderada no sesgado que se determina
mediante la evaluaciin de un rango de resultados posibles

{b) el valor temporal del dinero y

(¢} la informacion razonable y sustentable que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado en |a fecha de presantacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prongsticos de condiciones econdmicas futuras.



TARSIJOI S.A.
Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una entidad no necesita
necesariamente identificar todos los escenarios posibles. Sin embargo,
considerara el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia,
reflejando Is posibilidad de que ocurra y de que no coura esa pérdida crediticia,
incluso si dicha posibilidad es muy baja

Cuands una cuenta & cobrar es castigada, se regulanza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualkquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

nito significativo i di crédi

Al evaluar si el riesgo de crédito de un Instrumento financiero se ha
incrementada significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia
compara el fesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrurmento financiero
a la fecha de reporte con el nesgo de que ocura un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimianto inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyende experiencia histonca e
informacién proyectada que esté disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado, La informacién proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las indusirias en las cuales operan loe deudores de la
Compafiia, cbtenidas de informes de experios econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentabas, grupos de expertos relevantes y
oiras organzaciones similares, asi como también [a consideracion de diversas
fuentes exiemas de informacin econdmica actual y pronosticada que ser
relaciona con las operaciones principales de la Compafila.

En particular, la siguiente informacidn se tiene en consideracion cuando se
avalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento ncial;

s Un deterioro significative actual o esperado en la clasificacion de nesgo
intarna o externa (8! eatd disponible) del instrumento financiero;

« Un deteriora significative en los indicadores de mercado extemnos de resgo
da crédito para un instrumenteo financiera especifico, por ejemplo, un aumanto
significative en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento
crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual el valor razonable
de un activo financiera has sido manor que su costo amortizado;

« Cambios adversos actuales o pronosticados en &l negocio, condiciones
financieras o econdmicas Que Se espera ocasionen una disminucidn
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financiaras,

¢ Un deterioro significative actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor,;

= Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre ofros instrumantos
financieros del mismo deudor;

= Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en @l ambiente
regulatono, econémico o tecnoldgico del deudor que resulten én una
disminucidn significativa en |a capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.
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Indepandientemente del resultado de la evaluacidn anterior, k8 Compafia
presume que &l riesgo crediticlo de un activo financiero s& ha incrementado
significativamente desde &l reconocimiento Inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 60 dias, a menos que la Compafiia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo confrario.

Mo obstante lo anterior, la Compafila asume gque el riesgo crediticio de un
instrumente financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina gque el instrumento financiero tiene un bajo
riesgo crediicio a la fecha de reporte. S5e determina que un instrumento
financiero fiene un riesgo crediticio bajo si;

{i) elinstrumenta financiera tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{iiy & deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plaza, v

(i) los cambios adversos en las condiciones acondmicas y de negocios an &l
largo plazo podrian, paro no necesariamente, reduciran ia capacidad el
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectiva. La
Compaifiia considera qua un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacibn cradiicia interna o externa de "grado de
inversidn” de acuerdo con la definicion globalmente enlendida de nesgo
crediticia,

« Priastamos a partes relacionadas

Representadas principalmente por el préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones
se registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues ganeran
intereses a tasas vigenies en el mercado. Los ingresos por intereses se reconacen
an el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros

= Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los dereches de cobro a deudores refacionados y
no relacionados orginadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de [a

Compafila.

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posierormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a; valor inicial, costo financiera yio provision por pérdidas por detenoro del
valor {51 los hublere),

« Anticipos a proveedores y otros

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a lerceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicias que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriormenta a su valor nominal; su amorizacion s reconace en
los resultades del periodo en el cual genaran beneficios econdmicos futuros.
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Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquindo por la
Compadia para el giro ordinano del negocio y que a criterio de la Administracién de la
Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabifizado coma tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientas requisitos:

« (lue sean poseidos per la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos e industriales.
Se espera usar durante mas de un periodo.
CQue sea probable para la Compafila obiener futures beneficics economicos
dervados del bien,
Que &l costo del activo pueda madirse con fiabilidad
Cue la compafila mantenga &l control de los mismos.

Madicidn inicial

El coste original de la propledad. planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del active con todas las erogaciones en que se INCUMmo para dejario en
condiciones de utilizacion o puesta an marcha, asi como, los coslos posteriores
generados por desmantelamiento, retifo y rehabiktacion de la ubicacion

El costo de los elementos de propledad, planta y equipos comprande:

a. Su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de impertacién y les impuestos
indirectos no recuperables gque recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del predcio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

El método de valoracidn o ol valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos
por &l método de capitalizacion del costo.

Medicion posteriot

Las propledades, planta v equipos s& miden al costo mencs la depreciacion
acumulada y el importe acumulada de las pérdidas por deteriora ded valor.

Metodo da depraciacidn

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningun ofro método debe ser utilizado excepto por aufonzacion expresa
generada por el cambio de estimacidn contable o arror fundamental generado por
medificacién o cambic del valor residual yio vida 0til. Al final de cada periodo anual
s& revisa el valor residual y 1a vida Olil de cada clase de propiedad, planta y equipos.

Los aclivos nuevos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usoy
continuaran depreciandose hasta gque sea dado de baja contableamente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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Reteriors
Anualmente se revisara el impode en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a

reconacero, o en su caso, revartird, las pérdidas por detericro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterforo del Valor de los Activos”,

Las pérdidas y ganancias gue surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo vy se calculan como la
diferencia entre &l valor de venta y &l valor neto contable del activo.

« Deterioro de valor de activos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo).

Los activos sujelos a deprecliacion s& someten a8 pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor
@n libros. Las pérdidas por deferioro cerespondan al monto en &l que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actvos
cormesponde al mayor entre al monto neto que s& obtendra de su venta o sU vakor en
uso.

La Compafia evalia perddicamente si existen indicadores que alguno da sus
activos pudiese estar detariorado dé acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activas”, Bi existiese alglin indicio de que &l activo puede haber detenarada su
valor, esto podria indicar que |a entidad deberia revisar |a vida Gtil restants, & métoda
de depreciacidn o el valor residual del activa.

Las pérdidas por deterioro comesponden al monte en el gue el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos coresponde
al mayor entre &l monto neto que se obtendra de su venta o su valor an uso.

Al final de cada penodo la compafia evaluara si existe algln indicio de deterioro del
valor de algin activo, Si existirda este indicio procedera a estimar el imporie
recuperable del activo, mismo que deberd estar respaldado por informes.

Se revertira |a pardida por deterioro del valor reconocido en panodos antenoras para
un activo, si y solo si, se hublesa producida un cambio en |as estimaciones utilizadas,
para determinar @l importe recuperable del mismo, desde que s& reconocid ia aitima
perdida por deterioro, Si este fuese el caso se aumentara el imporie en libros del
activo hasta su importe recuperable. Ese incremento &8 una reversion de una perdida
por deterioro del valor, esta reversion se reconocera inmediatamenta en el resultado
del periodo.

« Cuentas por pagar

Las cuentag por pagar incluyen agquelias obligaciones dé pago con provesdores por
bienes y senvicios adguindos en el curse normal de negocio. Comesponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio,

Reconocimignto

La Compafia reaconoce un pasivo financiera en el estado de situacion financiera a la
fecha de [a negociacion.
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Medicid

Se reconocen iniciaimente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo ameriizado, ademas, que a un
porcentaje importants de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada o
papaderas en plazos menores a 90 dias a sus proveedores y lampoca existen costos
de fransacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Medicién posteror

Posterior @ su reconocimienta Inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efectivo.

El méalode de tasa de interés efectiva es un método que se utiiza para el calculo del
costo amorizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasio por inlerases
@ lo large del periodo comespondiente, La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efective futuros estimades (incluyando todas
las comisiones y punios bésicos de inlerés, pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea aproplado, un periodo
menar, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja ep cuentas de pasivos financieros.

La Compafia da de baja los pasivos financleros si, y solo si, las cbligaciones de la
Compafiia sa cumplen, cancelan o han expirada. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestactdn pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier activo transfendo diferente del efectivo o pasivo
asumido, 88 reconoce en resultados

=« Obligaciones con Instituciones financieras

Los préstamos y ofros pasives financieros corresponden a las oblgaciones con
institucionas financieras que son reconocidas inicialmente a su valor nominal que no
difieran de su valor razonable y posteriormente se valoran a su costo amortizado de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, considerando que son
contratados a las tasas vigentes an el mercado y no existen costos de ransacciones
significativas incurmdos al momento de su contratacidn,

Los intereses devengados en esias operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro "Gastos Financleros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacion Financeera, bajo &l rubro “Chbligaciones
con nstituciones financieras”.

» Dtras cuentas y obligaciones por pagar

inciuye a obligaciones patronales, tributarias, terceros, accionistas, relacionados y
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son colizados en un marcado
activo, por lo cual se reconocan inicial v postenormenta a su valor nominal menos 3
pravisin por pérdidas por deteriono del valor.
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Provisiones

La Compafiia considera que las provisionas se reconocen cuanda:

B La Compafifa tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, coma
resultado de sucesos presentes,

. Es probable que vaya a ser naceésaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn,

= El imparte se ha estimado de forma fiable.

Las provisionss son evaluadas peridgdicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de |os
estados financieros.

Cuando la Compafifa espera que parte o toda la provisidn sea reembolsada, el
reembalso @s reconocido cuando es virtuaimente cierfo (activos) y probable
(pasivos), El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentade en el
Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolso o desembolso. Si el
efacto del valor en &l tiempo del dinero es material, las provisionas son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se usa el descuento, el aumenio en la provision dabldn al paso del tiempo es
reconocido como un costo financiero,

Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcién a las disposiciones de
distribucidn establecidas por la Junta General de Accionistas. 5& miden inicial y
posteriorments a su valor nominal que no difisre de su valor razonable.

Impuestos

Activos por impuestos comientes - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e Impuesto a |a renta, asl como los
anticipos de impuesto a la renta queé no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a ka renta.

Impuesto 8 lgs ganancias.- en este grupo contable se regisira el impuesto a las
ganancias comente mas el efecto de la actualizacion (Eberacion o constitucion) de

los activos y pasivos por impuesios diferidos

Impugsto & las ganancias comiente - se determina sobre |a base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales v tributanias vigentes al cierre
dal ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2018
del 25% y 2019 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y 5& reconoce an

los resultadas del periodo en el que se genera,
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Impuesto a las ganancias diferido - se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras: las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el caleulo
de dichos importes son vigentes al cierme del ejercicio contable. Se mide al
monto gue se estima recuperar o pagar 2 las autoridades tributarias y se
reconoce en el resullado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferancia temporana.

En cada cieme contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas cofreccionas a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Se reconoceran los efectos de la aplieacidn por impuestos diferidos en
concordancia con las condiciones establecidos en [a normativa tributaria
pertinente v vigenta,

« [OHros pasivos

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedaores
relacionados y no relacionados adquiridos en actvidades distintas al curso narmal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las perdidas por
detarioro del valor

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es
por su valor nominal y posteriorments se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor,

El costo financiero sa lo establece considerande el tempo transcurmido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito)

s Patrimonio

Capital social - Se encuentran la acciones que forman el capital neto. Se mide a su
vakor nominal

Aportes para futura capitalizacion - En este grupo contabie se regisiran los valores
recibidos en efectivo o especies de los sccionistas de la Compafia provenientes de

un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo.  Se miden a su valor nominal,

Reservas - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utiidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para
propdsitos especificos, Se miden a su valor nominal

Reserva lagal: La Ley de Compafias del Ecuador reguiere que por lo menos al 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo del 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede sar
diztribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de fa Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, despuss de
constituide, resultare disminuido por cualquier causa.

Otros resullados integrales.- en este grupo contable se registran los efeclos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta, propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferancia de cambio
por conversién-moneda funcional)
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas, sobre las cuales los accionistas no han determinado un
destino definitivo.

Efectos acumulados NIIF - En cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion No,
SC.G.ICILCPAIFRS.11.03del 1 de marzo del 2011 en la cual estipula en el articulo
cuaro dice: “Los ajustes de la adopcidn por primera vez de la NIIF se regisiraran en
&l patrimonio en la subcuenta “Resullados acumulados por adopcion de primera vez
de las NIIF®, separado de los demas resultados acumulados, y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas.” Ademas menciona que se puede utilizar
la cuenta "Revaluacion de Propiedad, planta y equipa”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vezr de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de |a adopcion a las "NIIF°, gue generaron un saldo Bcreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
¥ las del Gltima ejerciclo econdmico concluida, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto &n al caso de liquidacidn de la compania.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF" gque se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resullades acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las "NIIF", que generaron un saldo deudor podran ser
absorbidos por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, i los hubleran.

* Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
y representa los montos a recibir por los servicios provistos en &l curso normal de ios
negocios, neto de los descuentos, rebajas @ impuastos relacionados.

La Compafila reconoce los ingresos cuando @l importe d@ los mismos puede ser
valorado de manera fiabke, y es probable gue log beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compafiia, segun se describe a continuacidn:

Ingresos por dividendos; les dividendos son reconocidos por la Compafiia cuando el
derecho a recibir &l pago queda establecido,

Venla de semicios, los ingresos por ventas de sarvicios se reconocen cuando
pueden ser estimados con fabilidad y en funcidn a los sarvicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros,

Ingresos por intereses. los intereses se reconocen usando el mélodo de tasa de
interés efectiva.

« Copstos de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de
la prestacion del senicia
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Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por detenoro
de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de
acuerdo a Ja base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcidn como: de administracion, de venta y financieras

Los gastos de Administracidn y Ventas comesponden a las rummqanhnﬁ del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Campafia.

Los gastos financiercs estan compuastos, principalmente, por intereses pagadn_srql.ra
son registrados bajo & método del devengado y provienen de las obligaciones
contraldas con terceros.,

Medio amblente

Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de Flujo de efectivo

Bajo flujos onginados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquelios
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cabe destacar que el conceplo operacional ulilizado en este eslado as mas amplio
que &l considerado en el estado de resultados

Cambios en politicas y estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la enirada en
vigancia de la NIIF 16 y CINIIF 23 desde el 1 de enero de 2019, Ver nota &

4, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desamollar v dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los nesgos enfrentados por la Compafia. La Compafila revisa las
politicas v sistemas de adminisfracitn de resgo a fin de que reflejen los cambios en las
condicionas de mercado y en sus actividades, logrando |a oblencidn de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleades entiendan sus roles y
obligaciones,

Riesgo de Mercado

El rnesgo de mercado qgue enfrenta la compafiia confempla la vanabibdad de |as
condiciones del mercada en cuanto a precios, tipos de interés v tipos de cambio. En
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esle sentido, una posible luctuacidn afectarias las operaciones de la compania ¥ 5u
posicion en &l mercado. La compafia para anfrentarlo toma en cuenta el analisis de
las probabilidades de pérdida, intenta reducir el ambiante da incertidumbre en cuanto
sea posible considerando los posibles escenarios

Riesgo de tasa de interés.

Es &l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo fuluros de un
ingtrumento financiero puadan fluctuar como consecuencia de varaciones an
las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la Compafiia no mantiene operaciones de
crédito comerciales y las obligaciones financieras astan con [as asas vigentes
con las que se pactaron inicialmante.

Riesgo de tipo de cambio.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuancia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la Compafiia no realiza ransacciones en
moneda extranjara. :

Otros riesgos de precio.

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimaonia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no realiza lransacciones
relacionadas con materas primas cotizadas o instrumentos de patrimonio

Riesgo financiero.

Riesgo de inflacion.

El resgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado de! valor del dinero. El dinero plerde
valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de benes o
sarvicios que anterormenta s& compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio
se detalla 8 continuacion:

=N Afo 2018 -0.07%
b Afio 2018 0.27%
E: Afia 2017 -0.20%
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" Riesgo de Hguidez.

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una adecuada
gestidn de los activos ¥ pasivos, optimizando de esta forma los excedantas de
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento,

La Compafiia, realiza periddicamante proyecciones de flujo de caja, analisis de
la situacién financiera, el entormo econdmico con el propasito de obtanar los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones,

. Riesgo crediticio,

Los principales activos financieros de la Compafia son los deudores y olras
cuentas por cobrar, e inversiones, gue representan la exposicion maxima de la
Compafia al esgo de crédito en retacion con los activos financieros

El riesgo del crédito de la Compafia es atribulble principalmente a sus
obligaciones con instituciones financieras, seguido de sus deudas comerciales.
Las cuales son analizadas an relacidn con la liquidez de la empresa para
cumplir con dichas obligaciones, sin afectar al riesgo de liquidez y actualizando
acuerdos que estén en concordancia con el entorno econdmico en el gue se
desamolla la compania.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones vy crilerios usados son continuamente evaluados. Se basan en la
expeariencia histdrica y otros factores, incluyenda la expectativa de ocurrencia de aventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La determinacion de esias estimaciones esld basada en la mejor estimacion de los
desambolsos gue sefd nacesana pagar por la cormespondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a fa facha del periodo, incluyando la opinidn
de expertos independientes, tales como asescres legales ¥ consultores.,

En al caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entormo
econdmico y financiero de las mismas. dichas modificaciones afectarén al periodo contable
en el que s& generen y suU registro contable se lo realizard de forma prospectiva.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

Frovisidn por cuentas incobrables

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente active financiero, La Compafia siempre reconoce FCE
durante el tempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas credificias esperadas en astos
activos financieros son esfimadas usando una malriz de provisiones basado en s
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experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafia, ajustada por factores
gue son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y una
evaluacidn fanto de la actual, asi come también, de la presupuestada direcciin de las
condiclones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando
3@ apropiado

Para todos los otros Instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el rnesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. 56, por ofro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde al reconocimianto
imicial, la Compafia mide la correccion de valor por perdidas para ese inslrumeanto
financiero @ un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en [os proximos
doce meses.

La evaluacion de =i debleran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimients que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte 0 qua ocurra un incumplimignio,

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventos de incumplimianto durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses reprasenta la porcidn de las PCE durante &l tempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de [a fecha de reparte.

Impuestos diferidos

Al final da cada perlodo contable se evalia el valor a reconocer como activas por
impuestos diferidos an la medida gue es probable la realizacian del cormespandiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales
futuros.

Vidas uliles v valores residusles

Al final de cada periodo contable se avaldan las vidas dtiles estimadas y los valores
rasiduales de sus activos depreciables o amorlizables (excluyendo los de valor
inmatertal); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y
log comespondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deteriore de activos no comigntes

La Compafila evaiia penddicamenta si axisten indicadores que alguno de sus
aclivos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Detarioro dal Valor de
los Activos®. Si existen lales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del aclive. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posaan vidas dtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualments.
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6. CAMBIOS DE EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES.

Al 01 de enero de 2019, la Compaiiia ha realizado la implementacion de:

MNIF 16 = Armrendamientos
CIMIIF 23 = La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesio a las Ganancias

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables, interpretaciones y
enmiendas aplicables a contar de 201%:

NIIF 16 “Ar ientos”

A partir del afio 2019 entré en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un
nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos.

La MIIF 18 se basa en un modelo de control para la identificacitén de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado y contratos de servicio. Se
crea un modelo Unico de arrendamiento an &l gue se reconocen tados los alguileres en el
Estado de Situacidn Financiera como si fueran compras financiadas, con excepciones
limitadas para los arrendamientos a corlo plazo y los arrendamientos de activos de bajo
valor

Conforme a MIF 16 “Arrendamientos” & Compafia analiza el fondo econdmico del
acuerdo, para determinar si un conlrato es, o confiene, un arrendamiento, evaluande si el
acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificade por un periodo de
tiempo & cambic de una contraprestacion. Se considera gque existe control s el cliente
tiene &l derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes
del uso de un activo identificado v &l derecho a dirigir el uso del activa.

La Compafia, al operar como amendatarno, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en
que el active subyacente esta disponible para uso) se regisira en el estado de situacion
financiera un activo por el deracho d@ uso y un pasivo por arendamianto

« El activo por derecho a uso se reconcce iniciaimente al costo, el que comprende. i)
valor de la medicién inicial del pasiva por arendamiento; i) los pagos por
arrendamiento  realizados hasta |a fecha de inicio menos los Incentivos de
arrendamiento recibidos. i) los costos directos iniciales incurridos; y iv) la estimacian
de los coztos por desmantelamiento o restauracion,

Posteriormente, el aclivo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualguiera nueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

» El pasivo por amendamiento se mide inicialmante al valor presente de los pagos por
arrendamiento, descontados a la tasa incremental por préstamos de la Compafiia, si
la tasa de interés implicita @n &l amrendamiento no pudiera determinarse faciimentis.
Los pagoes por arrendamiento incluidos en fa medicién del pasive comprenden;
iy pagos fijos, menos cualquier incentivo de amendamiento por cobrar,

i) pagos por arrendamignto vanables;
i) garantias de valor residual,
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iv) precio de ejercicio de una opcidn de compra; ¥
vl penalizaciones por Wrmino del armenda.

El pasivo por arrendamiento sa incrementa para reflejar la acumulacidén de intereses
y e reduce por los pagos por arendamienio realizados. Ademas, e valor en libros
del pasivo s& vuelhve a medir 31 exisle una modificacidn en los E@rminos del
arrendamiento (cambios en el plazgo, en el importe de los pagos o en la evaluacikan de
una opcidn de comprar o cambio en los importes a pagar). El gasto por intereses se
reconoce como gasio vy se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo
de arrendamiento, de forma qgue se obtiens una tasa de interés constante en cada
ejercicio sobre el saldo pendiante del pasivo por armandamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un aio, o arrendamiento de activos de
bajo valor s exceplian de la aplicacion de los critenos de reconocimiento descrilos
anteriormente, registrando los pagos asociados con @l arrendamianto como un gasio de
forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

La compahia realizo el analizizs v verificd gue no mantiene confratos que satisfagan los
reguerimientos de la MIIF 16 para ser considerados amendamientos, evidenciando que no
actia como arendatario y no aplica esta norma, por lo cual no genara ningln impacto en
los estados financieros en su conjunio.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los
tratamientos impositivos implican inceridumbre que afecta la aplicaciin de la NIC 12
“Impuestos a las ganancias”™. No se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera
del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las sancionas asociadas con tratamientos fiscales incieros. La Interpretacion
aborda especificamenta lo siguiente:

= 5i la Compafila considera el tratamiento de posicionas fiscales inciertas por
saparado

» Las suposiciones que la Compafia hace sobre la evaluacion de los tratamientos
fiscales por parte de las auloridades fiscales.

=  Comao la Compafia detlermina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
las pérdidas fiscales no utifizadas, los créditos fiscales no utiizados y las tasas
impositivas.

« Cdmo la Compafiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

En consideracién al Registro Oficial 111 del 31 de diciembre de 2019 en el que se publica la
Ley da Simplicidad y Progresividad Tributaria, la cual establece en su capitulo Il articulo 56
que las sociedades que realicen actividades pagaran la contnbucion unica y temporal en
los ejercicios 2020, 2021 y 2022. El Servicio da Rentas Internas mediante |2 resolucion
MAC-DGERCGCZ0-00000004 del 22 de enero de 2020 establece el procedimiento para la
declaracion y pago de la contribucian Unica y lemporal v aprobar &l formulario 104, Ia cual
determina &l sujeto pasivo en su ariculo 4 segun se detalla:
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"Articulo. Sufefos pazives - Para efeclos de la aplicacion de la Conlribucidn Unica y
Temparal, son sujetos pasivos de la misma de la misma las sociedades, ncluidas las
sucursales extranjeras residentes en a8l pals y loz establecimientos permanentes de
socledades extranjeras no residentes, gue realicen aciivigages econdmicas y que en el
sjercicio fiscal 2018 hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un rritGn de
dalares de jos Estados Unidos de Aménca (US § 1.000.000.00)..."

El subrayado es colocado para hacer énfasis y no pertenecen a la normativa.

No se considerara el registro de un pasivo por la contribucién dnica y temporal revisada en
los parrafos anteriores, consideranda a la CINIIF 21 Gravamenes, an referancia al parrafo

dal 8 al 10:

“8 El suceso que ga-nara la nbﬂ.igacﬂn que da lugar 8 un pasivo para Pagar unw
la acfividad que produce pago del gravamen, en los lemminos sefalados po
legislacidn, Por nj&mpk:r sl la achividad que da Iugar al pago de un gravamen es !a
generaciin de un ingreso de sclividades ordinarias en el periodo presente y el calculo e
ese gravamen se basa en ef ingreso de aclividades ordinarias que luvo lugar en un periodo
anteriar, &l suceso gue da orgen a la obifgacidn de ese gravamen es la generacion de
ingresos an of penodo presente. La generacion de ingresos de achividades ardinarias en &/
perodo anterior 85 necesania, pero no suficiente, para crear una obligacion presente.

w COMO CONSEcUBncia da q'u& u'w:ha ﬂnm:lad ﬂsta forzada
econdmicamente a conlinuar operando en gse penodo futuro.

fﬂl Lapmpﬂmc:nin de los eslados ﬁmncﬁema .sagun _!MWEE.E.

5 gua wna entidad fengs ] i |

generard por operar en un periodo futuro.”

El subrayado es colocado para hacer énfasis y no perienecen a |a normativa.

En rafarencia a lo revisado an la normativa tributaria y en aplicacion del parrafo 8 de Ia
CINIIF 21 s concluye que las sociedades son sujetos pasivos cuando realicen actividades
economica, es decir que al Iniclo de cada afo en &l gue s& debe cancelar Iz contrbucian
dnica y temporal. Por lo cual basados en el parrafo @ de Ja CINIIF 21 no se genera un
pasivo en el presente ejercicio fiscal 2019 y segln |la normativa tributaria esta confribucidn
no podra ser utlizada como crédito fributaro, ni como gasto deducible para la
determinacidn y liquidacion de ofros tributos durante bos afios 2020, 2021 y 2022,

La aplicacstn de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros de la
Compania,
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DETALLE DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

ACTIVOS CORRIENTES

7. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumean de esta cuenta fue como sigue:

Afas terminados en
DHciembee MMelermibre
31, 119 i1, 2018

Banco Pichincha 187921 19.941.12

1,876.1 18, 881.12

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no exislen importes de afectiva y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia,

8. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR
Esta cuenta incluye lo que a continuaciin detallo:

Afas terminados en
Diciembre Diciembie
I, e 31, 2018

Dividendos por Cobrar

Consarcio (tls del Ecuador 33061480  308,419.51
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionados

Otros Varios 2.3 348.13

330,644,553 308, TET.64

9. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta incluye lo que a continuacion detallo:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 9 31, 1018

Anticipo de Impuesto Renta . 26312

0.00 263.12
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PATRIMONIO

10. CAPITAL

El capital social de la compafila se encuentra compuesto de la siguiente manera;

dporie Camelback

Aporie Rimonsur

Aporte Stonestown

dporre Rediord Tribeca LF,
Aporie Rochester Consulting LP

11. RESULTADOS

Participacion Diciembre  Diciembee
% 31, 201% 31, 2018
o% G&. 00 62.00
5% 280.00 280.00
A% 240,00 240,00
11% B7.00 &7.00
16% 125.00 125.00
100% BOO.00 BO00.00

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Utilidad del ejercicio

[a)

Afcs terminados en

Diciembre Dictembre
3, e 1, 2018

33114343  3XTEILEB

331,143.43  327.811.88

(@) Elvalor de la utilidad del afio 2018 fue distribuida y pagada. Segun el siguiente defalle:

Rochestar
Cameiback
Hirmonsur
Stonestown
Redford Tribeca

Litilidades Retencian Valor Fecha de
2,018 Pagado Pago
51,220.61 51,22061  18/2/2019
27,864.01 2786401  20/2/2019

114.734. 16 114,734.16 15/2/21019
b8 343 .56 98 343 .56 18/2/2019
35 649,54 3564954  20/2/2019

" 327.811.88 - 327.811.88
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INGRESOS
12. INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos de la compafhia se detallan a continuacion:

Afos terminados en

Diciembre
n, 2019

Biciembre
3, 2018

348,614.80
Otros ingresos operacionales -

Ingreso por Dividendas

158,419.51

348,614.80 358,419.51

GASTOS

13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de asta grupo fue como sigue:

Anps terminados en

Diciembre  [Mclembre
11, 2019 11, 208
Sueldos y Salarios {4,728.000 (4,702,280}
Aporte Patronal - -
Honorarios Profesionales y Notarias {B49.48) [327.32)
Servicios Sociedades [ 500.00) [ FB0.00)
Pramocion v Publicidad - [255.00])
Utiles de Oficina e Imprenta { 18.00) [43.00)
Impuestos y Contributiones {6,032.44) (20,117.50)
Varios y Miscelaneos {263.12)  [3,055.15)
(12,191.04) (28,780.77)

14. CONCILIACION TRIBUTARIA

Una conciliacidn entre la utilidad segun estados financiaros y @l gasto por impuesto a la

renta cormenta, s ComMo sigue:
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Afos terminados en
Diciembre Diciembirs
31, 201% 31, 1018

[Resultades Contable 331,143.43 | 32781188

{=) 15% Participacion Trabajadores

Diferencia Permanente
(+) Gastos Mo Deducibles 1747137 3,055. 15
{-) Dividendos Excentos (348,614.80) (358,419.51)
Diferencias Temporarias
{+) Depreciacion Activa Flijo
{=)|Base imponible - | {27.552.48)|
{*) Tarifa Impuesio Renta 25% 5%
(=)|impuesto a la Renta Causado - | -

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacian en matena de Pracios de Transferencia en Ecuador, de acuerdo a la Ley
de Régimen Tributario Interne y su Reglamento vigentes, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yilo
exierior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length)

Mediante Resclucidn MNo. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Suplemento No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, y sus reformas, el Servicio
de Rentas Internas establecid el alcance y el contenido de presentacian del Anexo de
Operaciones con Pares Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, en su articulo 2 se determinga
“Art. 2- Ambito de aplicacitn.- Los sujetos pasivos del Impuesio a ls Renta qus, no
estando exentos de la aplicacion del dgiman de precios de fransferencia conforma a la
Ley de Régimen Tributano Interno, dentro de wun mismo periodo fiscal hayan efecluado
oparacienes con partes relecionadas en un monfo acumulado SUDEnor 8 tres milones
de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3000.000,00) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas. Si tal monto as supenor a los quince
millones de dalares de los Estados Unidos do América (USD 15000 000,00}, dichos
sufelos pasivos deberdn presantar, adicionalmente al Anexa de Oparaciones con Parfes
Relacionadas, &l Informe Infegral de Precios de Transferencia.”

Segln lo determina la Ley da Régiman Tributario Interno se encuentran axentos del
Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentas que’ i) Presenten un impuesto
causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) Mo mantengan suscrito con el
estado coniralos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables, Sin
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16.

iT.

18.

embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con panes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes centado a partir de la fecha de exigibilidad de La
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley da Régimen Tributaro Intermo
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaraciin anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un piazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracin dal
Impuesto a la Renta, y la no entrega, asl como la enfrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Trbutana con multa de hasta
15.000,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no ha registrado operacionas con paries
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estaria
obhgada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo la Compafia no mantiene juicios como
demandado yfo demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

Mo s han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Adminisiradores, por parte
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante el gjercicio lerminado el
31 de diciembre de 2018 v 2018,

De otras autoridades administrativas.

Mo sa han aplicado sanciones 3 la Compafiia, sus Direclores o Administradornes, emilicas
por pare de ofras autoridades administrativas, durante el gjercicio terminado &l 31 de
diciembre de 2018 y 2018,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Con posteriordad al 31 de diclembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (24 de febrero 2020), no se tene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas
o en la interpretacion de los mismos.
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