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TARSLIOI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 - 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Notas 31,2018 31, 2017

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 329,011.88 140,500.72
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 7 19,981.12 1,232.52
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 8 308,767.64 136,513.04
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 9 263.12 2,755.16
TOTAL ACTIVO 329,011.88 140,500.72
PASIVO

PASIVO CORRIENTE - 26,242.35
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 10 : 25,750.91
OBLIGACIONES ACUMULADAS - 491.44
TOTAL PASIVO - 26,242.35
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 11 800.00 800.00
RESERVAS 400.00 400.00
RESULTADOS 12 327,811.88 113,058.37
TOTAL PATRIMONIO 329,011.88 114,258.37
TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO 329,011.88 140,500.72
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TARSHOI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 - 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS NO OPERACIONALES

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS

RESULTADOS OPERATIVOS

PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

/  GERENTE/GENERAL

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2018 31, 2017
358,419.51 127,474.49
13 358,419.51 126,848.02
. 626.47
(30,607.63) (14,416.12)
14 (28,780.77) (8,643.71)
(1,826.86) (5,772.41)
327,811.88 113,058.37
327,811.88 113,058.37
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TARSHOI S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 - 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros

Recibido de clientes

Otros Cobros

Clases de pagos

Pago a proveedores

Pago a empleados

Impuestos cobrados y pagados
Intereses pagados

Impuesto a las Ganancias Pagados

Otros de operacion
Efectivo neto usado en actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Propiedad, planta y equipos
Otros de Inversién

Efectivo neto usado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte Efectivo por Aumento de Capital
Ingreso por préstamo Largo Plazo

Pago de Prestamos

Dividendos pagados

Otros Pagos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
176,572.45 423,539.82
(11,341.90) {2,462.06)
(5,342.36) (4,625.79)
(20,117.50) (955.03)
2,492.04 (1,491.64)
(1,826.86) (5,772.41)
140,435.87 408,232.89
= (47,200.00)
(113,058.37) (411,833.41)
(8,628.90) -
(121,687.27) (459,033.41)
18,748.60 (50,800.52)
1,232.52 52,033.04
19,981.12 1,232.52




TARSUOIS.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Utilidad/(Pérdida) antes de impuesto a la renta y participacion

trabajadores

Ajustes a la utilidad/pérdida neta:
Beneficios empleados
Otros

(Aumento) disminucién en activos:

(Aumento) disminucion Cuentas por cobrar
{Aumento) disminucion Otras Cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion Anticipo Proveedores
(Aumento) disminucién Inventarios

(Aumento) disminucion Otros

Aumento (disminucion) en pasivos:

Aumento (disminucion) Proveedores

Aumento (disminucion) Otras Cuentas por Pagar
Aumento (disminucion) Beneficios Sociales
Aumento (disminucidn) Anticipo clientes
Aumento (disminucién) Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

/ SR. BYRON GALLO
' GERENTE GENERAL

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
327,811.88 113,058.37
- (275.57)
- (275.57)
(179,503.14) 295,275.72
(181,995.18) 296,767.36
2,492.04 (1,491.64)
(7,872.87) 174.37
(7,381.43) -
(491.44) 174.37
140,435.87 408,232.89
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TARSIJOI S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

TARSIJOI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Nombre de la entidad:
TARSIJOI S.A.

RUC de la entidad:
0992252154001

Domicilio de la entidad
Pichincha / Quito / Leonidas Mata No. 100 y Daniel Figueroa

Forma leqal de la entidad

Sociedad Anonima

Pais de incorporacién

Ecuador

Administradores Actuales:

Presidente: Sanchez Giraldo Juan Alberto
Nacionalidad: Colombiano

Fecha de nombramiento: 19/02/2016

Periodo: 5 anos

Gerente General Gallo Mosquera Byron Vinicio
Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de nombramiento: 19/02/2016
Periodo: 5 anos



TARSIJOI S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

2. BASES DE PREPARACION

Una descripcidon de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacion:

o Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compainia, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2018, segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables

e Responsabilidad de la informacion presentada

La informacion contenida en estos estados financieros no consolidados es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, que manifiesta expresamente
gue se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o “IFRS" en su sigla en inglés)
emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB), segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador.

e Pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

-a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas" (*)

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones (*)



TARSIJOI S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018

conjuntos (*)
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion (*) 1 de enero de 2018

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) (*) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias (*)

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa (¥)

NIC 19 Madificacion, reduccién o liquidacion del plan (*) 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta (*) 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadasy 1 de enero de 2019
negocios conjuntos (*)

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar



TARSIJOI S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12, aplicables
a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una
asociada que esta clasificada como mantenido para la venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que permita a
los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados
de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y medicion de
los activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la
opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero
de 2018 y su adopcioén anticipada es permitida.

La entidad determind que la recuperacion de la cartera proveniente del giro principal
del negocio es maximo a 60 dias por lo cual no existe un deterioro, por lo cual no
ejercera un impacto por el modelo prospectivo de las pérdidas crediticias esperadas.

. NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos
con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de
seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de
NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de companias de
diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos
mas detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

La entidad determino que los servicios prestados solo tienen la tnica obligacion de
realizar la revision técnica vehicular, misma que termina cuando el vehiculo recibe su
reporte de dicha revisién, momento en el cual la entidad puede exigir el cobro por
dicho servicio brindado. Por dicha descripcion del ingreso principal de la empresa, se
determina que la empresa no tuvo un impacto de importancia relativa.



TARSIJOI S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacién aborda la forma de determinar la
fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario
que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera,
a estos efectos la fecha de la transaccion, corresponde al momento en que una
entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen multiples pagos o
cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccion para cada
pago o cobro de la contraprestacién anticipada. La interpretacion sera de aplicacion
obligatoria para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su
adopciodn anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”. (*)

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece |la definicién de un
contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario,
la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de
los contratos de arrendamientos. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero
de 2019 y su adopciodn anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con
NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

La Compania esta evaluando el impacto potencial de la futura aplicacion de NIIF 16
en sus estados financieros. El efecto cuantitativo dependera, entre otros aspectos,
del método de transicion elegido, de en qué medida La Compania utilice las
soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento, y de cualquier
arrendamiento adicional que La Compania celebre en el futuro. La Compania espera
revelar su meétodo de transicion e informacion cuantitativa antes de la fecha de
- adopcidn, que es en el ejercicio 2019

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencién de
impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones realizadas a los
términos de los contratos que modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en
efectivo o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la restructuracion de los
estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcion retrospectiva es
permitida. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcion
anticipada. La entidad no tiene transacciones que aplique esta norma.
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Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”.

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

e La exencion temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual estara
disponible para las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con los seguro. La excepcion permitira a las entidades que
continien aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

e El enfoque de superposicion, el cual, es una opcién disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las
ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste elimina la
volatilidad en valoracién de los instrumentos financieros que pueda surgir de la
aplicacion de la IFRS 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del
ejercicio al otro resultado integral.

Las modificaciones seran de aplicacidn obligatoria para los ejercicios que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida. La entidad no
tiene transacciones que apliquen esta norma.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Esta modificacién aclara que una entidad que es una organizacion de capital de
riesgo, u ofra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar
sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad de inversion tiene un
interés en una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede
optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de
enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada. La entidad no tiene
transacciones que aplique esta norma.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo
- bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversidn, indicando que la
reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la
definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del cambio en el uso del bien.
Un cambio en las intenciones de la administracion para el uso de una propiedad no
proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las madificaciones deben aplicarse
de forma prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose
su aplicacion anticipada. La entidad no tiene transacciones que aplique esta norma.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF
10 “Estados Financieros Consolidados”. (¥)

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de |a
venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Establece que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se
encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una pérdida
completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion
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involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de estas
modificaciones esta por ser determinada debido a que el IASB planea una
investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de
asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcién inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. (*)

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta cuando
existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacion
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. (%)

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y divulgacion. Una vez
entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La
nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del
tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o despuées de 1 de
enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre
gue la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15.

(*)  Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia

La Administracion de la Compania no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacion
de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su adopcién no
tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos posteriores.

¢ Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (Moneda Funcional) segun lo
" establece la NIC 21.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (USD).

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro o pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de
efectivo.

e Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situaciéon Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes o no corrientes:
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3.

Un activo se clasifica como corriente cuando:

» Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal
de exportacién;

« Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

* Se esperarealizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o;

» Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para
ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce
meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corriente
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

* Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

« Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

¢ Debe liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

+ No tengan un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos,
durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa.

El resto de los pasivos se clasifican como no corriente

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Dichas politicas han sido disefadas en funcion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de diciembre de
2018.

Efectivo y equivalente al efectivo.

" Efectivo
También incluye depdsitos a la vista, que a pesar de no ser un término definido,
generalmente deben tener el mismo nivel de liquidez del efectivo, es decir, se pueden
retirar en cualquier momento sin penalizacion, las cuentas de fondos adicionales que
pueden ser depositados y/o retirados en cualquier momento sin previo aviso. El
efectivo incluye el efectivo a la mano.

Equivalentes de Efectivo

Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en su valor. Ademas, se mantienen con la intencion de
cumplir con necesidades de efectivo de corto plazo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja,
caja chica y bancos sin restricciones de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros de existir se
clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente, siempre que estos no sean
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satisfechos dentro 90 dias, contados a partir de su fecha de otorgamiento.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros se clasifican como
Obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo Corriente siempre que estos
sean cancelados en un periodo de 30 dias.

e Cuentas y Documentos por Cobrar

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 son clasificados como activos
financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compafiia han definido y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:
e se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y
¢ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):
e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
¢ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

Cuentas por cobrar
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
’ relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

Deterioro de la cartera

Se contabilizara las perdidas crediticias esperadas, es decir que los deterioros
se registraran, con caracter general, de forma anticipada. Basados en el analisis
del comportamiento de la cartera historica, que determinara una proyeccion de
perdidas crediticias esperadas, determinando asi la estimacion de perdidas
crediticias esperadas que la entidad aplicara.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial y, por consiguiente, se proporciona informacién mas
oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas. La Compania siempre
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reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o
pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Una entidad medira las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento
financiero de forma que refleje:

(a) un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina
mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles

(b) el valor temporal del dinero y

(c) la informacion razonable y sustentable que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y pronosticos de condiciones econémicas futuras.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una entidad no necesita
necesariamente identificar todos los escenarios posibles. Sin embargo,
considerara el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia,
reflejando la posibilidad de que ocurra y de que no ocurra esa pérdida crediticia,
incluso si dicha posibilidad es muy baja.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compania, obtenidas de informes de expertos econdémicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y
otras organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas
fuentes externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser
relaciona con las operaciones principales de la Compania.

En particular, la siguiente informaciéon se tiene en consideracion cuando se
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evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el

reconocimiento inicial:

¢ Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

« Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento
crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual el valor razonable
de un activo financiero has sido menor que su costo amortizado;

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

» Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

« Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

+« Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econémico o tecnolégico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacidon anterior, la Compafiia
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 60 dias, a menos que la Compania tenga
informacién razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Comparia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo
riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Companiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversién” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

e Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
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valor (si los hubiere).

Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compainia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compaiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

¢ Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos e industriales.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compariia obtener futuros beneficios econdémicos
derivados del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la compafiia mantenga el control de los mismos.

Medicion inicial.- El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el
valor total de adquisicidn del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para
dejarlo en condiciones de utilizacidon o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacién.
El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

El método de valoracion o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos
por el método de capitalizacién del costo.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la

“depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor.

Método de depreciacion.- La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se
calcula por el método de linea recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto
por autorizacién expresa generada por el cambio de estimacion contable o error
fundamental generado por modificacion o cambio del valor residual y/o vida util. Al
final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada clase de
propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usoy
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Deterioro.- Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y
equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando
debe proceder a reconocerlo, 0 en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del
valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
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Activos”,

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

¢ Deterioro de valor de activos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo).

La Companfia evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”.

Si existiese algun indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor, esto
podria indicar que la entidad deberia revisar la vida util restante, el método de
depreciacion o el valor residual del activo.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Al final de cada periodo la compania evaluara si existe algun indicio de deterioro del
valor de algun activo. Si existira este indicio procedera a estimar el importe
recuperable del activo, mismo que debera estar respaldado por informes.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocido en periodos anteriores para
un activo, si y solo si, se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas,
para determinar el importe recuperable del mismo, desde que se reconocio la ultima
perdida por deterioro. Si este fuese el caso se aumentara el importe en libros del
activo hasta su importe recuperable. Ese incremento es una reversion de una pérdida
por deterioro del valor, esta reversion se reconocera inmediatamente en el resultado
del periodo.

e« Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje
- importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

e Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso. Se reconoce en el Estado de Resultados
Integral como un “Gasto financiero” durante el periodo de vigencia de la deuda, de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
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Adicionalmente, incluye a obligaciones con terceros, accionistas y relacionadas
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado
activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.

e Provisiones.

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

) La Compania tiene una obligaciéon futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

° Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compania espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en el
Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es
reconocido como un costo financiero.

e Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones de
distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable.

e Impuestos
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2017
DE 22% y 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Los principios para la presentacion, reconocimiento, medicion e informacion a
revelar, en relacion a los impuestos diferidos, se encuentran establecidos en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 12 - Impuesto a las ganancias (NIC 12).
Se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria
pertinente

Considerar adicionalmente para los hechos posteriores lo determinado en resolucion

RO S3 407 de 31 diciembre 2014, en la cual se determina lo siguiente:

"Art. (...).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente
en los siguientes casos y condiciones:

1. Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacién del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser ulilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas como no

, deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice el
contrato, siempre y cuando dicha perdida se produzca efectivamente.

3. La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconacera un impuesto
diferido por este conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y tinicamente en los casos en que exisla la obligacién contractual para
hacerio.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida Gtil.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones
jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar
la obligacion por la cual se efectuc la provision.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para
la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la
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renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos biologicos, medidos con cambios en resultados, durante su
periodo de transformacién biologica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como ingresos
no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos
no deberan ser incluidos en el célculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para
generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria que incluya a estos
elementos.

En el periodo fiscal en el que se produzca la venta o disposicion del activo biolégico, se efectuara la
liquidacion del impuesto a la renta, para lo cual se deberan considerar los ingresos de dicha operacion y
los costos reales acumulados imputables a dicha operacién, para efectos de la determinacion de la base
imponible. En el caso de activos biologicos, que se midan bajo el modelo de costo conforme la técnica
contable, sera deducible la correspondiente depreciacion mas los cosfos y gastos directamente
atribuibles a la transformacion biolégica del activo, cuando éstos sean aptos para su cosecha o
recoleccion, durante su vida util. Para efectos de la aplicacion de lo establecido en el presente numeral,
el Servicio de Rentas Internas podra emitir la correspondiente resolucion.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en los terminos y
condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los terminos y condiciones
establecidos en la ley y este Reglamento.”

Con la emision de la Ley de Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera emitida
en diciembre 2017, asi como su reglamento emitido en agosto 2018 se establecen
los siguientes cambios importantes para el reconocimiento de impuestos diferidos
por beneficios a empleados. Incluyendo modificaciones en la Ley de régimen
tributario interno y su reglamento, segun se detalla:

Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 10 numeral 13

“13.- Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a
lo dispuesto en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en egjercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin peruicio de la
obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de
pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacion patronal...”

Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
Art. 28 literal f
“f) La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares

patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto
.de desahucio y jubilacién patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afnos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados
o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no..."

Articulo agregado a continuacion del articulo 28 literal 11

"11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectué la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en
la Ley de Régimen Tributario Interno. "

e Patrimonio.

Capital social.- Se encuentran la acciones que forman el capital neto. Se mide a su
valor nominal.
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Aportes para futura capitalizacion.- En este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los accionistas de la Compania provenientes de
un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo del 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio
por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas, sobre las cuales los accionistas no han determinado un
destino definitivo.

Efectos acumulados NIIF.- En cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03del 1 de marzo del 2011 en la cual estipula en el articulo
cuarto dice: “Los ajustes de la adopcion por primera vez de la NIIF se registraran en
el patrimonio en la subcuenta “Resultados acumulados por adopcién de primera vez
de las NIIF”, separado de los demas resultados acumulados, y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas.” Ademas menciona que se puede utilizar
la cuenta “Revaluacion de Propiedad, planta y equipo”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo deudor podran ser
absorbidos por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubieren.

¢ Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
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terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todos los criterios siguientes:

o Identificar el contrato: Las partes del contrato han aprobado el contrato (por
escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se
comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones

o ldentificar las obligaciones de desempeno del contrato: Se debe identificar los
derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir

o Determinar el precio de la transaccion: Se debe identificar las condiciones de pago
con respecto a los bienes o servicios a transferir

o Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempenfio: El
contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario
o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado
del contrato), por lo cual cualquier descuento, variacion, etc. se debera asignar
técnicamente a cada obligacién de desempeno que contenga el contrato. De tener
una sola obligacion de desempefio el contrato este punto no aplica.

o Reconocer el ingreso: Es probable que Danton recaude la contraprestacion a la
gue tendra derecho a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al
cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento.

Cuando una obligacion de desempefio se satisface, una entidad reconocera como
ingresos de actividades ordinarias el importe del precio de la transaccion que se
asigna a esa obligacion de desempenio.

e Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de
la prestacion del servicio.

e Gastos de Administracion y Ventas.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros
.gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiia.
Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

e Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

e Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las
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politicas y estimaciones contables.
4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

> Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado que enfrenta la compania contempla la variabilidad de las
condiciones del mercado en cuanto a precios, tipos de interés y tipos de cambio. En
este sentido, una posible fluctuacion afectarias las operaciones de la compaiiia y su
posicion en el mercado. La comparnia para enfrentarlo toma en cuenta analiza las
probabilidades de pérdida en una inversion, intenta reducir el ambiente de
incertidumbre en cuanto sea posible considerando los posibles escenarios.

> Riesgo financiero.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afo
se detalla a continuacion:

a. Ano2018 0.27%
b. Afo 2017 -0.20%
C. Ano 2016 1.12%

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compania es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.

La Compaiiia, realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de
la situacion financiera, el entorno econdmico con el propésito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compariia son los deudores y otras
cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el Estado de Situacion netos de
provisiones para insolvencias y su valoracion del entorno econoémico actual.

> Riesgo de tipo de cambio.
Si aplica para la Compaiiia, ya que la Compania realiza transacciones en otra
moneda diferente al Délar de los Estados Unidos de Norte América, lo que en los
gastos se demuestra un gasto generado por diferencias de cambio.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

» Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus componentes.

e La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e La Recuperabilidad y compensacion de los impuestos diferidos.

« Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de servicios de su
personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno

economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

6. CAMBIOS DE EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES.

Al 01 de enero de 2018, la Compania ha realizado la implementacion de:

NIIF 9 — Instrumentos Financieros.
NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de
2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables, interpretaciones y
enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entr6 en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compania
llevé a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en
los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, La Compania ha determinado que los nuevos
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requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener
los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9.

(ii) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compania eligié aplicar esta politica para los
activos financieros sefalados.

(iii) Contabilidad de cobertura.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compania podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento la compaiiia no cuenta con contabilidad
de coberturas, por lo cual no es aplicable este apartado.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La Compariia llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto
involucro la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La
Compania, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacion
exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de la
metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se
desarrollé con especial atencién en aquellos contratos que presentan aspectos claves de
la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compainia, tales como:

e identificacion de las obligaciones contractuales;

« contratos con multiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento;
e contratos con contraprestacion variable;

¢ componente de financiacion significativo,

e analisis de principal versus agente;

=« existencia de garantias de tipo servicio; y

e capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato.

Con base en la naturaleza de los servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de
ingresos sefialadas.

La Compaiiia ha realizado un anélisis de los impactos antes mencionados por la adopcion de las
nuevas normas y ha concluido que los mismos no son materiales frente a los estados financieros
en su conjunto por lo cual no se ha procedido a registrar ningun ajuste.
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DETALLE DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

ACTIVOS CORRIENTES

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Banco Pichincha 19,981.12 1,232.52

19,981.12 1,232.52

Al 31 de diciembre de 2018 y 2016}7, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Esta cuenta incluye lo que a continuacién detallo:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Dividendos por Cobrar

Consorcio Itls del Ecuador 308,419.51 126,572.45
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionados
Otros Varios 348.13 9,940.59

308,767.64  136,513.04

9. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta incluye lo que a continuacion detallo:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Anticipo de Impuesto Renta 263.12 2,755.16

263.12 2,755.16
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PASIVO CORRIENTES

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta tiene el siguiente detalle:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Otras Cuentas por Pagar Relacionados

Consorcio Itls del Ecuador - 11,675.25
Otras Cuentas por Pagar No Relacionados
Otros por Liquidar - 14,075.66

0.00 25,750.91

PATRIMONIO
11. CAPITAL

El movimiento del capital fue:

Diciembre = Diciembre

Movimiento

31, 2017 31, 2018
Aporte Kanawa Invest Ments - = 5
Aporte Carlina S.A. 125.00 (125.00) -
Aporte Camelback 68.00 - 68.00
Aporte Rimonsur 280.00 - 280.00
Aporte Stonestown 240.00 - 240.00
Aporte Redford Tribeca LP. 87.00 - 87.00
Aporte Rochester Consulting LP - 125.00 125.00

800.00 0.00 800.00

* En Agosto de 2018 se realiza la transferencia de acciones.

12. RESULTADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Utilidad del ejercicio (a) 327,811.88  113,058.37

327,811.88  113,058.37
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13.

14.

(a) El valor de la utilidad del afio 2017 fue distribuida y pagada. Segtn el siguiente detalle:

Utilidades Retencion Valor

2,017 Pagado
Kanawa Investments ?
Carlina 17,665.37 17,665.37
Camelback 9,609.96 9,609.96
Rimonsur 39,570.43 39,570.43
Stonestown 33,917.51 (4,409.28) 29,508.23
Redford Tribeca 12,295.10 12,295.10

113,058.37 (4,409.28) 108,649.09

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos de la companiia se detallan a continuacion:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Ingreso por Dividendos 358,419.51 126,572.45
Otros ingresos operacionales - 2/55¢

358,419.51 126,848.02

GASTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de este grupo, fue como sigue:
Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Sueldos y Salarios (4,702.80) (4,702.80)
Aporte Patronal - (523.82)
Honorarios Profesionales y Notarios (327.32) (441.55)
Servicios Sociedades (280.00) (500.00)
Promacion y Publicidad (255.00) (120.00)
Utiles de Oficina e Imprenta (43.00) (23.00)
Impuestos y Contribuciones (20,117.50) (955.03)
Varios y Miscelaneos (3,055.15) (1,377.51)

(28,780.77)  (8,643.71)
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15. CONCILIACION TRIBUTARIA

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue;

[Resultados Contable 327,811.88 |

(-) 15% Participacion Trabajadores -
Diferencia Permanente
(+) Gastos No Deducibles 3,055.15
(-) Dividendos Excentos (358,419.51)
(+) 15% Participacion Trabajadores Ingreso Exento
Diferencias Temporarias
(+) Depreciacion Activo Fijo -

(=)|Base Imponible (27,552.48)|

(*) Tarifa Impuesto Renta 25%

(:)Ilmpuesta a la Renta Causado -

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador, de acuerdo a la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Suplemento No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, y sus reformas, el Servicio
de Rentas Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, en su articulo 2 se determina:
“Art. 2.- Ambito de aplicacion.- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3000.000,00) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15000.000,00), dichos
sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.”

Segun lo determina la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos del
Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un impuesto
causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con
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17.

18.

paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ii) No mantengan suscrito con el
estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compariia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compainiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (29 de enero 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas
o en la interpretacion de los mismos.
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