Cuenca, abril 30 del 2019.

Senores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ECSYAUTO S. A.
Ciudad.

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para
el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y los diferentes aspectos enumerados
en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracion de la compaiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual, los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y

del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

La compafiia con base a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIFF,
presenta sus Fstados Financieros de modo comparativo entre los afios 2017 y 2018, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Anexo 1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del afio 2018 alcanzaron la suma de $17,016,413 observandose
una variacion en las ventas de $ 3,823502 con relacién al gjercicio anterior, es decir que

existié un incremento del 28.98% con respecto al aflo 2017 que alcanzo un monto de
$13,192,911.

Costo de Ventas:

L] costo de ventas en el ano 2018 alcanzo la suma de $15,411,948; comparado con ¢l afio
2017 que alcanzo un monto de $11,694.298 presenta un incremento del 32.05%.y
representa el 90.75% sobre las ventas netas

Utilidad Bruta:

La utilidad bruta en el afio 2018 fue de $1,574.465; comparado con el resultado del aio
2017 refleja un incremento del 5.06%. En el afio 2017 la utilidad bruta alcanzo un monto
de $1,498,613.
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Gastos de Administracién y Ventas:

Para el afio 2018 registran un valor de §1,329,813 lo que representa un incremento del
10.16% con relacion al afio 2017 en la que se registré un valor de $1,207,169.

Utilidad Operacional:

La utilidad operacional presenta un disminucion del 16.06% $46,792 considerando que
en el 2017 fue de $291,444 y el 2018 de $244,652.

Ingresos Financieros:

Para el afio 2018 fueron de $5,279 mientras que en el afio 2017 reflejan un valor de
$59,037 produciéndose una disminucién del 91.06% con respecto al afio anterior.

Otros Ingresos y Egresos:

Para el afo 2018 registran un valor de $2.541 lo que representa un incremento del
36.74% con relacién al afio 2017 en la que se registré un valor de $1,862.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2018 una utilidad de $252,472 antes de
parlicipacion trabajadores ¢ impuestos. Al comparar este valor con los resultados
obtenidos en el ejercicio econémico del afio 2017, se observa una disminucién del
28.34%. La utilidad en el afio 2017 fue de ($352,343).

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(Anexo 2)

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 presentan un incremento del 50,25% pasando de
$4,086,400 en el 2017 a $6,139,970 en el 2018.

ACTIVOS CORRIENTES

Representa el 88.82% del total del activo, en relacion al afio 2017 existe un incremento
del 56.28%, alcanzando en el 2018 $5,453.,427 frente a $3,489,507 del afo 2017.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

Representan el 0.87% del total de activos, y durante el ailo 2018 existié un incremento
del 3.78% pasando de $51.493 en el 2017 a $53,442 en el afio 2018.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otros:

Representan el 25.87% del total de activos, y para el afio 2018 existio una incremento
del 107.11% pasando de $767,096 en el 2017 a $1.588,700 en el afio 2018.
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Inventario:

El inventario de vehiculos y repuestos disponibles y en transito constituye el 59.49% de
total de los activos, y al cierre del ejercicio 2018 se encuentra en $3.652.439 lo que

representa un incremento del 38.89% en relacion al ejercicio 2017 que cerré con
$2.629.669.

Impuestos Corrientes:

Constituyen el 2,52% del total de los activos y presenta un incremento del 305.32%,
pasando de $38.225 en el afio 2017 a $154,934 en el 2018.

Otros Activos Corrientes:

Constituyen el 0,067% del total de los activos y presenta una disminucion del 29.41%,
pasando de $3,023 en el afio 2017 a $3,912 en el 2018.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Constituye un 11.18% del total de activos, y presenta un incremento del 15.02% en el
2017 fue de $596,893 y en el 2018 de $686,552.

Propiedad, Planta y Equipo:

Representa el 4.19% del total de activos, y su valor neto para el afio 2018 es de

$257.437 frente a $210,423 del afio 2017, lo que representa un incremento del 22.34%
con respecto al afio anterior.

Otros Activos No Corrientes:

Representa el 6.89% del total de activos, y su valor neto para el afio 2018 es de §
422,756 frente a $ 385,699 del afio 2017, lo que representa un incremento del 9.61%
con respecto al afio anterior.

Impuestos Diferidos:

Representa el 0.10% del total de activos, y su valor neto para el afio 2018 es de $ 5,909

frente a $321 del afio 2017, lo que representa un incremento del 1.740.81% con respecto
al afio anterior.

PASIVOS

Representa el 65.69% del total de los pasivos y patrimonio, al 31 de diciembre de 20138
presentan un incremento del 91.62% pasando de $2,101,752 en el 2017 a $4,027,302 en
el 2018.

PASIVOS CORRIENTES

Representa el 64.77% del total de los pasivos y patrimonios, en relacion al afo 2018

existe un incremento del 89.21%, pasando de $2,101,752 en el 2017 a $3,976,708 en el
2018.
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otros:
Representa el 61.63% del total del pasivo, para el afio 2018 presenta un saldo de

$3,783,766 mientras que en el 2017 fue de $1,947,560 lo cual ocasiona un incremento
del 94.28%.

Cuentas por Pagar Financieras:

Representa el 1.01% del total del pasivo, en ¢l afio 2018 presenta un saldo de $62,128
mientras que en el 2017 fue de $13,663 lo cual ocasiona un incremento de 354.72%.

Obligaciones Fiscales Corrientes:

Representa el 0.54% del total del pasivo, para el afio 2018 presenta un saldo de $33,255
mientras que en el 2017 fue de $44,614 lo cual ocasiona una disminucion del 25.46%.

Obligaciones Laborales Corricntes:

Representa el 1.59% del total del pasivo, para el afio 2018 presenta un saldo de $97,559
mientras que en el 2017 fue de $95,915 lo cual ocasiona un incremento del 1.71%.

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones Laborales a Largo Plazo:
Representa el 0.82% del total del pasivo, para el afio 2018 refleja un valor de $50,594.

PATRIMONIO

Constituye 34.41% del total de pasivos y patrimonio y presenta un incremento del
6.45% en el afio 2017 fue de $1,984,648 y en ¢l 2018 de $2,112.677.

Capital Social:

Representa el 5.05% del total del patrimonio con un valor de $310,189.
Aportes Futuras Capitalizaciones:

Representa el 4.88% del total del patrimonio con un valor de $299,400.
Reserva Legal:

Representa el 2.46% del total del patrimonio, para el afio 2018 presenta un saldo de

$150,848 mientras que en el 2017 fue de $123,555 lo cual ocasiona un incremento del
22.09%.

Reserva Facultativa:

Representa el 3.20% del total del patrimonio con un valor de $196,475.
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Utilidades Acumuladas:

Representa el 16.23% del total del patrimonio, para el afio 2018 presenta un saldo de

$996,618 mientras que en el 2017 fue de $782,488 lo cual ocasiona un incremento del
27.37%.

Utilidad del Presente Ejercicio:

Conforma el 2.64% del total del patrimonio, y su disminucién del 40.58% $110,608 se
produce al comparar los resultados del afio 2017 que fueron de $272,541 y los
resultados del afo 2018 que son de $161,933.

INDICES FINANCIEROS
(Anexo 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2018 presenta un valor de $1.476.719,

mientras que para el afio 2017 fue de $1.387.755. (Total de Activos Corrientes —Total
de Pasivos Corrientes).

Liquidez:

Existe $1.37 de activos para hacer frente a los pasivos. (Activo Corriente para Pasivo
Corriente).

Prueba Acida:
Refleja un resultado de 0.45 (Activo Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente). Por cada délar que la empresa adeuda, la compaifiia dispone de un $0.45 para

cubrir sus acreencias a corto plazo.

Endeudamiento:

Representa un 65.59%. (Total Pasivo para Total Activo). La empresa financia los
activos con el 65% de recursos de terceros.

Apalancamiento:

La compafiia mantiene un 190.63% de endeudamiento con relacién a su capital. (Total
Pasivo para Patrimonio).

Margen sobre Ventas:
Es del 9% de las ventas. (Utilidad Neta / Ventas)
Rendimiento del Patrimonio:

En el periodo 2017 es del 8.30% [Utilidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad Perdida del
Ejercicio)]



Rendimiento de la Inversion:
En el periodo 2017 es del 2.64% (Utilidad Neta / Total Activos)
Rotacion de Inventarios:

Los inventarios se expendieron cada 86 dias. (Inventario dividido para Costo de Ventas,
por 360

Rotacion Cuentas por Cobrar:

La empresa tarda 34 dias en recuperar su cartera, (Cuentas por Cobrar. dividido para las
Ventas Operacionales. por 360)

Rotacion de los Activos:
En el afio los Activos rotaron 2.77 veces. (Ventas dividido para Total de Activos)

Por su parte. la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiiia y en las leyes vigentes. asi como las resoluciones emanadas del
Directorio vy de la Junta General de Accionistas.

La Contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados. por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Situacion General y de Resultados Integral,
demuestran de manera razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de la
empresa ECSYAUTO S.A.

Por lo antes expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion
de los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado
al 31 de diciembre del 2018.

Cordialmente,

Dl s ot

Ec. Omar Rubio Borja.
COMISARIO - ECSYAUTO S. A.




ANEXO 1
ECSYAUTO S.A.

(expresado en dolares)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Pérdidas y Ganancias 2017 % 2018 % Variacion %

INGRESOS OPERATIVOS $13.192.911 | 100,00%| $ 17.016.413 | 100,00%| 28,98%| $ 3.823.502
COSTO DE VENTAS $11.694.298 | 88,64%|$ 15.441.948 | 90,75%| 32,05%]| $ 3.747.650
Utilidad Bruta $ 1.498.613 | 11,36%|3$ 1.574.465 9,25%| 5,06%| $ 75.852
GASTOS ADMINISTRACION $ 443454 3,36%| $ 436.536 2,57%| -1,56%|-$ 6.918
GASTOS DE VENTAS $ 763.715 5,79%| $ 893.277 5,25%| 16,96%| $ 129.562
TOTAL GASTOS OPERATIVOS $ 1.207.169 9,15%| $ 1.329.813 7,.81%| 10,16%| $ 122.644
Utilidad Operativa $ 291444 2,21%| $ 244.652 1,44%| -16,06%|-$ 46.792
Ingresos Financieros $ 59.037 0,45%| $ 5.279 0,03%)| -91,06%|-§  53.738

Gastos Financieros S - 0,00%| $ - 0,00% 0,00%] $ B
Otros Ingresos / Egresos $ 1.862 0,01%| $ 2.541 0,01%| 36,47%| $ 679

Utilidad antes de particion a los trabajadores e

impuesto a renta $ 352.343 2,67%| $ 252.472 1,48%| -28,34%|-$  99.871

15% PARTICIPACION EMPLEADOS $ - 0,00%| $ - 0,00%| 0,00%| $ -
Utilidad antes de impuesto a la renta $ 352343 2,67%| $ 252.472 1,48%| -28,34%|-$ 99.871
22% IMPUESTO A LA RENTA $ 79.802 0,60%| $ 90.539 0,53%| 13,45%|$ 10.737
Utilidad (Perdida) Neta $ 272.541 2,07%| $ 161.933 0,95%)| -40,58%|-$ 110.608
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ANEXO 2

ECSYAUTO S.A.
(expresado en ddlares)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS 2017 2018 Variacion %
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $ 51.493 1,26%) $ 53.442 0,87% 3,78%| $ 1.949
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS $ 767.097 18,77%| $ 1.588.700 25,87%| 107,11%| $  821.603
INVENTARIOS $§ 2.629.669 64,35%| $ 3.652.439 59,49%| 38,890%| $ 1.022.770
IMPUESTOS CORRIENTES $ 38.225 0,94%| §  154.934 2,52%| 305,32%|$ 116.709
OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 3.023 0,07%| $ 3912 0,06%| 29.41%|$ 889
Total ACTIVO CORRIENTE $ 3.489.507 | 85,39%|S 5.453.427 | 88,82%| 56,28%|S 1.963.920
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR noc?ﬁﬂ 5 450 0,01%| $ 450 0,01% 0,00%| $ -
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO $ 210423 5,15%|$  257.437 4,19%| 22,34%| § 47.014
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $ 385.699 944%| §  422.756 6.89% 9.61%)| $ 37.057
IMPUESTOS DIFERIDOS $ 321 0,01%]| $ 5.909 0,10%] 1740,81%| $ 5.588
Total ACTIVO NO CORRIENTE S 596893 | 14,61%|8 686.552 | 11,18%| 15,02%]S 89.659
TOTAL ACTIVO S 4.086.400 | 100,00%| S 6.139.979 | 100,00%| 50,25%|S 2.053.579
PASIVOS :

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS $ 1.947.560 | 47,66%|$ 3.783.766 61,63%| 94,28%| S 1.836.206
CUENTAS POR PAGAR FINANCIERAS $ 13.663 0,33%| $ 62.128 1,01% 0,00%| $ 48.4635
OBLIGACIONES FISCALES CORRIENTES $ 44.614 1,09%| $ 33.255 0,54%| -2546%|-% 11.359
OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES $ 95.915 2,35%| $§ 97.559 1,59% 1,71%| $ 1.644
Total PASIVO CORRIENTE $ 2.101.752 | 51,43%|S 3.976.708 | 64,77%| 89,21%|S 1.874.956
OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO $ - 0,00%] $ 50.594 0,82% 0,00%| $ 50.594
Total PASIVO NO CORRIENTE $ = 0,00%| S 50.594 0,82% 0,00%| S 50.594
TOTAL PASIVO $ 2.101.752 | 51,43%| S 4.027.302 | 65,59%| 91,62%|S 1.925.550
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL § 310.189 7.59%| § 310.189 5,05% 0.00%| $ -
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION $  299.400 7,33%| §  299.400 4,88% 0.00%| $
RESERVA LEGAL $ 123555 3.02%| $  150.848 246%| 22,09%| S 21293
RESERVA FACULTATIVA $§ 196.475 4,81%| § 196475 3,20% 0,00%| $ -
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES § 782.488 19.15%| $  996.618 16,23%| 2737%|$ 214.130
OTROS RESULTADOS INTEGRALES $ - 0,00%|-$ 2.786 -0,05% 0.00%|-$ 2.786
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO $ 272.541 6,67%| $ 161.933 2,64%| -40,58%]|-8  110.608
TOTAL PATRIMONIO S 1.984.648 | 48,57%| S 2.112.677 | 34,41% 6,45%| S  128.029
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 4.086.400 | 100,00%| $ 6.139.979 | 100,00%| 5025%|S 2.053.579
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ANEXO 3

ECSYAUTO S.A.
INDICES FINANCIEROS
2017 2018

CAPITAL DE TRABAJO $ 1.387.755|$ 1.476.719

LIQUIDEZ, 1,66 1,37
PRUEBA ACIDA 0,41 0,45
ENDEUDAMIENTO 51,43% 65,59%
APALANCAMIENTO 105,90% 190,63%
MARGEN SOBRE VENTAS 11% 9%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 15,92% 8.30%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 6,67% 2,64%
ROTACION DE INVENTARIOS 4,45 4,23
DIAS INVENTARIO 82 86
ROTACION DE CARTERA 17,20 10,71
DIAS DE COBRO DE CARTERA 21 34
ROTACION DE ACTIVOS 3,23 2.77




