Cuenca, 26 do Mayo de 2013

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ECSYAUTO S, AL
Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento & lo establecido en ¢l articulo 179 de la Ley de Compafiins ¥ 2 su
reglamento, informe n ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
parn ¢l periodo terminado al 31 de Diciembre del 20014 v los diferentos aspectos
enumerndos en la mencionsda Ley v Reglamento,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibwde una total colabomciin de la
Administracion de 1o compaiiin, quienes me han entregado oportunamente ¥ en forma
mensual, los Balances v sus Apexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales v estansarias, s como con las resoluciones de | Junta General ¥
del Directorio. Los Libros de Actaa asi como el de Acciones v Accionisies s llevan de
ncuerdo o la Lev.

La compafiia con base a les Normas Imtemocionales de Informscién Financiera NIFF,
presenia sus Estados Financieros de modo comparativo entre los aflos 2013 v 2004, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financicros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de setividades ordinarias:

Las ventas en ¢l afo 2014 han legado a ln gifrm de US17.921 843 que al comparar ese
resultado con el afo 2013 se observa gue el volumen de ingresos se ha incrementado en
68.01%. En ol afio 2013, los ingresos de la cmpresa fucron LSS 10,666,999,

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas on el afio 2014 legs a la cllrs de U5 $16.000.4357 que representa ¢
£9,28% sobre las ventas netas.

Utilidod Bruta:

Como rejultado de lns Vennis v segin o reflejadie en el Costo de Ventus, 1o Citilidad
Bruis en el 2014 legn a la cifra do US $1.921 193; al comparar este resultado con <! afio
2011 la Utilidad Bruta aumentd en 60,59%, en el 2013 fue de US 51,196 815,

Gastos Operativos:

Los gastos operaiivos en los cusles sé incluven: Grsios de servicios, Goastos de logisticn,
Gastos de administracion v Gastos de ventas sscienden al total de $1.202 447 en el 2014
lo que representa un meremento del 27,17%. En el afle 2017 fue $943.54.



Otrea Egresos | Ingresos:
En ¢l afie 2014 se presenta un valor L'S$9.201; comparando con ¢l aflo 2013 presenia
una disminucion del 73, 39% skendo el valor reghstrado en el 2013 de US534.580.

Utilidad del E jercicio:
L empresa registra al final del afio 2014 una utilidad de LS $728.147 antes de

particlpacion u rabajadores ¢ impuestos. Al companir este valor con los resultados
obtenidos en el ejercicio econdmico del afe 2013, se observa ui incrementn del
| 54,72%. La utilidad en el allo 2013 fee de LS $285.361

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 1)
ACTIVOS
Actives corrientes:

El total de Activos comrientes se ha incremeniado frente al afo anierior en 17,474, v
dque al 31 de Diciembre del 2003 se tenian LIS$3.700.409, mientras que al 31 de
Dichembre del 2014 se tene LSS4 347 046,

Inventario (realizble):

El inventusio de vehiculos ¥ repuestos disponibles v en trinsito ul clerre del eferclein
2014 se encoentra en USS2.790.042 lo que representa an ammento del 20.22% en
relacidn al gjercicio 2013 que s¢ cornd con $2.320.787.

Prnqhhd.phthyqip: .
Propiedad, planta ¥ equipo presentan un incremento pasando de LISS111.933 en el 2013
0 LISSIB0410 en ol 2014, Ia variacion porcentual es de 61,1 8%

Total del Activo:

El total de Activos tienen on incremento de 13.27%, pasando de USS4.6352.845 en el
2013 n USE5.270.327 en ¢l 2014,

LASIVOS

FPasives Corrientes:
Low Pasivos Corrientes para ¢l pho 2014 presentan un incremento do 3,84%, pasando de
LIS$3.535.239 en ol aflo 2013 o ser USE3.671.063 en el 2014,



En donde las prncipales cuentas que forman parie de estas obligaciones son las
SIEumicTiles:

= Documentos y Cuenins por pagir S3448.0101

*  Impuesios Comientes § 193483

*  Provisiones £ 1069
PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniakes han experimentado un crecimiento del 43, 10% en relacion al
wflo anterior, alcanzando el total de 1/SS1_599.264 el valor del Patrimonio en el afo
2014, frente u LSS LISS1.117.607 del afio 2013,

INDICES FINANCIEROS (ANEXOQ 3)

Capital ile trabajo:
El Capital de Trabajo de lo empresa, para el afo 2004 se presenta con un valor de
LISS67T5. 983, mientras que en ¢l afio 2013 se presenid con un valor de LSS $165.230.

Liguides:
Por su parte el indice de liguider presenta el siguiente resultado en el 2014, siendo de
I, 18; freme al 1,05 quo se obtuvo en el 2003

Prucba Acids:

Por su pante el indice de ln prucha bcides presenta ¢l siguienie resultado en &l 20014
siendo 0,42; frente al 0.39 qoe se obtuvo en of 2013,

Endeudamienio:

El indice de endendamiento con tercems de o empresa disminuve, yva que en &l afio
200 3 fue 75.98% frente a el aito 2004 fue de 69.66%.

El apalancamiento de lu empress se disminuye yo que en el afio 2013 fue 316,32%
frente a el sido 2014 fue de 229,55%,

Hentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas, tl como se explicd en ¢l andlisis del Estado de
Resultados integral, segun 3 sctividsd cconomica de |s empresa e del | 1%

El rendimiento del patrimomo, pars ¢l afio 2004 ¢s de 36.93% lo cual disminuve o
indice en relacidn ol afio 2013, en donde este indice se presentd con un porcentaje de
13.34%.



E1 rendimiznto sobre inversion de ln ompresa auments, pisa de 3,19% en ¢l afio 2013 »
8,18% en el 2014,

Indices de Ejecutoria:

# Larotcitn de los mventarios pasa de 4,08 veces enel 2013 a sér 5,73 dins en ¢l
2014

# El periodo de cobro sumenta parn ¢l afio 2014, pusa de 26 dias en el 2013 a 29
dits en ¢l 2014.

# La romcidn de los actives de la empresa pasa de 229 veces ¢n el 2013 a 340
veces en el 2014

Por su parte, la Admimstricion ha dado cumplimiento a lo-establecido en los estatiutos
de ln compafin v en los leves vigentes, usl como las resoluciones emanadas del
Directorio v de 1a Junta General de Accionistas.

La Contabihdad e llevada de acuerdo & las Novmas Intermacionales de Informaciin
Financiers ¥ sus registros estin debidamente documentndos, por lo que les cifres
constantes en Jos Lstados Finangieros de Situagion General ¥ de Resultados Integral,
demuestran de muners razoable | verdaderns situnclim econdmica y financiern de I
empresa ECSYAUTO S.A.

Por lo expaesto, me permito recomendar a los seflores Accionisins s aprobacidn de los
referidos Estados Financieres comespondientes al ejercicio econdmico terminado al 31
de Diciembre del 2014,




