Cuenca, 09 de Mayo del 2012

Seifiores ;
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ECSYAUTO S.A.
Ciudad.

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compailias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2011 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos Operativos:

Las ventas en el afio 2011 han llegado a la cifra de US$8°065.834,00 al comparar este
resultado con el afio 2010, se observa que el volumen de ingresos se ha incrementado en
40,61%. En el afio 2010, los ingresos de la empresa fueron US$ 57736.517,00

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas en el afio 2011 llego a la cifra de US$7°270.660,00 al comparar con
el afio 2010 se ha incrementado en 36,41%. En el afio 2010 el Costo de Ventas fue de
US$5°330.046,00.

Utilidad Bruta:

Como resultado de las Ventas y segun lo reflejado en el Costo de Ventas, la Utilidad
Bruta en el 2011 llego a la cifra de US$795.174,00 al comparar este resultado con el
afio 2010 este rubro se incremento en 95,63%. Superior al resultado del 2010 que fue
de US$406.471,00.




Gastos de Administracion y Ventas:

Los gastos administrativos y de ventas durante el afio 2011 tienen un incremento de
51,92% frente al afio 2010, siendo el valor registrado US$377.782,00 en el 2011; este
valor es superior en US$129.117,00 al valor consignado en el periodo econémico 2010
que fue de US$248.665,00.

Gastos financieros:

En el afio 2011 se registra un valor de US$40.201,00. Comparando con el afio 2010
presenta un crecimiento de 8.059,77% siendo el valor registrado en el afio 2010
US$492,67.

Utilidad del Ejercicio:

La empresa registra al final del afio 2011, una utilidad antes de impuestos de
US$424.007,00. Al comparar este valor con los resultados obtenidos en el ejercicio
econdmico del afio 2010, se observa un incremento de 138,00%. La utilidad antes de
impuestos en el afio 2010 fue de USS 178.153,00.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes, se incremento frente al afio anterior, ya que al 31 de
Diciembre del 2010 se tenian US$2°093.578.00, mientras que al 31 de Diciembre de
2011 el valor es US$2°610.815,00 lo que representa un incremento de 24.71%. Siendo
los rubros mas considerables en:

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$890.306,00 en el 2010 a ser US$578.541,00
en el 2011, teniendo una variacion porcentual negativa de 35.02%.

El inventario de vehiculos y repuestos disponibles al cierre del ejercicio 2011 se
encuentra en US$1°444.996,00 1o que representa una variacion porcentual de 83.67% en
relacion al ejercicio 2010 que se cerr6 con US$786.721.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un incremento pasando de US$4.563,00 en el 2010 a
US$445.842,00 en el 2011, la variacion porcentual es de 9.670.41%.

El total de los activos de la compaiiia en el periodo 2010 presentan un incremento

pasando de US$2°099.222,00 en el 2010, a US$3°060.918,00 en el 2011, teniendo una
variacién porcentual de 45.81%.




PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2011 presentan una variacion de 38.67%, sufriendo
un aumento de US$606.693,00 pasando de US$1°568.781,00 en el afio 2010 a ser
US$2°175.474,00 en el 2011.

Las cuentas por pagar proveedores del periodo 2011 son US$2°024.852,00 con una
variacién del 46.29% con respecto al afio 2010 que fue de US$1°384.110,00.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento de US$355.003,00 el valor
del Patrimonio en el afio 2011 es de US$885.444,00 frente a US$530.441 del afio 2010,
la variacion porcentual es de 66.93%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2011 se presenta con un valor de
US$435.342,00, este indice financiero en el afio 2010 se presentd con un valor de
US$524.798,00.

Liquidez y Prueba Acida:
Por su parte el indice de liquidez para el afio 2011 es de 1.20; frente al 1.33 que se
obtuvo en el afio 2010; la prueba 4cida en el afio 2011 es de 0.54 frente al 0.83 del afio
2010 lo quiere decir que la empresa disminuyo sus recursos en el corto plazo para cubrir
sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye para el
afio 2011 es de 71.07%, frente al 2010, donde este indice se present6é con un resultado
de 74.73%.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2010, pasando de 295.75%
en el afio 2010 a 245.69% en el 2011.

Rentabilidad:

El margen bruto sobre las ventas, tal como se explicd en el andlisis del Estado de
Pérdidas y Ganancias, segun la actividad econémica de la empresa es del 10%.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2011 es de 44.07%.

El rendimiento sobre inversion de la empresa 8,85% en el 2011.

Rotacién de inventarios

La rotacion de los inventarios pasa de 6,78 veces en el 2010 a ser 5,03 veces en €] 2011;
esto se evidencia también los dias de rotacion, que al 2010 era de 54 dias pasa en el
2011 a ser 73 dias.




indices de Ejecutoria:

El periodo de cobro ha disminuido en el afio 2011, pasa de 57 dias en el 2010 a 26 dias
en el 2011; esto evidencia también que la rotacion de cartera para el 2010 fue de 6,44
veces con relacion al afio 2011 que es de 13,94 veces.

El ciclo neto de comercializacion disminuyo de 17 dias en el 2010 a 6 dias en el afio
2011.

La rotacion de los activos de la empresa pasa de 2,73 veces en el 2010 a 2,64 veces en
el 2011.

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de la
empresa ECSYAUTO S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31

de Diciembre del 2011.

Saludos Cordiales,

~

Ing. Com. Manuel Castillo O.
COMISARIO-ECSYAUTO S. A.
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