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Por este medio, me permito adjuntar al presente el Informe dgﬁniﬁv 5" de
Auditoria de los Estados Financieros de la Compania BIOCENTINELA
S.A. al 31 de diciembre del 2009.
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Contador. auditor y asesor empresarial
Km. 12,5 Via a Daule

Urbanizacion El Caracol Mz 615 V-10
Telef:: 3950153 Movil: 098408178

Guayaguil - Ecuador

INFORME DEL._ AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
BIOCENTINELA S.A.:

1. He efectuado la auditoria de los estados financieros adjunto de BIOCENTINELA
S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados conexos de resultados,
de evolucion del patrimonio de los accionistas y de los flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, estos estados financieros son de responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros con base en la auditoria realizada. Los estados financieros de la
Compaiiia BIOCENTINELA S A. al 31 de diciembre del 2008, fueron auditados por
otro auditor cuyo informe de fecha 29 de diciembre de 2009, contienen una opinion
con salvedad sobre esos estados.

2. Excepto por lo indicado en los parrafos tercero al quinto, mi auditoria fue efectuada de
acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que planifique y
realice la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye el examen, sobre
una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los montos y revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi
como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que la auditoria
realizada proporciona una base razonable para mi opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia no dispone de un estudio actuarial actualizado
que permita determinar el valor necesario en concepto de provision para jubilacion patronal
e indemnizacion por desahucio del personal que labora actualmente. Debido a que no se
dispone de este estudio actuarial no me fue posible determinar los efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre del 2009, no he podido obtener las confirmaciones de bancos,
cuentas por cobrar y por pagar. Por lo que no he podido satisfacerme de la existencia y
exactitud de los saldos mantenidos en los registros contables.

5. Al 31 de diciembre del 2009, no me fue factible satisfacerme de la exactitud de los
inventarios fisicos que ascienden a US$ 490.125.63, debido a que no fui convocado a
la toma de inventarios. L.os registros de la Compaiiia no permiten la aplicacion de
procedimientos alternativos adecuados con respecto a los inventarios o al costo de
propiedad y equipo.



Contador, auditor y asesor empresarial
Km. 12,5 Via a Daule

Urbanizacion El Caracol Mz 615 V-10
Telef:: 3950153 Mévil: 093408178
Guayaquil - Ecuador

Debido a que la Compaiiia no considero mi inclusion en la toma de los inventarios
fisicos y que no pudimos aplicar procedimientos alternativos adecuados con respecto a
los inventarios o al costo de propiedad y equipo, segun fue indicado en el parrafo
precedente, no me fue posible sobre una opinion sobre si los estados financieros dan
una vision verdadera y razonable de la situacion financiera al 31 de diciembre del 2009
y de sus resultados para el afio terminado en esa fecha.

6. En mi opinion, los estados financieros antes mencionados excepto por lo mencionado
en los parrafos 3 al 5, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos
la situacion financiera de BIOCENTINELA S.A., al 31 de diciembre del 2009, los
resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC's y, normas contables
establecidas y autorizadas por la superintendencia de compaiiias del Ecuador.

7. Segun se menciona en la Nota O, los estados financieros adjuntos han sido preparados
considerando que la Compafiia continuara como negocio en marcha. La compafiia no ha
reportado resultados importantes durante los Gltimos afios. Los estados financieros no
inclayen ninglin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los importes de los
ACLTYOS y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

/

Agosto de 2010

CPA. Ricardo Contreyas Gamarra
SC-RNAE-2-




BIOCENTINELA S.A.
Balance General
(Cifras expresadas en délares)

Diciembre 31, 2009
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 72,298.95
Cuentas por cobrar (Nota B) 218,597.24
Inventarios (Nota C) 490,125.63
Pagos Anticipados (Nota D) 28,674.20
Total activos corrientes 809,696.02 -
Propiedad, planta y equipo (Nota E) 1,165,420.26
1,975,116.28 -
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Prestamos bancarios (Nota F) 33,363.00
Cuentas por pagar (Nota G) 595,797.87
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 103,608.48
Otros pasivos cotrientes 8,259.74
Total pasivos corrientes 741,029.09-
Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo (Nota J) 340,877.58
Total pasivos 1,081,906.67-
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 100,800.00
Aportes para futuro aumento de capital (Nota L) 250,000.00
Reserva legal (Nota M) 1,787.77
Reserva de valuacion (Nota N) 922,534.00
Resultados Acumulados (Nota O) (381,912.16)
Total patrimonio de los accionistas 893,209.61 -

1,975,116.28 -

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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BIOCENTINELA S.A.
Estado de Resultados
(Cifras expresadas en ddlares)

Periodo terminado en diciembre 31,

2009

Ventas netas
Costo de ventas

1,903,160.44
1,610,178.47

Utilidad bruta en ventas

292,981.97 -

Gastos de ventas, administracion y generales 301,231.66
Utilidad (pérdida) en operacién (8,249.69)-
Otros ingresos (egresos)

Rentas gravadas 30,290.33
Utilidad antes de participacion de empleados
e Impuesto a la renta 22,040.64
Participacion de empleados 3,306.10
Utilidad antes de impuesto a la renta 18,734.54
Impuesto a la renta (NotaI) 4,683.64
Utilidad neta 14,050.91

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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BIOCENTINELA S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio
(Cifras expresadas en délares)

Periodo terminado en diciembre 31, 2009
Capital social (Nota K)

Saldo inicial y final 100,800.00
Aporte para futuro aumento de capital (Nota L)

Saldo inicial y final 250,000.00
Reserva legal (Nota M)

Saldo inicial y final 1,787.77
Reserva facultativa

Saldo inicial 923,278.00

Ajustes (744.00)

Saldo final 922,534.00
Resultados acumulados (Nota O)

Saldo inicial (396,003.06)

Utilidad (pérdida) neta 14,090.90

Saldo final

(381,912.16).

Total patrimonio de los accionistas

893,209.61

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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BIOCENTINELA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
(Cifras expresadas en délares)

Periodo terminado en diciembre 31, 2009

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de socios 1,853,554.59
Efectivo pagado a proveedores y empleados 1,850,660.15
Intereses pagados 30,290.33
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 33,184.77

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en propiedad planta y equipo (Nota D) (6,002.67)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6,002.67)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por sobregiros 18,246.85
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo 50,000.00
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 31,753.15

Efecto de la variacién en el tipo de cambio

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 58,935.25
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 13,363.70
Efectivo Y eﬂuivalentes de efectivo al final del Eeriodo 72,298.95

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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BIOCENTINELA S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacion

(Cifras expresadas en dédlares)

e

Diciembre 31, 2009

Utilidad neta 22,040.64

Ajuste para conciliar la utilidad con el efectivo
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion: 22,519.52
Ajustes (7,989.74)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (49,605.85)
Aumento en inventario y gastos anticipados (44,767.49)
Aumento en cuentas y gastos acamulados por pagar 90,987.69
Efectivo neto Brovisto por las actividades de oeeracién 33,184.77

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion La COMPANIA BIOCENTINELA S.A. es una sociedad anénima
del constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de
negocio Guayaquil, el 1 de marzo del 2005, mediante la Fusion por Absorcion y la

Disolucién ~ Anticipada de las Compaiiias JONTEC S.A. vy
AQUACULTURA ORGANICA DEL ECUADOR, y cambio de
denominacién por BIOCENTINELA S.A., dicha Fusion fue aprobada por
la Superintendencia de Compaiias, Mediante Resolucién No.06-G-DIC-
0009224 el 26 de diciembre del 2006, de acuerdo a las juntas generales de
accionistas reunida el 30 de Noviembre del 2004, e inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de febrero del 2007 en cumplimiento de lo ordenado en la
Resolucion de la Superintendencia de Compafiias.

Operaciones Las condiciones econdmicas del pais durante la ultima década han sufrido
un proceso de deterioro caracterizado por la inflacion, crisis del sistema
bancario y financiero, la caida de la actividad econémica falta de empleo y
otros, recién en el presente afio existen pequeiios indicios de mejoras en
especial en el nivel de desempleo lo que todas las actividades financieras y
el comercio en general no logren recuperarse, en cuanto a la actividad de
BIOCENTINELA S.A. no es la excepcién, debido a las politicas del
Gobierno con el sector camaronero se siente una baja en los niveles de
produccién en especial con ciertas limitantes tales como la cantidad de
hectareas sembradas y el establecimiento de altos aranceles para el ingreso
a la Comunidad Europea la exigencia y control a pago de tributos, los
directivos del sector camaronero estdn tomando los correctivos y
precauciones para los periodos futuros, la Subsecretaria de Acuacultura es
la entidad encargada de emitir las licencias de concesién y matricula que
son renovadas cada diez afos lo que los acredita como camaroneros pero el
Gobierno a su vez estd presionando para que se regularice la actividad y
pague mayores tributos.

El mantenimiento y el fortalecimiento de esta recuperacion tiene fijado
bases desde las perspectivas del Estado, v se espera que el pais pueda
obtener inversiones extranjeras que inyecten nuevos capitales y fuentes de
financiamientos, la optimizacién del ahorro interno, 1a reestructuracién y la
confianza en el sistema financiero nacional. También en este ano el
Gobierno comienzo a ejecutar la regularizacién de las camaroneras ilegales
y un total de 3.047 hectireas que fueron construidas después de 1999, que
no cuentan con permiso setdn revertidas, reforestadas o dadas a las
comunidades, igual ocurrirda con aquellas que se encuentran en 4reas
protegidas que representan aproximadamente 4.500 hectireas y aquellas
que no se regularicen de un total aproximado de 65.800 hectareas lo cual
contribuird a mejorar el panorama definiendo y creando normas que
permitan mejorar la calidad y las cantidades de produccién, amas de
proporcionar datos reales para la toma de decisiones,



COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de Al 31 de diciembre de 2009, 1a Compaiifa mantiene, registra y prepara sus

Presentacién estados financieros en délares de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s); y las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias entidad encargada del control y vigilancia
de las sociedades, las cuales fueron acogidas también por el Servicio de
rentas Internas de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidas en el Ecuador.

Mediante resolucién No0.06.Q.ICL004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro oficial No. 348 de 4 de Septiembre del 2006. La
Superintendencia de Compafias resolvid adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) y dispuso que sean de
aplicacién a partir del 1 de enero del 2009. '

Segiin resolucién No0.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 diciembre del 2008, la
Superintendencia de Companias resolvid adoptar dichas Normas y
dispuso que sean de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2010,
entre otros se establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIFF”.

Efectivo Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Cuentas por Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009, corresponden a valores

cobrar pendientes de recuperar en especial de pequefios productores camaroneros
a los que se provee de nauplios valores que van disminuyendo en el
momento de recepcion de la cosecha.

Provision para  La provisién para cuentas incobrables es realizada por la Administracién,

cuentas basada en un anlisis de la cartera vencida; antes del cierre de los estados
incobrables financieros considerando las disposiciones tributarias.
Inventarios Todos los inventarios de la Compafiia estin valorados a sus

correspondientes costos promedios. Al 31 de diciembre del 2009, el costo
registrado de estos inventarios no excede al valor de mercado, excepto en el
caso de repuestos en cuyo caso no puede ser determinado.

Los inventarios de productos terminados se encuentran valorados a sus
correspondientes costos histéricos.

No existen provisiones para obsolescencia de inventarios, por cuanto la
rotacién es muy alta y las mermas son realmente insignificantes.
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COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedades
muebles y
equipo

Provision para
jubilacién
patronal y
desahucio

Comisiones
pagadas

Las propiedades, muebles y equipos al 31 de diciembre de 2009, se
encuentran registradas al costo de adquisicion. Excepto, por los terrenos,
edificios, Instalaciones en piscinas y maquinarias y equipos, que estan
registradas al valor de avalu6é determinado por un perito calificado cuyo
informe indica que los activos se encuentran en excelentes condiciones y por
lo que la Compaiiia reinicio la depreciacién de los mismos deprecidndolos en
los afios de vida util en base a los porcentajes de Ley.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion de los activos se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia que prolongan

la vida til se capitalizan.

El costo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta, tomando como
base la vida (til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones de Piscinas 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Activos en laboratorio 5%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Equipos de comunicacién 20%

El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos los empleados que hayan cumplido entre
los 20 y 25 anos de servicio continuado o interrumpido en una misma
compaiiia; asi como en casos de desahucio, pedido por cualesquiera de las
partes, el empleador bonificard al trabajador con un 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados, la
misma que debe efectuarse de acuerdo a un estudio actuarial practicado por
un perito independiente. La Compaiiia, no ha realizado provisién alguna para
estos conceptos, pues considera que cualquier efecto es muy pequeno por lo
que en caso de darse se cargaria directamente al gasto.

Es costumbre de la Administracion, el dar comisiones en ciertas

circunstancias a personas y entidades que tienen relacién con las labores
operativas.
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COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Cifras exEresadas en dolares)

A. Efectivo

B. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009
@) I
Cajan (1) 31.194.06
Bancé Bolivariano S.A. 24.014,43
Banch de Guayagquil S.A. 17.090,46
u
y 72.298,95

(1) Incluye fondos fijos de caja en camaronera, laboratorio y administracién.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009
Clientes camaronera
Expalsa S.A. 8.183,09
Clientes laboratorio
Luis Bustamante 23.166.00
José Baquerizo 6.930.00
Probajelsa S.A. 6.467.50
Only QualityS. A, 4.736.60
Rubén Gémez Perero 4.009.06
Jorge Encalada 3.900.00
Brothermar S.A. 3.603.60
Jorge Gallardo 3.120.00
Camaronera del Guayas S.A. 2.450.00
Gustavo Santana 2.336.25
Jorge Hoyos 2.217.60
Aqualab Cia. Ltda. 2.087.80
Otros menores 11.412.72
Clientes Maduracion
Narciso Buste Loor 4.009.50
Expalsa S.A. 3.917.10
Alberto Quimi Quimi 2.175.00
Documentarios 12.986.50
Otros menores 4.455.50
Varios
Empleados 26.354.35
Iva pagado 70.612.37
Otros 9.466.70
218.597.24
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COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Cifras exnresadas en dolares)

C. Inventarios Los inventarios se descomponen como sigue:

Diciembre 31, 2009
Materia prima:
Camaronera 11.061.49
Laboratorio 3140741
Maduracién 8.220.10
Produccién terminada:
Camarones 162.896.17
Produccion en proceso:
Camaronera 250.653.13
Laboratorio 5.272.12
Materiales 20.615.21
490.125.63

D. Pagos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
anticipados
Diciembre 31, 2009
Anticipo de impuesto a la renta 22.825.20
Retenciones en la fuente 7.033.73
Otros (1.184.73)

28.674.20

Propiedad, Las instalaciones de la camaronera estdn construidas sobre tierras

muebles y concesionadas por la Marina del Ecuador. Un resumen de esta cuenta, fue
equipos como sigue:

Diciembre 31, 2009

Terrenos 66.355.00

Edificios 33.840.00

Instalaciones de Piscinas 1.394.072.98

Magquinarias y equipos 119.224.76

Muebles y enseres 3.031.98

Equipo de computacién 15.483.17

Vehiculos 81.913.85

Equipos de comunicacién 336.00

Construcciones en curso 3.293.70

1.717.551.44
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COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Cifras exEresadas en dolares)

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2009

Saldo 1iniciat 1.711.548.77
Adiciones del ano 22.240.00
Menos: Transferencia de construcciones en curso 16.237.33
Depreciacion acumulada 552.131.18

Saldo final 1.165.420.26

La Compaiia, en afios anteriores procedid a realizar la valoracion de las
Instalaciones de Piscinas con un perito calificado cuyo con un informe
presenta un incremento que se registro contra el patrimonio (ver Nota N);
ademds, a partir del ano 2008 no se ha continuado depreciando dicho valor.

El movimiento de la depreciacién acumulada fue como sigue:

2009

Saldo inicial 529.611.66
Adiciones del afio 22.519.52
Saldo final 552.131.18

F. Préstamo Con fecha 4 de agosto del 2009, 1a Compaiia obtuvo un préstamo firma a
bancario 180 dias plazo por un monto de US$50.000.00 del Banco de Guayaquil
S.A. con una tasa de interés efectiva del 11,83% anual.

G. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar
Diciembre 31, 2009
Proveedores locales

Camaronera 146.860.01
Laboratorio 96.105.14
Maduracién 9.684.21
Cheques posfechados 6.396.16
Por pagar accionistas (1) 336.752.35
Otras cuentas por pagar 7.989.74
595.797.87

(1 Incluye 230.000.00 correspondiente al valor de las acciones vendidas de
la Compaiiia y cuyos fondos sirvieron para rehabilitar el laboratorio.

14



COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Cifras exEresadas en dolares)

H. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
por pagar
Diciembre 31, 2009
Retenciones en la fuente 16.275.74
Impuesto a la renta 14.188.32
Aporte individual 23.941.35
Beneficios sociales:
Aporte patronal 21.475.00
Décimo tercer sueldo 11.153.96
Décimo cuarto sueldo 10.380.00
Vacaciones 5.642.00
Fondos de reserva 552.11 49.203.07

103.608.48

El movimiento de beneficios sociales, fue como sigue:

2009

Saldo inicial 39.421.08

Provision de afio 193.689.00
Pagos efectuados (159.965.88)

Saldo final 73.144.20

I.  Impuesto a El impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009, ha sido calculado
la renta aplicando la tasa del 25% sobre estados financieros no reales efectuados
por cumplimiento.

El Servicios de Rentas Internas (SRI) mediante varias resoluciones,
dispuesto que las sociedades calculen el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades desde los afios 2000 en
adelante.

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes la Compafia estd
obligada a actuar como agente de retencién y percepcion de tributos. Sin
embargo, hasta la presente fecha no se ha dado cumplimiento a estas
disposiciones por lo que no es posible determinar el riesgo contingente
involucrado.

El gasto de impuesto a la renta fue como sigue:
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COMPANIA BIOCENTINELA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Cifras exEresadas en dolares)

Utilidad antes de la participacién de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 22.040.64
Participacién de empleados 3.310.10
Utilidad gravable 18.734.54
ImBuesto a la renta 25% 4.683.64
Utilidad neta 14.050.91
Menos:

Anticipos pagados (Nota D) 22.825.20
Retenciones que le han sido efectuadas 7.033.73
Saldo a favor 25.175.29

La Compaiifa desde su constitucion no ha sido revisada por parte de las
autoridades fiscales y sobre las cuales en un eventual proceso, podrian
existir diferencias de criterios en cuanto a su tratamiento.

J.  Deuda a largo Biocentinela S.A. mantiene registradoe como una deuda a largo plazo que
plazo no genera intereses y que corresponde a los desembolsos realizados por
una compafiia relacionada denominada Zanin S.A, ya que esta levanto
la infraestructura necesaria sobre los terrenos que le fueron
concesionados de acuerdo con un convenio firmado con Filanbanco S.A.
en la Parroquia Puna el cual estd dividido en Camaronera Biomangle con
una extension de 39,54 hras., Camaronera Rio Hondo con una extension
de 15,08 hras. y Camaronera Seminario con una extensién de 23 hras,
las cuales la Compafifa explota a través de una Sesién de Derechos
realizada a Acuacultura Orgénica S.A. hoy en dia 1a Compaiiia.

K. Capital social Al 31 de diciembre de 2009, estd constituido por 100.800 acciones
ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de un
délar cada una.

La Compaiiia se encuentra tramitando ante la Superintendencia de
Companias el registro de participacién actual de sus accionistas.

L. Aporte para Corresponde al valor recibido de Ecoempresas S.A. de acuerdo con el
futuro contrato suscrito en el afio 2004, con Acuacultura Orgénica del Ecuador
aumento  de S.A. y Jontec S.A.., con fecha 22 de diciembre de 2009, la Compaiiia ha
capital cancelado totalmente dicha deuda a través de la obtencién de un crédito

del exterior, por lo que este valor ha sido liberado.
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M. Reserva
legal

N. Reserva de
Valuacion

0. Resultados
acumulados

P. Precios de
transferencias

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital. Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia no ha realizado el
registro de apropiacion de reserva legal.

Corresponde al valor registrado como contrapartida del incremento en el
valor de las propiedades de acuerdo con el informe del perito mencionado
(Nota D). El Saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar el capital
social.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiifa continuard como negocio en marcha. La utilidad neta por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2009, fue US$14.050.90 y las
pérdidas acumuladas de periodos anteriores no han sido recuperadas. El
futuro de la Compaiiia dependera de la habilidad de su Administracién
para obtener fondos adicionales y reduccion de costos significativos para
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningtin ajuste
relacionado con la recuperacién y clasificacién de montos de los activos y
pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, publicado en el R.O. No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afo 2005,
las normas que deben aplicar las compaiias para la determinacién de los
precios de transferencias en transacciones con partes relacionadas, las
mencionadas normas fueron complementadas mediante Resolucién No.
NAC-DGER2008-0464 que se publico en el R.O. No.324 del 25 de abril
del 2008, 1a que dispone que los contribuyentes de impuesto a la renta que
hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, transacciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto acumulado
superior a 1.000.000.00, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de precios de transferencias y aquellas que superen los 5.000.000.00
deben presentar un informe integral. A la fecha de este informe la
Compaiia no ha presentado anexo alguno sobre estos asuntos.

El contenido del anexo y los informes incluye los pardmetros para
determinar la mediana y el rango de plena competencia que deben
presentar los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas.
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Q. Compromisos La Compaiiia mantiene un contrato de Sesién de Derechos realizada a
y Acuacultura Orgéanica S.A. para la explotacién de los terrenos en donde
contingencias se encuentran ubicadas las camaroneras.

A la fecha de este informe segin lo informan los directivos principales no
existen pasivos contingentes.

R. Transacciones Los saldos de activos, pasivos y transacciones con partes relacionadas al
con partes 31 de diciembre del 2009, han sido debidamente revelados dentro de este
relacionadas informe.

S. Eventos A la fecha de este informe la Compaiiia ha realizado los siguientes hechos
subsecuentes importantes considerados por la administracion que deben ser

considerados:

En enero del 2010, se obtuvieron fondos adicionales como capital de
trabajo a través de un préstamo de Root Capital por 150.000.00, realizados

al accionista principal pagaderos en un afio del cual se retornaron
90.000.00 con una tasa del 10% anual.

Debido a la limitante puesta por el Gobierno se han creado dos compaiias
denominadas: Z-1 S.A. y Ecuacuicola S.A.
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