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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Naportee S. A.;

1,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Naportec S. A., que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de canibios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y ofras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2,

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error,

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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Bases para calificar Ia opinién

4. No nos ha sido proporcionada la determinacién del pasivo por impuesto a la renta diferido, originado
por la diferencia temporaria imponible por la no deducibilidad del gasto por depreciacién de activos
revaluados. Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compafiia, no nos fue posible
determinar los posibles efectos, de existir alguno, sobre los estados financieros adjuntos.

5. No nos ha sido proporcionado el andlisis de la probabilidad de recuperacion de otras cuentas por cobrar
por US$87,000. Debido a la naturaleza de los registros contables, no pudimos satisfacernos de la
razonabilidad de otras cuentas por cobrar mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

6. No hemos recibido respuestas a algunas de nuestras solicitudes de confirmacién enviadas a asesores
legales de la Compafiia, respecto a la existencia de litigios y/o contingencias. En razén de lo comentado
precedentemente, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos, si los hubiere, referente a
provisiones u obligaciones que deban ser reconocidas en los estados financieros adjuntos.

7. La Compaiiia ha registrado en exceso provision de vacaciones como consecuencia de errores en el
calculo por US$334,000 aproximadamente, Los efectos de registrar la provision en exceso fueron los de
sobrevaluar el pasivo acumulado y subvaluar la utilidad del afio por el referido importe.

Opinidn calificada

8. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales del 4 al 6
¥, excepto por los efectos del asunto descrito en el numeral 7, de fas bases para calificar Ia opinién, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de Naportec S. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF.

C;deluﬁé. 4 601&:‘0. ) e/a.-u.:

Guayaquil, Abril 1, 2015 Jimmy Marin D.
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NAPORTEC S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades vy equipos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

wn

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

171 457
9,730 5216
993 698
156 119
465 258
11,515 6.748
7,195 7,797
18,710 14,545
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 9,931 7,165
Impuestos corrientes 8 216 219
Obligaciones acumuladas 10 1.045 721
Total pasivos corrientes 11.192 8.105
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 11 1,426 706
Total pasivos 12,618 3.811
PATRIMONIO: 13

Capital social 2,756 2,756
Reserva legal 56 21
Resultados acumulados 3.280 2,957
Total patrimonio 6.092 5,734
TOTAL 18.710 14,545

Lui Aguilar N~ i
Gerenpé deLontabilidad ;
3-
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NAPORTEC S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 15,16 26,049 22,344
COSTOS POR SERVICIOS 14 (21,074) (17.821)
MARGEN BRUTO 4,975 4,523
Gastos de administracién 14 (4,441) (4,436)
Qtros ingresos, netos 78 __ 78
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 612 165
Impuesto a ]a renta: 8

Corriente (254) (249)

Diferido 234
Total 254 (15)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL _358 150

Ver notas a los estados financieros
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NAPORTEC S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados

{en miles de U, 8. délares)

Enero 1, 2013 2,756 21 2,807
Utilidad neta - . _ 150
Diciembre 31, 2013 2,756 21 2,957
Apropiacion 35 (35)
Utilidad neta - _ 358
Diciembre 31, 2014 2756 36 3,280

Ver notas a los estados financieros
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NAPORTEC S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compailias relacionadas

Pagado & proveedeores, trabajadores y compafiias relacionadas
Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicibn de propiedades y equipos

EFECTIVO Y BANCO:
(Disminucidn) aumento neto duratte el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Transferencia de saldos con compafiias relactonadas

Ver notas a los estados financicros

2014 2013

(en miles de U.S. délares)

21,535 20,695
(21,056) (19,765)
(133) (244)

12

346 698
(632) 469
(286) 229
457 228
171 457

_654

—Joaki nzélr;z( is Aduilar
erente Generd] - Gere e Contabilidad
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NAPORTEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en diciembre del afio 2000 ¢ inicié sus operaciones en enero del 2003.
Su actividad principal es la prestacién de servicios portuarios, los cuales incluyen: movilizacién,
refrigeracién, almacenamiento, estiba y monitareo de contenedores de importacion y exportacion. Al
31 de diciembre del 2014, los servicios prestados a la Compaiiia relacionada, Transfrut Express
Limited, representan el 50% del total de los ingresos.

El principal accionista de la Compaiifa es Compafiia Naviera Agmaresa S.A., entidad domiciliada en
Ecuador, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La controladora final de la Compaiia es Dole
Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es ¢l Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los bienes y servicios.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién. Son valuados al costo promedio
ponderado e incluyen inventarios de materiales y repuestos, Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn a la rotacidn mayor a
180 dias v a la posibilidad de uso o venta del inventario.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracidn de la Compaiiia,
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2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada. En caso de requerirlo la Compafifa registra pérdidas de deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con e] método de linea recta. La vida 1itil estimada y método de
depreciaci6n son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas itiles nsadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil
Clase de activos (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Montacargas y chasis 5-10
Mejoras en propiedades de terceros 10-20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién y Comunicacidn 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que sutja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.5.5 Deterioro del valor de propiedades y equipas - Al final de cada periode, la
Administracién de la Compaiiia evalua los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cnyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién en [a revaluacién.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo,

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se




2.7
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2.9
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios. ’

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es prabable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de Ia obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembelso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tedos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaltucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en ¢l que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios
definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2  Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar,

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios portuarios son reconocidos en funcion a la
prestacion de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociagios con la transaccién.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en ¢l periodo en
el que se conocen.




2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma genera!l en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de ia esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,12 Activos y pasivos financieros

2121

2122

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y clientes terceros: [as cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como actives no corrientes. La politica de crédito de la
Compaiifa es de 30 dias.

La Compaiiia realiza baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre [os flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. En la baja total en cuentas de un activoe financiero, la
diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida
y por recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del
periodo.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye principalmente cuentas
por pagar a compatiias relacionadas y terceros, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estadoe de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes.

La Compafiia realiza baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo.

2.12.3 Método de tasa de interés efectivo - El método de la tasa de interés efectiva es un

método de cilculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
imputacidn del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando

-10-




sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en libros en ¢l momento de
reconocimiento inicial.

2.13 Normas nuevas y revisadas - Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de
normas nucvas y revisadas emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(1ASB), efectivas a partir del | de enero del 2014 o posteriormente

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensaci6n de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente”,. Estas modificaciones se aplicarian de
manera retrospectiva, si fuese el caso,

La Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califican
para compensacion segin el criterio establecido en las modificaciones y concluyé que [a
aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compafiia.

2,14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas
La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que permiten

aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero [, 2017
Madificaciones a Clarificacion de los métodos aceptables
NIC 16 y 1aNIC 38 de depreciacion y amortizacién Enero 1, 2016
Modificaciones a laNIC 19  Planes de beneficios definidos;
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Julio 1, 2014 con

Ciclo 2010 - 2012 excepciones limitadas

-11-




3.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010 - 2012

Entre otras modificaciones anuales a las NIIF, la Administracion ha evaluado fas
modificaciones aplicables a sus estados financieros, al respecto evalud las modificacionesala
NIC 16 y lIa NIC 38 que eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad de depreciacion y/o
amortizacion acumulada cuando se recvalita una partida de propicdad, planta ¥ equipo o un
activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta
consistentemente con la revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizactén y/o
depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y ¢l importe del activo,
luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futures no tendrdn un impacto significativo sobre log importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de [a Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcicnar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Compafifas relacionadas, nota 15 8,200 4,149
Clientes 877 826
Anticipo a proveedores 468 154
Empleados 102 81
Otras 83 16
Provision para cuentas incobrables (10)
Total 2.730 5.216

Al 31 de diciembre de 2014, clientes incluye principalmente facturas pendientes de cobro por servicios
portuarios. Un detalle de la antigiiedad de clientes es como sigue:

-12-




2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Corriente 427 444
Vencidas:
De 1 a 60 dias 402 356
De 61 a 120 dias 18 9
Mas de 121 dfas 30 _17
Total 877 826
INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

Materiales y repuestos 875 911
Importaciones en trénsito 348 27
Provisién por obsolescencia (230) (240)
Total 993 698

Al 31 de diciembre del 2014, materiales y repuestos incluye principalmente partes y piezas que se
utilizardn para el mantenimiento y reparacion de montacargas, maquinarias y equipos,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de .S. dblares)
Costo 13,714 13,220
Depreciacién acumulada (6.519) {5.423)
Total 1,195 1,797
Clasificacion:
Terreno 342 342
Maquinarias y equipos 840 989
Montacargas y chasis 4,436 5,011
Mejoras en propiedades 1,085 924
Muebles y enseres 101 101
Equipos de comunicacién y computacién 190 220
Vehiculos 59 3
Construcciones en curso 142 207
Total 7,195 17397
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Terreng

Casto:
Enero 1,2013

Adquisiciones

342

Activaciones
Ventas y/o bajas

Diciembre 31,2013 342
Adquisiciones
Activaciones

Ventas y/o bajas

k&

Diciembre 31, 2014

Deapreciacidn acumulada
Enero 1, 2013

Depreciacion
Ajuste

Ventas/bajas
Diciembre 31, 2013
Depreciacién
Ventas/bajas
Ajuste

Diciembre 31, 2014

7-

Maquinarias Montacargas

y equipos ¥ chasis
2,735 7,649
12 420
(33) 208
2,744 7,861
61 259
N L1349
2,805 1,286

Maquinaria Montacargas  Mejoras en

¥ equipos

(1.581)
(196)
2

(1,755)
210y

(L265)

CUENTAS POR PAGAR

Compaiifas relacionadas, nota 15

Proveedores
Otras

Total

... Diciembre 31.,,,
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

9,222 6,545
698 598
11 22
2231 116>

Equipos de
Mejoras en Mueblesy  comunicacién y Construccidn
ptopiedades enseres computacion Vehiculos £N_curso Tatal
{en miles de U.S, délares)
1,109 180 587 23 359 [3,029
4 465 469
20 25 150 (657)
_ _ an _ _ 278
1,129 205 704 23 207 13,220
632 632
231 24 54 68 {697)
_ _ D _ _ 138
L,360 229 134 96 142 13714
Equipos de
Muebles y comunicacion ¥
y chasis propiedades enseres gomputacidn Vehiculos Total
(en miles de LS. dolares)
(2,125) {141) (82) “n {23) 4.379)
916) (64) @ o3 2) (1,293)
191 - - 26 - 242
(2,850) (205) (104) (434) (25) (5.423)
(835) (70) (24) (84) {12) (1,235)
134 4 138
—1 —_ - —_ — 1
(3.5330) 275) (128 (E1:5Y) GD (6,319
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Proveedores - Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente facturas por servicios portuarios y
compra de repuestos; las cuales tienen vencimiento promedio de 30 dias.

IMPUESTOS

8.1

8.2

3.3

Activos p pasivos del aifo corriente - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 156 119
Pasivos por impuesios corrientes:

Impuesto a la renta 165 158
Impuesto al valor agregado — TV A 29 26
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _22 _35
Total 216 219

Impueste a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sipue;

2014 2013
(en miles de U.S. d6lares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la

renta 612 165
Impuesto a la renta diferido 234
Gastos no deducibles 542 733
Utilidad gravable 1.154 1,132

Impuesto a la renta causado y
cargado a resultados al 22% 254 249

Al 31 de diciembre del 2014, gastos no deducibles incluye principalmente depreciacion de
propiedades y equipos por US3371,000 correspondiente a activos revaluados.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente-e impuesto al valor agregado

estin abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2011 al 2014, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros.

Movimiento de la provisicn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:
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8.4

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del aiio 158 247
Provisién y ajuste 260 249
Pagos:
Impuesto a la renta del afio 2013 44) (161)
Anticipo de impuesto a la renta (89 (83)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (120) L))
Saldos al final del afio 163 158

Aspectos Tributarios

Ley Orgidnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de

diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal [a misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a Ia Renta

Deducibilidad de Gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Anticipo de Impuesto a la Renta

v

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.




9.

10.

11.

« Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas - Se establece como hecho generador del ISD cualquier
mecanismo de extincidén de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacta el
exterior.

PRECIO DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financicros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucidn y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31...
2014 2013
(cn miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 822 576
Participacidn a trabajadores 108 71
Bono de desempeifio 59 16
Otros 36 _58
Total 1,045 121

Al 31 de diciembre del 2014, beneficios sociales representa principalmente vacaciones por
US$567,000; los cuales serdn cancelados a medida que los empleados gocen de este beneficio.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Jubilacidn patronal 1,097 603
Bonificacion por desahucio 329 103
Total 1,426 706
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IL1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2 Bonificacion par desalucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos

de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, 1a Compafiia entregari el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente. EI valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a otros resultados integrales durante el remanente
de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacién por benefictos
definidos, disminuiria por US$71,905 (aumentaria por US$80,785).

Si los inerementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$83,687 (disminuiria por US$74,877).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la vartacidn
real en [a obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, €l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera, No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Para el afio 2014, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
6.54% (7% - afio 2013) para la tasa de descuento y ¢l 3% (3% - afio 2013) para la tasa esperada
de incremento salarial.,
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12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resultados,

El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa,

I.a administracién de riesgos esti bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si es el caso.

1211

12.1.2

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia tiene transacciones de crédito principalmente con
compafiias relacionadas del exterior y terceros. La Administracién considera que el
riesgo crediticio es bajo, debido a aproximadamente el 50% de las ventas por servicios
portuarios son efectuados a compaiiias relacionadas y las ventas restantes son
efectuadas a terceros. La Cormpaiiia ha adoptado una politica de Onicamente
involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes terceros.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de
liquidez de la Compaiiia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez mediante
facilidades financieras de flujo de efectivo proveidos por Compaiiias relacionadas, v
monitoreando confinuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

12,2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue, )

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco 171 457
Cuentas por cobrar, nota 4 9,730 5.216
Total 9.901 3.673

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 7 9.931 7165
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13.

14.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado consiste de 2,755,924
acciones ordinarias, de valor nominal unitario de US$1 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas — distribuibles 1,016 693
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 2,264 2.264
Total 3,280 2,957

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafifas el
14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El saldo sélo
podr4 ser capitalizado en la parte que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacidn de [a compaiiia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Costos por servicios 21,074 17,821
Gastos de administracién 4,441 4.436
Total 25515 22,257
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15.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Beneficios a empleados

Mantenimiento y repuestos

Servicios portuarios

Alquiler de contenedores y otros
Transporte de contenedores
Depreciacién de propiedades y equipos, nota 6
Impuesto al valor agregado no utilizado
Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
Combustibles y lubricantes

Gastos de seguros

Despido intempestivo

Otros

Total

Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Alimentacion

Beneficios definidos
Participacion a trabajadores
Otros

Total

2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
7,858 5912
4,752 4,312
3,312 3,097
2,696 2,235
1,684 1,506
1,235 1,293
654 735
547 474
467 450
24] 245
249 212
305 94
1515 _1.692
23,515 22,257
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
4,602 3,569
1,131 832
555 420
386 302
347 227
108
_1729 _362
1,858 3,912

Durante el afio 2014, la Compafiia incluyd en la ndmina 98 empleados de compaiifas relacionadas

locales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuenias por cobrar;
Exterior:

Dole Fresh Fruit International Ltd,
Mahele Limited
Otras

... Diciembre 31...

2014

2013

(en miles de U.8. ddlares)

5,294
217
80

1,037
217
85
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16.

Locales:
Compafifa Naviera Agmaresa S. A.
Granelcont 8. A.
Talleres y Llantas Tallan S. A.

Tecnielec, Técnicos y Eléctricos S. A,

Otras

Total

Cuentas por pagar:
Exterior:

Banaplus Purchase Company
Dole Purchasing Co,
Otras

Locales:
Logistica Bananera S.A. LOGBAN

Unidn de Bananeros Ecuatortanos S. A. UBESA

Otras

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S, dolares)

2,363 1,572
245 177
521

415

1 145
8,200 4,149
408 408
159

10 16
7,993 5,838
585 61
226 63
9220 6,545

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no

devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos,

Servicios portuarios:
Transfrut Express Limited
Ventura Tranding Limited
Dole Ocean Cargo Express

Compras de inventario.
Dole Purchasing Co.

CONTRATO

2014 2013
{en miles de U. 8. ddlares).
12,903 10,220

1,358 637

265 236

2,446 1,919

En septiembre 9 del 2002, Bananapuerto Puerto Bananero S. A. y Compafifa Naviera Agmaresa S, A,
acordaron ceder a favor de Naportec 8, A, las actividades administrativas y operacionales que sean
necesarias para que el muelle propiedad de Bananapuerto opere en forma eficiente.

Los honorarios que percibe Naportec S. A. por los servicios de administracion y operacion del puerto
son las tarifas cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas portuarias, servicios de movilizacidn,
almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de importacién y exportacion.

La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de suscripcién.
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17.

18.

19.

20.

Naportec S. A, podra optar extender el plazo del contrato por un periodo adicional de 10 afios antes
del inicio del afio 19 de vigencia del contrato.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia tiene garantias contratadas con Compaiifas de Seguros a
favor de varias instituciones piiblicas para asegurar el cumplimiento del pago de impuestos sobre las
importaciones, energia eléctrica y plan ambiental por US$1.4 millones,

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia tiene juicios laborales en su contra planteados por ex —
trabajadores por un total de US$1 millén, y de acuerdo al criterio de la Administracién de [a
Compaiiia y de asesores legales, no se puede indicar con certeza la fecha de resolucién de tales juictos
y consideran que existen altas probabilidades que sean resueltos en su mayoria a favor de la compafiia,

De acuerdo a lo indicado por la Administracién de la Compaiifa, los valores a pagar que pudieran
derivarse de una resolucidn desfavorable serén asumidos por los accionistas o compaiifas relacionadas,
por lo cual la Compafiia no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos derivados de la
resolucidn de estos procesos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 13 fecha de emisidn de los estados financieros (abril [ del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compaiiia en abril 1 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financicros serén aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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