NAPORTECS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en diciembre del afio 2000 e inicid sus operaciones en enero
del 2003. Su actividad principal es la prestacidn de servicios portuarios, los cuales
incluyen: movilizacion, refrigeracidn, almacenamiente, estiba y monitoreo de
contenedores de importacidn y exportacién. Al 31 de diciembre del 2017, los servicios
prestados a |la Compafia relacionada, Transfrut Express Limited, representan el 29% del
total de los-ingresos. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av, L.as Monjas #10 y Av.
Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de
Guayaquil.

El principal accionista de la Compariia es Compafiia Naviera Agmaresa S.A., entidad
domiciliada en Ecuadaor, propietaria del 99,96% del paguete accionario. La controladora
final de la Compaifiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en el Ecuador la Compafiia forma parte de un conglomerado de
compafiias denominado Grupo Dole Ecuador.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de ta Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpiimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionalfes de Contabilidad - IASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sqbre la base
del costo histdrico excepto por las propiedades y equipos que son medidos al valor
razonable vy por las obligaciones por beneficios a empleados que son valorizadas en
base a métados actuariales, tal como se explica en fas politicas contables incluidas
mas adelante. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de los activos,

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un-pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraciéon, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que |os participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn y



2.4

o de revelacién en l0s estados financieros, se determina sobre una base de este’
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones ',
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de .
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que **
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,a :-:r
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36: -
Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a .z.? '
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de,

importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalldad

los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activas o '«
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para ef active o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de lag notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacidn de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién. Son valuados al costo
promedio ponderade e incluyen inventarios de materiales y repuestos. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los
inventarios inciuyen una provision para reconocer perdidas por absolescencia, la
cual es determinada en funcion del inventario que no ha tenido rotacion en 180 dias
o mas y a la posibilidad de uso o venta del inventario.

Propiedades y equipos

o

2.5.1 Medicion en el momento def reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su
precio de adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por
la Administracion de la Compafiia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipo son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada v el

importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones
se efectlian peridodicamente,

Cualquier aumento en la revaluacién de propiedades y equipos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades vy equipas. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de propiedades y equipos es
registrada en resultados.



El saldo de revaluacion de propiedades y equipos incluide en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidon de las propiedades y eguipos, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades v
£quipos se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida Otil
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el caiculo de la depreciacién:

Vida util
Clase de activos (en aiios)
Maquinarias y equipos 5-20
Montacargas y chasis _ 5-10
Mejoras en propiedades de terceros 10-20
Muebles y enseres 5-10
Equipe de comunicacién y computacion 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - 1.2 utilidad ¢ pérdida que
surja del retire o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados,
el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.5.5 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
fa Administracion de la Compafiia evalia los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tai caso, se
calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de Ia
péerdida por deterioro (de existir alguna).

- El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y ef valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuenta antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal de) dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustadoe los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculade es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.



Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultada del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deteriore de valor para diche activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacidn,

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia reconocié en resuitados del afio
una pérdida por deterioro por US$174,748, como resuitado det avallio
realizado sobre las propiedades y equipos (ver nota 6).

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afioc. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debidao a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activas y pasivas incluidos en tos
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
tempaorarias deducibles, en [a medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir,
en fa medida que estirne probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en e| futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad ¢ una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos.



Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resuitado va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones -~ Se reconocen cuando |a Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos; Jubilacion patronal y bonificaciéon por
.desahucio - E| costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de fa
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficia definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril
20 del 2015 se pramulgd la Ley organica para la justicia laboral y
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre otros
aspectos laborales, la unificacidn de utilidades. Consecuentemente, a partir
del afio 2015, la Administracidn del Grupo Dole Ecuadar decidid acogerse a
la distribucién unificada de las utilidades; por lo que cada una de [as
entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mientras que el
gasto lo reconocen de forma proporcional aquellas entidades del Grupc que
generen utilidad al cierre de cada afio. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales. La unificacién de este beneficio se realiza en base el acuerdo
ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones Laborales en
agosto del 2016.



2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que [a Compafila pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios portuarios son reconocidos en
funcién a la prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos y [os
costas incurridos, © por incurrir, en relacidén con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconacen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como noerma general en los estados
financieros no se compensan |0s activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salveo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentos financieros ~ Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compahia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activas v pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasives financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconacimiento inicial.

2.13 Activos financieros - LLos actives financieros incluyen efectivo y bancos y cuentas
por cobrar, La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento iniciat.

2.13.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del
ingreso o gasto financierg a le largo del periodo relevante, La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.



2.13.2 Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos v
depésitos que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses,

2.13.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y clientes
terceros: las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al
costo amortizado usando el métedo de la tasa de interés efectiva, meanos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos carrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la Compafiia es de 15 dias con compafiias
relacionadas v 30 a 45 dias con terceros dependiendo del volumen de
transacciones.

2.13.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonabie con cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuanda exista
evidencia objetiva del deterioro comao consecuencia de uno 0 mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidén. Esta provision se constituye en funcidn de la cartera
considerada de dudoso cobro cuya antigiiedad supere los 180 dias, por la
cual se debera provisionar el 50% de |a misma. Sin embargo, hay cuentas
por cobrar con antigiiedad mayor a 180 dias, las cuales na se provisionan
debido a que corresponden a saldos con clientes estratégicos con los cuales
la Compafiia posee un alto nivel de operatividad. Adicionalmente, la
Compafiia provisicna el 100% de la cartera sobre la cual existe evidencia
objetiva de deterioro a la fecha que se informa.

Para los activas financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interds efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de Jas cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
traveés de una cuenta de provisidn, Cuando se considera gue una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra fa cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

2.13.5 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financierg Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Si
la Compaifiia no transfiere ni retiene substanciaimente todos los riesgos y
vantajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconocerd su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si [a Compafia



retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a {a
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y [a suma de la contraprestacidn recibida y por
recibir asi como el resultado acumulade gue habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periedo.

2.14 Pasivos financieras - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Las pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga el
derecho incondicional de diferir el paga de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacian financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados coen pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a compafiias relacionadas y terceros, las
cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva., La
determinacidn de la tasa de interés efectiva se realizara para aquetllas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financierc y de imputacién del gasto financiero a
lo farge del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarics y puntos pagados ¢ recibidos que
forman parte de |a tasa de interés efectiva, los costas de transaccion y
otras primas o degscuentos} estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14,2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia realiza baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones, La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afo en curso, hubo modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Cantabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacidon

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacidn que permita a los



usuarios de las estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de ias actividades de financiacidn, incluyendo tanto los cambios que san
en efective como aquellos que no son en efectivo.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia no tiene pasivos derivados de actividades
de financiacidn, por lo cual, no se requiere ta aplicacidn de esta enmienda. De
acuerdo con [as disposiciones def periodo de transicion de estas modificaciones, la
Compafiia no ha revelado informacion comparativa para el periodo anterior. Por lo
tanto, estas modificaciones no han tenido ningun impacto en los estados financieros
de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados
financieros de la Compaiia ya que la Administracion evalGa la suficiencia de las
ganancias fiscajes futuras de una manera que es consistente con estas
madificaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — L.a Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas, que permiten
la aplicacién anticipada.

Efectiva a partir
de periodos que

inicien
NIIF Titulo en o despuds de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
ingresos procedentes de contratos
NIIF 15 con clientes Enerc 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 201¢
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

NIIF 2 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se maodifica
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para ta clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:



« Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de ta NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que san
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo aobjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efactivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términes confractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en oiro resuitado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los perfodos contables posteriores, Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
en otro resuitado integral, 10s cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3}, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

» Respecto al deterioro de activos financiergs, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ia NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada reguiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasives financieros de la Coampafia al 31
de diciembre de 2017, consideranda los hechos v circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracidon de la Compafiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compaiiia de la sigutente manera:

Clasificacién y medicién

Los instrumentos financieros de la Compafita incluyen principaimente efectivo y
bancos, cuentas par cobrar vy pagar comerciales, tal como se describe en nota 11 a
los estados financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se miden

al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerdo
con NIC 39.



Deterioro

Todos los activos financieros de la Compafiia estardn sujetos a la evaluacién de
deterioro de acuerdo con la NIIF 8. La Compaiiia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el pfazo del activo
para sus cuentas por cobrar comerciales. En general, la Administracion prevee
que la aplicacidn del modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dara jugar
a un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los activos
financieros respectivos y se incrementara el valor de la pérdida reconocida para
aestos activos.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracién de la
Compaiiia se encuentra efectuando un analisis detallada de los efectos de [a
aplicacion de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos v sus revelaciones.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso vy detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las
interpretaciones respectivas en [a fecha en que entire en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esas bienes o servicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al
cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, los ingresos de la
Compafiia corresponden a la prestacion de servicios portuarios a los barcos del
Grupo Dale como buques terceros, los cuales se reconocen cuando el servicio es
prestado al cliente. En base a lo indicado precedentemente, la Administracién
considera, de manera inicial, que el tratamiento actual continuara siendo
apropiado bajo NIIF 15.



NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contabie para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e
interpretaciones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operative y arrendamiento financierc ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valer bajo de activo.

El derecho de usc del active es inicialmente medido al coste v subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que na son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como e} impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendarmientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracién de la Compafiia se encuentra
realizanda una evaluacién preliminar sobre los efectos de esta norma v considera
que tendra un impacto significativo sobre sus estados financieros, debido a ia
existencia de contratos de arrendamientos operativos materiales, sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable dei efecto financiero hasta que la
Administracion complete la revision.

CINIIF 23 ta incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento v
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientas impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga Ia
resolucion de la incertidumbre. Adicionaimente, establece que una entidad
considerara si s probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidén en la determinacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacidn de esta interpretacidn
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de [a Compafiia, va
que tal como se explica en la nota 2.7, el impuesto corriente es equivalente al
impuesto Unico bananero, el cuat se calcula aplicando las tarifas determinadas por
el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al range de ndmero de cajas
vendidas por semana sobre el taotal de ventas de bananc y se cancela
mensualmente; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
andlisis detaltado haya sido completado.,

Estimaciones y juicios contables - La preparacidn de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF reguiere que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al mamenta, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principaimente saldos en cuenta corriente en
institucion financiera local los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Compafiias relacionadas, nota 14 6,316,476 5,883,998
Clientes (1) 2,146,169 1,751,296
Anticipo a proveedores 281,837 293,283
Empleados 108,211 105,854
Otras (2) 536,271 47,873
Provision para cuentas incobrables (1,129) (15,419)
Total 92,367,835 8,062,885

(1) Al 31 de diciembre del 2017, clientes incluye principalmente facturas pendientes de

cabro por servicios portuarios. Un detalle de la antigliedad de clientes es como

sigue:

31/12/17 31/12/16
Corriente 1,415,422 1,107,684

Vencidas:
De 1 2 60 dias 675,129 473,300
De 61 a 120 dias 27,833 69,092
De 120 a 180 dias 1,229 16,334
Mas de 180 dias 26,556 84,886
Total 2,146,169 1,751,296



(2) Durante el afio 2017, la Administracion de la Compafia registré una estimacion por
US$417,416, la cual corresponde a los ingresos por servicios prestados en la ultima

sernana del afio 2017 vy fueron liquidados en enero del 2018,

INVENTARIOS

Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Provisidn por obsolescencia
Total

Al 31 de diciembre de| 2017:

Materiales y repuestos incluye principaimente partes y piezas que se utilizardn para el

31/12/17

1,376,682

116,061
(336,154)

1,156,589

31/12/16

1,301,482
80,785
(253.695)

1,12 2

mantenimiento y reparacién periédico de montacargas, maquinarias v equipos.

Pravision por obsolescencia corresponde a items de inventario que no han tenido una

rotacion por mas de 180 dias. Durante el afio 2017, la provisidn incrementd
principalmente en los repuestos de maquinarias utilizadas para el transporte de

contenedores,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Montacargas y chasis

Maquinarias v equipos

Mejoras en propiedades de terceros
Vehiculos

Equipos de comunicacion y computacion
Muebles v enseres

Construcciones en curso

Tatal

31/12/17 31/12/16
12,545,891 17,962,278
(897,292)  (8,958,426)
11,648,599 9,003,852
604,208 342,269
4,790,008 3,346,674
2,695,839 2,305,989
2,690,428 1,600,576
403,740 211,485
296,253 330,365
168,123 73,969
792,525

11,648,599 2,003,852



(1) Un perito independiente realizd el avallo sobre las propiedades y equipos de la
Compaiiia para determinar su valor razonable, El avallo, el cual fue hecho con base
en las Normas Internacionales de Valoracion, fue determinado con base en el
enfoque de mercada caomparable que refleja los precios de transacciones recientes
para propiedades y equipos similares, Tal como o indica la NIC 16, la
Administracién de la Compafia ajustd el importe en libros al importe revaluado
mediante la eliminacidén de [a depreciacién acumulada contra el importe en Kbros
bruto de los activos en {a fecha de revatuacion. Consecuentemente, la
Administracion de la Compafiia reconocio en el resultado del afio US$174,748 y
US$39,258 por pérdida por deterioro ¥ baja de activos; respectivamente y en otros
resultados integrales un superavit por revaluacién por US$2.4 millones.

En caso de que las propiedades y equipos de la Compafiia hubiesen sido medidos
sobre la base del costo histdrico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

31/12/17 31/12/16
Terreno 342,269 342,269
Maquinarias y equipos 2,671,257 2,305,989
Montacargas y chasis 1,912,042 3,346,674
Mejoras en propiedades de terceros 1,756,086 1,600,576
Muebles y enseres 141,201 73,969
Equipos de camunicacidn y computacion 240,538 330,365
Vehiculos 378.732 211,485
Total 2,448,125 8,211,323
CUENTAS POR PAGAR
31/12/17 31/12/16
Compafifas relacionadas, nota 14 8,356,344 9,075,252
‘Proveedores 1,601,105 1,158,846
Otras 10,155 5,200
Totat 504 10,239,298

Proveedores - Al 31 de dictembre del 2017, incluye principalmente facturas por

servicios de manipulacion de contenedores; las cuales tienen vencimiento promedio de
15 dias.

IMPUESTOS

8.1 Activas y pasivos del afio corriente - Un resumen es COMO sigue:
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31/12/17 31/12/16

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones impuesto al valor agregado - IVA(1) 864,553 686,284
Retenciones en la fuente 281.846 215,511
Total 46,399 901,795
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 394,709 174,912
Impuesto al valor agregado — IVA 218,265 199,074
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 58,671 64,843
Impuesto a la salida de divisas - ISD 6,848 6,713
Total 678,493 445,242

(1) Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000284, el SRI establecio que a

partir de abril del 2015 se efectiie retencion de IVA a todos los

contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, tal como es el caso

de Naportec 5. A. :

Impuesto a Ia renta reconocido en resuftados - Una conciiiacién entre la
utilidad segln estados financieros vy el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 875,180 125,567
Gastos no deducibles {2) 939,917 517,580
Utilidad gravable 1,815,097 643,147
Impuesto a la renta causado al 25% (1) 453,771 160,787
Anticipo caiculado (3) ~ 261,653 236,877

(1) De conformidad con disposicionas legales, el impueste a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no abstante la

tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,

accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede det 50%, la
tarifa aplicable para la compaiita serd del 25%. Consecuentemente, la
Compafiia aplica el 25% como la tarifa de impuesto a la renta, en razon de que
algunas compaiiias del Grupo Dole que poseen participacion indirecta en la
Compaiiia son residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de mener
impasicidn.

(2) Al 31 de diciemhre del 2017, gastos no deducibles incluyen principalmente

gasto por jubilacidn patronal de empleados con antigiiedad menor a 10 afios
por US$129,851; donaciones realizadas a Fundacion Dale por US$90,578,



8.3

depreciacién de propiedades y equipos revaluados por US$387,673,
amortizacién de pdélizas de seguro del exterior por US$47,661, perdida por
deterioro de activos fijos por US$174,748, baja de activos fijos por US$39,258.

(3) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e

valor del anticipo calculado y pagado durante el afio, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los estados
financieros del afio anterior. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compadia determind como anticipo de impuesto a ta renta
de US$261,653; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$453,771. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados
US$453,771 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades
tributarias desde el afo 2014 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastas no deducibles
y otros.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestiéon
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores {(deducibies ¢ no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntas
porcentuales. Se debe demaostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar [a capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccidn.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.
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8.6

» No sera deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US4$1,000 (anteriormente
US$5,000).

« La némina de los administradores, representantes legales y socios 0 accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

ARo terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afia 174,912 226,129
Provision 453,771 236,877
Pagos:
Anticipo de impuesto a [a renta (5,736) (30,982)
Impuesto a la renta del afio anterior (34,873)
Compensacijn:
Retenciones en fa fuente de afios anteriores (174,912) {177,273)
Impuesto a [a salida de divisas - ISD (53,326) (44,968)
Saldos al fina! del afio 394,709 174,912

Saldos impuestos diferidos

Saldos al Reconocido Reconocido en Saldos al

comienzo en los otros resultados final

del afio resultados integrales del afig
Afo 2017
Pasivos por impuestos diferidos:
Revaldio de activos fijos 113,672 (85,097) 910,882 939,457
Afio 2016
Pasivos por impuestos diferidos:
Revallo de activos fijos 128,141 {14,469} 113,672

Precios de transferencia

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afio 2017, requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo
para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2018. Este estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, la Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de preparacién
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de dicho estudio y de acuerdo con un diagndéstico preliminar entregado por su
asesor externo consideran que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31
de diciembre de) 2016, la Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia
en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razanables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 673,070 574,523
Participacién a trabajadores 154,443 22,159
Aportes vy retenciones al IESS 127,242 131,794
Bono de desempefio 3,441 46,584
Total 958,196 272,060

Al 31 de diciembre del 2017, beneficios sociales representa principafmente vacaciones
por US4481,428; los cuales serdn cancelados a medida que 1os empleados gocen de este
beneficio.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 1,974,661 2,018,515
Bonificacion por desahucio 718,487 603,283
Total 2,683,148 2,521,798

10.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual par cada uno de los afics de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por el 31 de diciembre del 2017
y 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y ¢l costo del
servicio anterior fueren calculados utilizando el método de la unidad de crédiio
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidas ai
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,



considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedic esperado de los
empleados correspondientes,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), [a obligacién por
beneficios definidos, disminuiria por US$105,994 (aumentaria por US$113,774).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, |a
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$116,876 (disminuiria por
US$109,811).

Sila tasa de rotacién varia en un 0,5% (mayor o menor), la obligacion por
beneficios definidos, disminuiria en U5$29,528 {aumentaria en US$$32,400).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de 1a variacidn reai en la obligacidn por beneficios definidos, va que es poco
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de
otros {algunos de los supuestos puedan ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarroilado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
calcule de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para los anos 2017 y 2016, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron el 4.02 % vy 4.14% para la tasa de descuento vy &l 1.5% v 3%
para |la tasa esperada de incremento salarial, respectivamente.

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus nhegocios y
actividades de financiamiento, la Comparfiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracidn de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno
financiero de la Compafiia.
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La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del
Grupo Dole,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafifa, si es el caso,

11.1.1 Riesgo en la tasa de interés - L.a Compaiiia no se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafita. La Compa#ia tiene
transacciones de crédito principalmente con compaiiias relacionadas del
exterior y terceros. La Administracion considera gue el riesgo crediticio
es bajo, debido a aproximadamente el 29% de las ventas por servicios
portuarios son efectuados a compafiias relacionadas y las ventas
restantes son efectuadas a terceros, los cuales no presentan
vencimientos significativos., La Compafia ha adaptade una politica de
Gnicamente involucrarse con partes solventes, cuande sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos de clientes terceros.

11.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de
manera gue la Administracién pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
mantenienda reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accignistas a través de
la optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio,

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafifa es como sigue.

31/12/17 33/12/16

Activos financieros:
Efectivo v banco 130,479 156,982
Cuentas por cobrar 9,367,835 8,062,885
Total 9,498,314 8,219,867

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar S,967,604 10,239,298
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Capital social — E| capital suscrito autorizado consiste en 5,511,848 acciones de valor
nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado consiste en 2,755,924 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de US$1.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por io menas el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capita) social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas - distribuibles 170,803 (338,686)
Resultados acumulados provenientes de [a

adopcién por primera vez de las NIIF 3,190,338 3,190,338
Otras ganancias por nuevas mediciones de

obligaciones por beneficios definidos 50,458 (194,533)
Otras ganancias por revaluacion de activos fijos, nota & 2,434 449
Total 5,846,048 2,657,113

Los resultados acumulados incluyen los valores resuitantes de los ajustes originados en
la adopcidn por primera vez de las NIIF, los cuales segun Resolucién emitida por ta
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor sdlo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Ultimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelte en el caso de liquidacidn de la compaitia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao terminado

31/12/17 31/12/16
Costos por servicios 31,875,432 26,470,413
Gastos de administracion 6,138,296 4,812,845
Total 38,013,728 31,283,258

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Servicios portuarios 9,478,890 5,750,993
Mantenimiento y repuestos 6,513,062 6,309,582
Sualdos vy salarios 5,857,463 5,560,944
Beneficios a empleados (1) 4,204,345 3.804,558

PASAN: 26,153,760 21,426,077
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ARO terminado

31/12/17 31/12/16

VIENEN: 26,153,760 21,426,077
Manipulacion y alquiler de contenedores 1,952,790 1,283,624
Impuesto y contribuciones (2} 1,772,077 1,375,237
Depreciacion de propiedades vy equipos 1,669,096 1,335,569
Transporte de contenedores 1,527,344 1,295,179
Servicios basicos 1,218,661 1,936,688
Combustibles vy lubricantes 739,910 503,276
Impuesto al valor agregado no utilizado 686,473 519,290
Honorarios profesionales 486,042 213,833
Preavisos y cesantias 430,384 233,209
Gastos de seguros 180,671 238,291
Otros 1,156,520 922,985
Total 3 28 31,283,258

(1) Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

(2)

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 1,411,304 1,305,205
Aportes al IESS 719,426 669,827
Alimentacién 579,391 528,509
Beneficios definidos 437,127 403,390
Bonos 314,845 336,844
Participacién a trabajadores 154,443 22,159
Otros 587,809 538,624
Total 4,204,345 2,804,558

Impuestos y contribuciones incluye principalmente contribucién establecida en la Ley
General de Puertos por uso de instalaciones portuarias por US$1,373,002 {(Afio 2016
- US$1,104,371); 1a cual se cancela a la Subsecretaria de Puertos vy Transporte
Maritimo y Fluvial. A partir de septiembre de 2014, mediante resolucién No. MTOP-
SPTM-2014-0167-R, para determinar el valor a pagar por esta centribucion se aplica
un factor de ajuste, el cual resulta de un cdlculo matematico que utiliza como
variables al indice anual de precios al Cansumidor (IPC) y el Consumer Price Index —
All Urban Areas (CPI).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar:

Exterior:

Transfrut Express Limited 131,942 47,263
Mahele Limited 216,600 216,600
Ventura Trading Limited 295,346 124,121
Dole Ocean Cargo Express 50,055 35,020

PASAN: 693,943 423,004



15,

VIENEN:

Locales:

Compafiia Naviera Agmaresa S. A.
Qtras

Total

Cuentas por pagar:
Exterior:

Transfrut Express Limited
Banaplus Purchase Company
Dole Purchasing Co,

Locales:
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA
PORMAR Transportes Por Mar S.A.
Granelcont S.A.
Qtras

Total

31/12/17 31/12/16
693,943 423,004
5,619,846 5,407,637
2,687 53,357
6,316,476 5,883,998
2,012,372 2,063,656
404,773 404,773
130,676 214,190
5,148,955 5,730,476
305,408 281,000
200,556 201,721
149,604 179,436
8,356,344 9,075,252

Al 31 de diciembre de| 2017, los saldos de fas cuentas por cobrar y pagar a compafiias
relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

Servicios portuarios:
Transfrut Express Limited
Ventura Tranding Limited
Dole Qcean Cargo Express
Otras

Total

Compras de inventario:
Dole Purchasing Co.

COMPROMISOS

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
11,406,771 12,651,535
2,077,845 2,652,305
395,372 328,021
96,768 95,050
13,976,756 15,726,911
2,376,400 3,302,611

Contrato de administracion de operaciones - En septiembre 9 del 2002,
Bananapuerto Puerte Bananero S. A. y Compania Naviera Agmaresa S. A., acordaron

ceder a favor de Naportec S. A. las actividades administrativas y operacionales que sean

necesarias para que ef muelle propiedad de Bananapuerto opere en forma eficiente.

Los honorarios que percibe Naportec S. A. por los servicios de administracion y operacién

del puerto son las tarifas cobradas a los barcos, gue incluyen cobro de tasas portuarias,
servicios de movilizacion, almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de

importacion y exportacién,



La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de
suscripcién. Naportec S. A. podra optar extender el plazo del contrato por un periodo
adicional de 10 afios antes del inicio del afio 19 de vigencia del contrato.

16. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia tiene garantias contratadas con Compafiias de
Seguros a favor de varias instituciones pablicas para asegurar el cumplimiento del pago
de impuestos sobre las importaciones, energia eléctrica y plan ambiental por US$1.4
millones,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros {(abril
25 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 12 del 2018 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracién de la
Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones, '

CONTADOR



