NAPORTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en diciembre del afio 2000 e inicié sus operaciones en enero del 2003.
Su actividad principal es la prestacion de servicios de operador portuario, los cuales incluyen:
movilizacibn de carga seca y refrigerada, almacenamiento, carga, descarga y monitorec de
contenedores de importacién y exportacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Bases de Preparacién

Los estados financieros de Naportec S.A., han sido preparados sobre las bases del
costo histérico, excepto por propiedades y equipos que son medidos a sus valores
razonables.

Caja y Banco

Incluye saldos en efectivo y depésitos en cuenta corriente en banco local, que no genera
interés.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Son
registradas a su valor razonable.

Incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Esta provisién se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar. El periodo de crédito promedio sobre el servicio prestado es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Se espera que las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se recuperen dentro de los 12 meses
proximos.

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
revelan en la nota 5.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion incrementado mas los
gastos incurridos hasta la fecha del estado de situacion inicial. Los inventarios incluyen



una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos para la venta.

Propiedades y equipos
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Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad y equipos comprende su precio de adquisicién méas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial de muebles y enseres, vehiculos y equipos de
computacién y comunicacién son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. )

En caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluaciéon

Después del reconocimiento inicial de terrenos, maquinarias y equipos,
montacargas y chasis, mejoras a propiedades de terceros e instalaciones
son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables,
en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones
se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades excepto si revierte una disminucion
en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de
las propiedades y equipos es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el impuesto a
la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias.

Métodos de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta.



2.7
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La vida util estimada y método de depreciaciéon son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida util (en afios)
Maquinaria y equipos 10
Montacargas y chasis 10
Mejoras en propiedades de terceros 20
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién y Comunicacion 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Administracién de la Compaiifa evalGa los valores en
libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Son registrados a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la nota 8.

Impuestos

29.1 Impuesto corriente



Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el organismo de control
tributario al final de cada periodo.

292 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el perfodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al mismo organismo de control tributario.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del
ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera de los resultados.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Companiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligaciéon presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.



2.1

Beneficios a Empleados

2.11.1 Participacién de Trabajadores

La Administradora reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

2.11.2 Beneficios definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio
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El costo de los beneficios definidos por jubilacién patronal se determina
usando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con la valoracion
actuarial realizada al final de cada periodo.

La politica de registro de las provisiones por concepto de jubilacion patronal
y bonificacién por desahucio, se considerara los importes que se establezcan
de conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborado por sociedades
o profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de
Compaiiias, debiendo hacer el reconocimiento de dicha provision sobre el
importe que cubra las reservas matematicas de la totalidad de empleados
que prestan sus servicios de manera continua e ininterrumpida dentro de la
organizacién. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su
totalidad en resultados.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes del servicio portuario y agenciamiento se
reconocen en resultados integrales cuando han sido otorgados, y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el
perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion entre Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y



proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

215 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas, revisadas y emitidas durante el
afio 2011 y que ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de
vigencia
Enmidenda a la NIIF 7 Revelaciones-Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financieros
NIC 19 (Revisada en el Beneficios a Empleados Enero 1, 2013
2011)
NIC 27 (Revisado en el Estados Financieros separados Enero 1, 2013
2011)
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros
Enmiendas a las NIIF (NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2013
1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011

La Administracion anticipa que estas nuevas normas y enmiendas seran
revisadas para evaluar su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de
la Compaiia en los periodos futuros, razén por la cual, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de los efectos, si hubieren, hasta que un
examen detallado haya sido completado.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:



Cuentas por Cobrar: 2012 2011

Companiias Relacionadas $2,809,878.42 $3,052,540.44
Compaiiia Aseguradora $ 699,251.14
Clientes $ 516,409.06 $ 239,092.20
Préstamos a Empleados $ 48,668.02 $ 48,531.09
Otras $ 322,241.78 $ 125,641.67
Provisién para incobrables ($10,457.45) ($10,457 .45)
Total $3,686,739.83 $5,054,599.09

Compaiiia Aseguradora.- Al 31 de diciembre del 2011, compaiiia aseguradora representa
valores por cobrar por concepto de pérdida del muelle de propiedad de la compaiiia relacionada
Bananapuerto S.A. instalaciones donde la compaiila realiza sus actividades operativas de
acuerdo a lo establecido en el Contrato Civil de Operacién y Administracién. Durante el afio

2012, estos valores fueron cobrados en su totalidad.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Cuentas por Cobrar:

Exterior 2012 2011

Dole Fresh Fruit International 1,411,767.76
Mabhele Limited 216,599.56 216,599.56
Otras 67,160.04 67,914.43
Locales 2012 2012
Comparila Navieras Agmaresa 1,463,074.74 1,363,253.59
Talleres y Llantas Tallan S.A. 452,791.99 426,578.20
Tecnielec, Técnicos y Electricistas

S.A 348,975.56 235,966.57
Granelcont S.A. 177,327.10 181,152.83
Friocont S.A. 72,292.01 37,307.97
Ofras 11,657.42 11,999.53
Total 2,809,878.42 3,954,541.44

4. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR




Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Descripcién 2012 2011
Compaiiias Relacionadas 5,592,975.80 3,585,127.61
Proveedores 660,614.66 503,209.24
Otras Ctas.por Pagar 89,600.11 82,059.30
Total 6,343,190.57 4,170,396.15

Los saldos de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas locales son productos de
compensacion de saldos por transacciones comerciales.

PATRIMONIO

Capital éocial: Al 31 de diciembre del 2012, representa 2,755,924 acciones ordiharias, de valor
nominal unitario de $1 cada una.

Resultados Acumulados: Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Resultados acumulados- 542,697.36 518,982.50
distribuibles

Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por 2,263,810.50 2,263,810.50
primera vez de la NIFF

Total 2,806,507.86 2,782,793.00

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizado de la siguiente forma:

Resultados acumul rovenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.- Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiiia.



6. ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

El Estado de Resultado Integral por el aifio terminado el 31 de Diciembre del 2012

Ingresos

Servicios Portuarios
Otros Ingresos
Total

Costo por servicios

(14,071,675.08)

2012 2011
19,486,136.62 | 12,804,942.94
15,677.83

19,486,136.62 | 12,820,620.77

(10,364,211.78)

Margen Bruto 5,414,461.54 2,456,408.99
Gastos de Administracién - (5,300,830.71) | (3,095,081.91)
Costo Financiero (27,718.00)
Ganancia/Pérdida antes de |.R. 113,630.83 -666,390.92
Menos gasto por L.R.

Corriente -312,005.63 -119,3067.18
Diferido 222,089.66 279,610.65
Total 89,915.97 160,303.47
Utilidad/Pérdida del afio y total de Resuitado

Integral 23,714.86 -506,087.45

7.- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR EL ANO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Social
Enero 1,2011 | 2,755,924.00
Pérdida del afio 0.00
Diciembre
31,2011 2,755,924.00
Utilidad 0.00
Diciembre
31,2012 2,755,924.00

Reserva |y cumuiados
20,636.99 3,288,880.35
0.00 -506,087.45
20,636.99 2,782,792.90
0.00 23,714.86
20,636.99 2,806,507.86

Total

6,065,441.34

-506.087.45

5,560,380.30

23,714.86

5,5683,068.85




8.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a Proveedores

Impuesto a la Renta

Otros Ingresos

Flujo Neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (Disminucién) neto en efectivo y equivalentes al
efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2012

19,999,841.18
-16,243,150.75
101,084.96

0.00

3,857,775.39

-3,925,818.54

-68,043.15

295,871.83

227,828.68

2011

14,161,080.06

-13,718,213.73

-115,626.11

15,612.50

342,852.72

248,512.00

94,340.72

201,531.11

295,871.83




9.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia.

>.PA. FABRICIO RUIZ MORAN
CONTADOR






