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De mis consideraciones:
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Naportec S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Naportec S. A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

‘2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestro informe de fecha marzo 24 del 2008, incluimos opinién sobre los estados financieros por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006, una limitacién en el alcance del trabajo
debido a que la administracién no nos proporcioné documentacion sustentatoria correspondiente a la
adquisicién de terrenos realizada en afios anteriores por un valor de US$408,153. En diciembre del
2008, la Compailia contrat6 un avaliio comercial con un perito independiente, y en base a los
resultados del avaltio se determiné que el valor razonable de los terrenos ascienden a US$339,240 y
que el valor registrado de los terrenos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 exceden su valor razonable
en US$68,913. Consecuentemente, nuestra opinién actual sobre los estados financieros del afio
2007, como se presenta aqui, es diferente a nuestro informe anterior sobre los estados financieros del
afio 2007.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de registrar terrenos por un valor mayor a su valor
razonable indicada en el parrafo 3, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Naportec S. A. al 31 de diciembre del 2008
y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. La Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion
financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Naportec S. A. de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.
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NAPORTEC S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

Caja y banco

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Terreno

Edificio e instalaciones

Magquinarias y muebles y enseres
Vehiculos ,

Equipos de computacién y comunicacion
Construcciones en curso

Total

Menos depreciacién acumulada

Activos fijos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

3,10

2008 2007
144 50
3,908 12,056
937 844
133 129 .
5.122 13.079
408 408
659 592
3,790 3,600
1,126 1,126
443 342
110 47
6,536 6,115
(4.455) (4,011)
2,081 2.104
7,203 15,183

Ivan Wonﬁng
Representante Legal
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivos corriente

JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total

TOTAL

2,809

648
3,478

2,809

478
3,287

Lo

Ivan wong Chan
Representante I.;/gil
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Contadora General




NAPORTEC S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2008 2007
INGRESOS:
Servicios portuarios 8.9 10,702 10.573
COSTO Y GASTOS:
Costo de operacion 7,784 7,300
Gastos de administracién 2,601 2.936
Total 10,385 10,236
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 317 337

MENOS:
Participacion a trabajadores 43 44
Impuesto a la renta 7 _83 86
Total 126 130
UTILIDAD NETA 191 207

Ver notas a los estados financieros

Ivan Wong Chang 'c a Gonzalez
Representante Legal Contadora General




NAPORTEC S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital

Social
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,809
Utilidad -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,809
Utilidad
Apropiacién N
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.809

Ver notas a los estados financieros

Reserva Utilidades
Legal Retenidas
271
_ 207
478
191
21 21
21 648

Total
3,080
207
3,287

191

3,478

7
Ivan Wbhng Chang
Representante Legal
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NAPORTEC S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafiias relacionadas

Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

CAJA Y BANCO:
Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

8,208
(7,960)
(104)

144

(114)
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NAPORTEC S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién. . .)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 191 207
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion 451 397
Provisién cuentas incobrables 13 2
Provisién para jubilacién patronal 12 35
Pérdida en retiro de propiedades 2 45
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (4,605) (2,682)
Inventarios 93) 189
Gastos anticipados ) 74
Cuentas por pagar e impuesto a la renta 4,557 2,025
Total ajustes 333 (63)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 524 144
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Compensacion de saldos con compaiiias relacionadas 12,740

Ver notas a los estados financieros

s

Ivan Wong/Chang CPAKdtya Gonzalez
- Representante Legal Contadora General




NAPORTEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en diciembre del afio 2000 e inicioé sus operaciones en enero del 2003.
Su actividad principal es la prestacién de servicios de operador portuario, los cuales incluyen:
movilizacién de carga seca y refrigerada, almacenamiento, carga, descarga y monitoreo de
contenedores de importacion y exportacion.

Durante los afios 2008 y 2007, el 65% de los ingresos provienen de tarifas cobradas a compaiiias
relacionadas que incluyen principalmente los servicios portuarios de exportacion de fruta.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,
dichas normas requieren que la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y la presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bancos - Representan valores depositados en cuenta corriente en un banco local.

Valuacion de Inventarios - Al costo promedio de adquisicién que no excede al valor de mercado.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til estimada de 20 y 10 para
instalaciones, 10 para maquinarias, muebles y enseres y equipo de comunicacién, 5 para vehiculos y 3
para equipos de computacion.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio a las
tasas del 15y 25% de acuerdo con disposiciones legales.

Provision para Jubilacién - Se registra en resultados, en base al correspondiente c4lculo matemético
actuarial determinado por un profesional independiente. Durante el afio 2008, la Compafiia ha
registrado US$12,000 por concepto de jubilacidn patronal del personal con una antigiledad mayor a
diez afios de servicio.




Ventas - 1.os ingresos son reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la prestacion del

servicio.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2008 2007

(en miles de U. S. délares)
Compaiiias relacionadas, nota 10 2,938 11,278
Reembolso de gastos por siniestro 610 222
Clientes 157 307
Anticipo de impuesto a la renta 102 38
Anticipo a proveedores 52 119
Empleados 19 13
Otras 43 89
Provisidn para cuentas incobrables (13) (10)
Total 3,908 12,056

Al 31 de diciembre del 2008, reembolso de gastos por siniestro representa gastos operativos por cobrar
a la compaiifa de seguros relacionados con la pérdida del muelle de propiedad de la Compaiiia
relacionada Bananapuerto S.A.; instalaciones donde la Compafiia realiza sus actividades operativas de
acuerdo a lo establecido en el contrato civil de operacién y administracion, notall.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2008 2007

(en miles de U. S. ddlares)
Materiales y repuestos 758 749
Importaciones en transito 179 95
Total 937 844
PROPIEDADES
Los movimientos de las propiedades fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U. S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,104 2,432
Adaquisiciones 430 114
Bajas y ventas ) (45)
Depreciacion (451) (397)
Saldos netos al fin de afio 2.081 2,104




Al 31 de diciembre del 2008, adquisiciones incluyen principalmente compras de maquinas y equipo '
motorizado por US$134,000 y de equipos de computacién por US$75,000.

CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2008 2007

(en miles de U. S. dblares)
Compafiias relacionadas, nota 10 3,197 11,042
Proveedores 170 481
Otras cuentas por pagar 51 79
Total 3,418 11,602
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 274 293
Gastos no deducibles _84 96
Utilidad gravable 358 389

[
N

Impuesto a la renta estimado

Al31 de diciembre del 2008 y 2007, la compaiifa no ha registrado US$6,665 y US$11,311 como
provision de impuesto a la renta, cuyos montos seran ajustados en abril del 2009 y 2008
respectivamente, al momento de la declaracion del impuesto a la renta.

De acuerdo con las politicas de la Compaiiia, el impuesto a la renta causado no es compensado con el
anticipo de impuesto a la renta del afio, el cual de acuerdo con la legislacion tributaria ecuatoriana
constituye crédito tributario para la liquidacion de impuesto a la renta del afio impositivo. La posicion
fiscal de la provisién por impuesto a la renta es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Impuesto a la renta cargado a resultados 83 86
Crédito tributario, nota 3:
Anticipo de impuesto a la renta del afio (102) (38
Retenciones en la fuente (45) 23)
Impuesto por pagar (Crédito tributario) al fin del afio (64) 25

-10-




8.

10.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia atin no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compafiia considera que los
efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia efectu6 el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena
competencia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representa 2,808,931 acciones ordinarias con
valor unitario de US$1.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. dé6lares)

Cuentas por Cobrar

Exterior:
Mabhele Limited 163 163
Otras 47 8
Locales:
Compaiiia Naviera Agmaresa S. A. 1,122 910
Transportes Pormar S. A. 785 727
Talleres y Llantas Tallan S. A. 474 2,143
Tecnilec, Técnicos y Eléctricos S. A. 307 1,653
Granelcont S. A. 28 4,400
Friocont S. A. 4 1,272
Otras 8 2

Total 2.938 11,278
A11-
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11.

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. délares)

Cuentas por Pagar

Exterior:
Dole Fresh Fruit International Ltd. 9,296
Banaplus Purchase Company 408 408
Dole Purchasing Co. 170 156
Otras 102 98
Locales:
Unién de Bananeros Ecuatorianos 2,485 1,052
Otras 32 32
Total 3,197 11,042

Durante el afio 2008, Naportec S.A. suscribié con las compaiiias relacionadas locales Friocont S.A.,
Granelcont S.A., Tallan S.A. y Tecnielec S.A. y con la compaiiia relacionada del exterior Dole Fresh
Fruit International Limited una declaracién de voluntad de compensacién de los saldos de cuentas por
cobrar y por pagar mantenidos entre éstas compaiiias.

El efecto de ésta compensacién de saldos fue la disminucién de las cuentas por pagar a Dole Fresh
Fruit International Limited por US$12.7 millones y de las cuentas por cobrar con Granelcont S.A. por
US$6.8 millones, Tallan S.A. por US$2.2 millones, Tecnielec S.A. por US$1.8 millones y con
Friocont S.A. por US$1.9 millones.

Los saldos por cobrar y pagar con compaiifas relacionadas no devengan intereses ni tienen
vencimientos establecidos.

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U. S. ddlares)

Ingresos

Dole Fresh Fruit International 1Ltd. 5,997 5,956
Dole Ocean Cargo Express 955 921
CONTRATOS

Civil de Operacion y Administracion ~ En septiembre 9 del 2002, Bananapuerto Puerto Bananero S. A.
y Compaiiia Naviera Agmaresa S. A., acordaron ceder a favor de Naportec S. A. los derechos y
obligaciones, adquiridos a la firma del Contrato civil de operacién y administracién.

El referido contrato tiene por objeto, el encargo a Naportec de todas las actividades administrativas y
operacionales que sean necesarias para que el muelle propiedad de Bananapuerto opere en forma
eficiente.

-12-




12.

Los honorarios que percibe Naportec por los servicios de administracién y operacién del puerto seran
las tarifas cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas portuarias, servicios de movilizacion,
almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de importacién y exportacion.

La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de suscripcién. Naportec
S.A. podri optar extender el plazo del contrato por un periodo adicional de 10 afios antes del inicio del
afio 19 de vigencia del contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 3 del
2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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