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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Naportec§, A,

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Naportec 5.A. que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonia y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
matetriales, la posicién financiera de Napartec 5.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de [a opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerde con estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados financieros”. Somas independientes
de Naportec S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Campaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracidn es responsable por fa preparacién de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieres y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacidon sea puesta a nuestra disposicién
con posterioridad a la fecha de este informe. Nuestra opinidn sobre los estadas financieros de la Compafiia, no
incluye dicha informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tehmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reina Unido, a su red de firmas mlembro y sus
entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal tinica e independiente, Consulte wwaw deloitie.tom para obtener mas informacion sobre
nuestra red global de Firmas miembro.

@ 2020, Para informacidn, contacte a Deloitte Touche Tohmatsu Limite



En conexidn con la auditoria de los estados financiergs, nuestra responsabilidad es leer dicha infarmacidn
adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros ¢ con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si de atra farma pareceria estar materialmente incarrecta.

Una vez que leamos el Informe anuazl de los Administradores a la lunta de Accionistas, si concluimos que existe un
error material en esta informacién, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a la Administracidn de [a
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Cantabilidad - [ASB, y del control interno determinado por la Administracién coma
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
Q error.

En la preparacion de los estados financieras, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracidn
tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiifa.
Responsahilidad de! auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de zuditeria que incluya
nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NiA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o errar y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones ecandmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de
conformidad con las Narmas Internacionales de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas
una actitud de escepticisma profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
errar, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgas y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas o vulneracion del control interno.

. Obtenempos conocimiento def control interno relevante para [a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una oginidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacidn revelada por la Administracidn son razonahles,



. Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en [a evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinidn medificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin emhbargoe, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamaos [a presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo

las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada v los hallazgos significativos, asi coma cualgquier
deficiencia significativa de control interna que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Guayaquil, junio 8, 2020 Santiago Sanche
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 25292
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NAPORTECS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S, ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 19 1,002,322 404,981

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 9,524,457 9,481,976

Inventarios 6 1,480,374 1,077,436

Impuestos corrientes 10 2,791,421 1,294,696

Otros activos 380,632 396,748

Total activos cortientes 15,269,206 12,655,837

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 7 10,604,775 11,803,570

Activos por derecho de uso 8 1,468,744

Tatal activos no corrientes 12,073,519 11,803,570

TOTAL 22,382,725 24,459,407

Ver notas a los estados financieros

?ww&

Sergio Murillo Bustamante
Representante Legal

-



du

Helen Gutiérrez
Contadora General
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 3%/12/19 31/12/18
' {en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 10,871,229 10,506,827
Impuestos corrientes 10 625,512 515,896
Obligaciones acumuladas 11 1,387,256 1,249,029
Provisiones 12 530,161

Pasivos por arrendamientos 14 393 307

Total pasivos corrientes 13,807,465 12,271,752
PASIVOS NGO CORRIENTES:

‘Obligaciones por heneficios definidos i3 3,620,986 3,155,887
Pasivos por arrendamientos 14 1,131,961

Impuestos diferides 10 461,703 643,557
Tatal pasivos no corrientes 5,214,650 3,843,444
Total pasivos 19,022,115 16,115,196
PATRIMONIO: 16

Capital social 2,755,924 2,755,924
Reserva legal 56,420 56,420
Reserva de revaluacién de propiedades y equipos 2,434,449 2,834,444
Resultados acumulados 3073817 3,097,418
Total patrimonio 8,320,610 8,344,211
TOTAL 27,342,125 24,459,407

i



NAPORTECS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS POR SERVICIOS PORTUARIOS
COSTOS POR SERVICIOS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

Pérdidas por deterioro de activos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA:
Corriente

Diferido
Total

PERDIDA DEL AROQ

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARO:

Portidas que no se reclasificardn posteriormente
a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

Ver notas 2 los estados financieros

Ao terminado

31/12/18
(en U.S, dblares}

Notas 31/12/19

18 36,401,366 37,752,578
17 (30,304,576)  (31,854,960)
6,096,790 5,897,618
17 {5,610,519) {5,996,404)
(46,551) (46,089)

{120,862)
46 49,636
318,904 {95,239}

10

(635,025) (388,176}
181,854 295,900
(453,171) {92,276)
{134,267) {187,515
13 110,666 (126,666)
(23.601) (314,181}

Simt R

Sergio Murilio Bustamante
Representante Legal

L0el it

Helen Gutiérrez
Contadora General
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NAPORTECS. A,

ESTADO DE FtUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compariias relacionadas

Pagado a proveedorss, trabajadores y compaiiias relacionadas
Efectivo generado por las operaciones

Impuesto a la renta

Efectivo neto de actividades de operacidn

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipas
Venta de propiedades y equipos

Efectiva neto en utilizado en actividades de inversidn

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de pasivos por arrendamientos
Intereses pagados de pasivos por arrendamientos

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVQ ¥ BANCOS:
Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ARD

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
{en U.S. délares)

36,726,804 37,794,667
{33,982,516) (35,143,708)
2,744,288 2,650,959
{510,988} (109,870)
2,233,300 2,541,089
(1,231,386} (2,316,223)
168,613 49,636

(1,062,773) {2,266,587)

(362,324)

{120,862}

{483,186)

687,341 274,502

404,981 130,479
2.092,322 304,981

N

Sergio Murillo Busta

Lol Yttt

Helen Gutiérrez
Contadora General
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NAPORTEC S. A,

NOQTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida en diciembre del afic 2000 e inicid sus operaciones en enero del 2003. Su
actividad principal es Ia prestacién de servicios portuarios, los cuales incluyen: movilizacién, refrigeracion,
almacenamiento, estiba y monitoreo de contenedores de importacidn y exportacion. Al 31 de diciembre
del 2019, los servicios prestados a compafiias relacionadas representan el 37% {Afio 2018 — 34%} del total
de los ingresos. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av. Las Monjas #10 v Av. Carlos Julio Arosemena
Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayagquil.

El principal accionista de la Compafiia es Compafiia Naviera Agmaresa S.A., entidad domiciliada en
Ecuadar, propietaria del 99.96% del paquete accionario. La controladora final de la Compaiiia es DFC
Haldings, ULC entidad constituida en Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuadar la Compafiia forma
parte de un conglomerado de compaiiias denominado Grupo Dole Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compahia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o0 modificaciones a fas
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o pasteriormente.

Impacto de la aplicacién inicial de la NIF 16 Arrendomientos

En e} afio en curso, la Compafia ha aplicado 1a WIF 16 Arrendamientos {emitida por et 1ASE en
enero de 2016}, que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero
de 2019.

La NHF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabitidad del arrendatario,
eliminando |a distincidn entre un arrendamiento operative y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de un active por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios, Los detalles para los nuevos
requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcidn de la NIIF 16 en los
estados financieros de la Compafifa se describe a continuacidn:



La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compaiifa fue el 1 de enero de 2019.

La Compania ha aplicado [a NIIF 16 usando el enfoque simplificado que permite medir el activo por
un importe igual al pasivo por arrendamienta, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamiento anticipado o acumulado {devengado) relacianado con un arrendamiento
reconocido en el estado de situacidn financiera inmediatamente antes de la fecha de aplicacion
inicial. El enfoque simplificado no permite el restablecimiento de informacidn comparativa, misma
que se sigue presentando de acuerdo ala NIC 17 y la CNIIF 4.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia ha determinado aplicar la solucidn practica disponible para la transicion a NIIF 16
para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicidn de
arrendamiento confarme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continga aplicdndose a los contratos suscritos
o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en [a definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de
cantrol. La NIIF 16 determina si un contrate centiene un arrendamiento en funcion de si el
cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un periodo de tiempo, a
cambio de una contraprestacidn. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de la CINIF 4,

La Compaiita aplica la definicidn de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la
NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir del 1 de enero de 2019, Parala
adapcidn inicial de NIIF 16, la Compafifa llevd a cabo un proyecto de implementacién, que
reveld que la nueva definicién de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa
el alcance de los contratos que cumplen la definicidon de arrendamiento.

(b) Impacto de la contahilidad como arrendatario
(i) Arrendamientos operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificadas como arrendamientas operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacién financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos la Compafiia:

(@) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado
de situacidn financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el valor de
cualquier pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NIIF 16:C8;

{b} Reconoce la depreciacidn de los activos por derechos de uso y el interés generado por los
pasivos por arrendamiento en el estado de resultado;

{c} Separa el valor total de efectivo pagado a capital {presentade dentro de [as actividades de
financiamiento) y a intereses (presentado dentra de actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.



Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en
ta medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiente, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconacimiento de un incentivo
en arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC
36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo
valor {como articulos pequefios de mobiliario de oficina, etc.), la Compafifa ha optado por
reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo
permite la NIIF 16. Este gasto se presenta en “Otros gastos” en el estado de resultado
integral.

La Compaiiia ha utilizado las siguientes soluciones préicticas al aplicar el enfoque
simplificade modificado, a lo arrendamientes previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

« La Compafifa ha aplicado una tasa de descuento Gnica para un partafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

» Lz Compaiiia ha excluido [os costos directos iniciales a la medicién del activo par
derecho de uso, en la fecha de aplicacién inicial.

{il) Arrendamientos financieros previos

A la fecha de aplicacion inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no tiene
arrendamientos financieros

(¢) Impacto de la contabilidad como arrendador

A la fecha de aplicacidn inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no tiene contratos de
arrendamientos en la que participe como arrendader,

(d) Impacto financiero en la aplicacion inicial de la NHIF 16

La tasa incremental por endeudamiente de la Compariia aplicada a los pasivos par
arrendamientos reconocidas en el estado de situacidn financieros al 1 de enero de 2019 es del
7.03%.

Al 1 de enero del 2018, la Compafifa ha reconocido US51.9 millones de actives por derecho de
uso y por pasivos por arrendamiento a carto y largo plaza en la transicién a la NIIF 16. No
existio impacto en las utilidades retenidas.

Impacto de la aplicacidon de otras modificociones a las Narmas e Interpretaciones a fas NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el aiio en curso, la Compafifa ha adoptade una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. El detalle de estas, se describe a continuacién:

-10 -



Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacidn negativa

La Compaiiia adopto las modificaciones a [a NIIF 9 por primera vez en el pericdo actual. Las
madificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con la
condicidn de “Gnicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que
ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacidn razonable por el prepago
independientemente de |a razén del pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacion negativa no necesariamente fallan la
prueba de SPPI. ‘

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia,
en razon que no tiene activos financieros con caracteristicas de prepago negativas.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Compaiiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 12 — Impuesto a las a ganancias incluida en
las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un
detalle es como sigue:

Estas modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital
conforme originalmente se reconocieron Jas transacciones gue generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados financieros de fa
Compafifa.

Modificaciones a Ia NIC 19 Modificacidn, reduccidn o liquidacion del plan de Beneficios a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacidn} es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la
medificacidn (reduccién a liquidacién} del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo {que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos estd en una posicién de superdvit). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacion
(reduccidn o liquidacidn) del plan se determina a travas de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medician del costo actual del servicio y el interés neto sobre el
pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerird usar supuestos actualizados de la
remedicidn para determinar el costo actual del servicio vy el interés neto después de la madificacion
{reduccion o liquidacién} del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto,
las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacidn {reduccidn o
liquidacidn) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo {active} por beneficios
definidos revaluado segin {a NIC 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion
(teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo)
por beneficios definidos neto).
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2,2

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia
debido a que no han ocurrido en el afio en curso modificaciones o reducciones al plan de beneficios
definidas,

CINIIF 23 - Incertidumbre en ef tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece coma determinar la posicidn fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto
a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado 6 como grupo; v,

«  Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

-  En caso afirmativo, se debe determinar [a posicidn fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion de la
pasicidn fiscal contable utilizando el monte més probable o el método del valor esperado.

La Administracién de la Compafiia evalud las situaciones fiscales inciertas y determind que existe
un impacto de la aplicacion de esta norma en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019
por aproximadamente U$5530,161. Ver nota 12.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas — A la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero adn no san efectivas:

IIF Titulo

ModificacionesalaNIC1yNIC8  Definicién de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marca Conceptual en las
Normas NIIF

Modificaciones a ia NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en la NIC
1, haciéndala mas ficil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacién material con informacidn inmaterial
se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a laos usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en 1a NIC 1. Ademds, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicidn de materialidad o referencia al términe materiafidad para garantizar la
consistencia.
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La rnodificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después
del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Madificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NItF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIE 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC
8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 v SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisade. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl versién se refieren (al Marco |ASC adoptado
por el lASB en 2001, el Marco 1ASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida,

La Administracidn de la Compafiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Base contable - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por
propiedades y equipos que son medidos al valor revaluado, tal come se explica en las politicas
contables incluidas a continuacién.

El costo histarico estd basado generalmente en el valar razanable de la contraprestacién entregada
a cambio de los bienes y servicios,

El valar razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo en una transaccion ordinaria, entre participantes de un mercado en la fecha de
valaracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
oftra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, lka Compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIiF 16, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valer razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36,
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3.2

3.3

3.4

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o paswos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumaos distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. délares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de tos Estadas Unidos de América
(U.S. délar}, el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor y son valuados al costo
promedio ponderado, incluyen inventarios de materiales y repuestos. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién del inventaric que no
ha tenido rotacién en 360 dias o mas v a la posibilidad de uso o venta del inventario.

Propiedades y equipos

3.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion maés todos los
costos directamente relacienados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previsto por la Administracion de fa Compania.

3.4.2 Medicién posterior al reconocimiento; medelo de revaluacién - Después del
reconecimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos, san presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de propiedades y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipos, excepto si este aumento incluye el reverso de una
revaluacidn previa gue disminuyd el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo
caso se registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de la
pérdida previamente registrada. Una disminucidn del vator en libros de la revaluacién de
propiedades y equipos es registrada en resultados en la medida en que exceda al saldo de
[a reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.
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3.4.3

344

3.4.5

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos, sobre el impuesto a [a renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacidén
acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo menos su valor residual. La vida Jtil
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida atil
Clase de activos {en afios)
Maguinarias y egquipos 5-20
Montacargas y chasis 5-10
Mejoras en propiedades de terceros 10-20
Muebles y enseres 5-10
Equipo de comunicacion y computacién 3
Vehiculas 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades, y equipos se da de
baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utilizacidn continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada comeo la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de propiedodes y equipos - Al final de cada periodo, la Administracidn
de la Compafiia evaltia los valores en libros de sus propiedades y equipos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libras, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del perfodo, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por
deterioro de valor como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera gque el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
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3.5

calculado si no se hubiera reconocido [a pérdida por deterioro de valor para dicho active en
afios anteriores. E! reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automdticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al
monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deteriorg de valor se maneja
como un aumento en la revaluacidn.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determind deterioro de las propiedades y
equipos.

Arrendamientos - La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque simplificado y, por lo
tanto, la informacidn comparativa no ha sido reexpresada y se presenta seg(in la NIC 17, Los
detalles de las politicas contables segtin la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a
continuacion.

La Compaiila como arrendatario

Polfticas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 - La Compafiia evaluia si un contrato es o
contiene un arrendamiento al inicio del contrato, La Compaiiia recanoce un activo por derecho de
uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de
arrendamiento en |os que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo. Para
estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el
método de linea recta durante el periodo de vigencia del arrendamiento, 3 menos que otro método
sea mds representativo del patrén de tiempo en que los beneficios econdmicos de los activos
arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de rentas que
no se han efectuado a [a fecha de inicio, descontado por [a tasa implicita en el contrato. Siesta
tasa no puede ser facilmente determinada, [a Compafiia utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento consisten en pagos de
renta fijos {incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido,

El pasivo por arrendamiento se presenta en un rubro separado en el estado de situacién financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor en libros
para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento {usando el método de interés
efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compaitia mide nuevamente el pasivo por arrendamiento {y realiza el ajuste correspondiente al
active por derecho de uso relacionado) siempre que:

» El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evente o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en la evaluacion del ejercicio de
opcidn de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiente es medido descontando los pagos
de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

» Un contrato de arrendamiento se modifique y la medificacién del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se
revalda con hase en el plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
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3.6

revisados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacién.

Al 31 de diciernbre del 2019, la Compafiia no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los
periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en |la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacién subsecuente es
el costo menos fa depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechaos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas corto entre el
periodo del arrendamiento y |a vida (til del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la
propiedad del activo subyacente o el casto del derecho de use del activo refleja que la Compafiia
espera ejercer una opcidn de compra, el activo por derecho de uso se depreciara sobre la vida (til
del activo subyacente, La depreciacién comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso san presentados como un rubro separado en el estado de situacién
financiera.

La Compaiiia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y
contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de
"Propiedades y equipos”

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 = 5e clasifican come financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la prepiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos.

Los arrendamientas operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspandiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las cuctas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientaos operativas, dichos incentivas se
reconocerdn como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se reconoce como una
reduccidn del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Al 1 de enero del 2019, todos los arrendamientos que mantenia la Compaiiia eran operativos.

Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afic.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en aios futures, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
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3.7

3.6.2

del impuesto corriente se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perfodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compaiiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compahia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final
de cada periodo sobre el que se informe vy se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria}, en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidas y los actives por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos can pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, fos importes reconocidos en esas partidas v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0 gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios,

Pravisiones - Se reconocen cuando [a Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasade, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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3.8

3.9

El importe reconocido come provision debe ser [a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbras carrespondientes,

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.8.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y boenificacion por desahucio - Ef costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y banificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Los costos de servicios pasadoes son reconocidaos en los resultados del ejercicio cuando 1a
modificacién o reduccidn del plan ocurre, ¢ cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero,

3.8.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconace un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleadas con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el gue el empleado proporciona el servicio relacionado por
el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicin. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera
pagar a cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

3.8.3 PFarticipacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril 20 del 2015 se
promulgd la Ley orgdnica para la justicia laboral y reconocimiento del trabajo en el hogar,
la misma gue incluye, entre otros aspectos laborales, la unificacion de utilidades.
Consecuentemente, a partir del afio 2015, la Administracidén del Grupo Dole Ecuador
decidio acogerse a la distribucion unificada de las utilidades; por lo cual, aquellas entidades
del Grupo que generen utilidad al cierre de cada aiio reconoce un gasto y un pasivo,
aungue no tenga empleados bajo su control. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales. La unificacién de
este beneficio se realiza con base en el Acuerdo Ministerial n® 2016-035 emitido por el
Ministerio de Relaciones Laborales en agosto del 2016.

3.8.4 Bonificaciones ~ La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus empleados, incluyendo
a los principales ejecutivos. La base tomada para el célculo de los referidos bonos esta en
virtud del cumplimiento de los objetivos y metas empresariales. En el caso de los bonos
ejecutivos, estas son aprobados por su Casa Matriz.

Reconacimiento de ingresos - Se originan principalmente por la prestacidn de servicios portuarios.

Se miden en funcidn de la contraprestacion a la que la Compaiia espera tener derecho a recibir por
la venta y excluye los montas cobrados en nombres de terceros
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Los ingresos son reconocidos en funcién a la prestacion de los servicios, cuando el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con [a transaccién peeden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn.

La Compaifiia reconoce una cuenta por cobrar en funcion de la prestacién de! servicio ya que
representa el momento en el que el derecho de la contraprestacidn se vuelve incondicional, ya gue
sola se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

3.10 C(ostos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

3.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en fos estados financieros no se
compensan los activas y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

3.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa
a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicidn o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activas y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

3.13 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros recanocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amentizado o al valar razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos
financieros.

Clasificacidn de las activos finoncieros

* [nstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Gnicamente pagos del
principal (capital} e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriarmente
al costo amortizado;

¢ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender [os instrumentos de deuda, y que
tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
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importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FYORI”,;

s Pordefecto, todos los demads activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR. Sus activos financieros se
miden al costo amortizado y correspanden a efectivo, bancos y cuentas por cobrar.

(i) £l costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumenta
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el perfodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro {es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros {incluyende tados los honorarios y
valores pagados o recibidas que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas ¢ descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda ¢ cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con
el valor bruto en libras del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El casto amortizado de un activo financiero es el imparte al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menas los reembolsas de principal, mas [a amortizacidn acumulada, usando el
método de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incabrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un active financiero antes de ajustar cualguier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcidn de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amertizado del activo financiero. Si, en periodas
posteriores, el riesgo de crédito scbre el instrumente financiero deteriorado mejora de tal forma
que el active ya no se encuentre deteriorado, se reconace ingresos por intereses mediante la
aplicacidn del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero,

Deterioro de activos financieros

La Compafifa reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre |as cuentas por
cobrar, Elimporte de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacidn
para reflejar cambias en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectiva
instrumento financiero.

La Campafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda [a vida de las cuentas por
cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas con clientes terceros son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas de la Campafiia,
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ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacidn de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempe, cuando sea apropiado,

Para las cuentas por cobrar relacionadas, las pérdidas de crédito esperadas, se estiman una vez que
se identifican cambios en el riesgo de crédito, el cual se presume como bajo debido a que forman
parte del mismo Grupo, Estas se determinan sobre una base individual, considerando la
experiencia con el deudor, garantias reales, factores especificos de las condiciones econdmicas del
entorno donde apera la compafiia y su desarrollo financiero.

La pérdida esperada durante la vida de! instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito
durante toda fa vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiente que son
posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de [os estados financieros.

{i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, l]a Compahia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacidn de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumnento financiera en la fecha de su recenocimiento inicial, Al realizar esta evaluacion, la
Compafiia considera infarmacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

« Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o externa del
instrumento financiero;

« Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econémicas que se espera que causen una disminucién significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de |as operaciones del deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédita de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

» Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econdmico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafiia presume que el riesgo de
crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconacimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen mads de 30 dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga
informacidn razonahle y soportable que demuestre lo contrario.
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A pesar de lo anterior, la Compaiifa asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de
crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo
de efectivo en el carto plazo, y

(3) Cambias adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian, pero
no nacesariamente, reducir |a capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando la
contraparte tiene una posicion financiera sdlida y no hay importes vencidos.

La Compania manitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar gue los
criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de credita antes que las
saldos se canviertan en vencidos.

(ii} Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos
financieros que cumplen con cualgquiera de los siguientes criterios generalmente no son

recuperables:
. Cuando hay un incumplimiento de los covenants {acuerdos financieros) por parte del deudor;

» Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafifa, en su totalidad (sin tener
en cuenta ningdn tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafifa considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mds de 180 dias de mora, a menos que la
Compafiia tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminada mas amplio es mas apropiado.

{iii) Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica gue el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacidn,
por ejemplo, cuandoe el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra. Las activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Campafifa y directrices de su
Casa Matriz, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualguier
recuperacion realizada se reconoce en resuftados.
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3.14

(iv) Medicién v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento {es decir, la magnitud de |a pérdida si existe un incumplimiento} y la exposicién al
incumplimiento. La evaluacién de [a probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacidn prospectiva como se
describid anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcién de la
tendencia histérica, la comprensién de la Compaia de [as necesidades financieras especificas de
los deudores, v otra informacién relevante a futuro.

La Compafiia desarrolié una metodologia para la estimacidn de |a pérdida de crédito esperada,
relacionada con |a naturaleza de estas cuentas por cobrar, adoptando un “enfoque simplificado”
sin componente de financiamiento significativo y usando una matriz de provisién aplicando una
tasa de pérdida a los saldos de las referidas cuentas por cobrar.

Sila Comparifa ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en un importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual gue ya no se cumplen las condiciones
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafifa mide la provisién para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual,
excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. La Compadiia reconoce
una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los instrumentos financieros
con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta
incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos fos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacidn en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad de un activo financiero
transferido, fa Compaiifa continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al coste amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del ano.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros que no
son (i} contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacidn de negacias, (ii}
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El métado de interés efectivo es un método
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para calcular el costo amortizado de un pasiva financiero y para asignar gastos de intereses durante
el periodo relevante.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por pagar a
proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo vy no poseen componente
de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valer en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3, la Administracidn
estd obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hater estimaciongs y sUpasiciones sabre los valores en libros
de los activos y pasivas gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores gque se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los suptestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en que se revisa la estimacidn, si la revision afecta
solo a ese periodo, 0 en el perlodo de la revisidn y los perfodos futuros si la revisidn afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en Ia aplicacidn de las politicas contables de o Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo}, que }a Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de 1a Compafiia y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos
en los estados financieros,

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la pérdida de crédito
esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para los
activos. La Compaiiia considera que existe un incremento en el riesga crediticio cuando un saldo
tiene mas de 30 dias de mora. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el
riesgo de crédito, Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compaiiia toma en cuenta informacidn cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan
a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
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en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de [a emision de los bonos
corporativos, calificacidn de los bonos y la identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.
Esta presuncidn es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacidn debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto impartante en los estadas financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y

pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19

Comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 18 791,955

Clientes (1) 2,134,726
Subtotal 2,926,681
Provisidn para cuentas incobrables (46,551)
Subtetal 2,880,130
Otras cuentas por cobrar:

Caompanias relacionadas, nota 18 5,815,336

Empleados 104,432

Anticipo a proveedores 81,631

Otras, nota 12 _642,328
Total 8,524,457

31/12/18

512,124

2,739,895
3,252,119

{46,089}

3,206,030

5,841,124
119,708
290,632

24482

9,481,576

(1} Al 31 de diciemhre del 2019, clientes incluye facturas pendientes de cobro por servicios portuarios por
US51.8 millones (Afio 2018: US$2.1 millones) y estimacidn de ingresos por US$345,276 (Afio 2018 -
US$672,687), correspondiente a los ingresos por servicios prestados en la (itima semana del afio 2019; los

cuales fueron liquidados y facturados en enero del 2020,

Para todas [as cuentas por cobrar clientes, se toman en cuenta las condiciones econdmicas actuales y
futuras a la fecha de reporte. La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar

facturadas de clientes terceros por US$1.8 millones relacionadas a [a operacién de la Compafiia segln la
matriz de provisiones de la Compafiia. La experiencia histérica crediticia de la Compafiia no muestra
patrones significativamente diferentes a los segmentos de clientes, por lo que la provision para cuentas

incobrables no distingue segmentos.

Diciembre 31, 2019 Crédito por ventas — dias de mora

Por vencer <3 31-60 61-90 91-120 121-180 >180 Total
Tasa de pérdida crediticia
esperada 0.89% 2.55% 23.76% 35.68% 57.61% 81.70% 100%
Importe en libros bruto
estimado de incumplimiento 1,166893 524,376 31,734 2,319 1,449 17,076 45,549 1,789,394
Ajustes por condiciones
actuales {9,889] (36,046) {45,935}
Pérdida crediticia esperada por
tada la vida de los saldos __10,399 13,375 7,541 827 _835 4,072 9,502 456,551
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Diciernbre 31, 2018 Crédito por ventas — dias de mora

Porvencer <30 31-60 £1-90 91-120 121-180 > 180 Total
Tasa de pérdida crediticia
esperada 0.55% 1.55% 11,26% 30.64% 39.45% 59.23% 100%
Importe en libros bruta
estimado de incumplimienta 1,266,271 734920 16,049 3,736 33,214 3,481 9637 2,067,308
Pérdida crediticia esperada por
toda la vida de Jos saldos 6,995 11377 1807 1245 13,104 2024 9637 __46.089

Na ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacién y no se realizd castigos de valores por cobrar
durante el afio 2019 y 2018

6. INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Materiales y repuestos 1,590,900 1,231,862
Importaciones en transito 112,126 68,142
Provisidn por obsolescencia (222,652} {222,568)
Total 1,480,374 1,077,436

Al 31 de diciembre del 2019:

« Materiales y repuestos incfuye principalmente partes y piezas que se utilizaran para el mantenimiento
y reparacion periédico de montacargas, macuinarias y equipos.

« Provisién por obsolescencia corresponde a items de inventario que no han tenido una rotacion por

mas de 360 dias. Durante el afio 2019, {a Administracién de la Compaiiia no realizé bajas por
inventario obsaleto (Afio 2018 bajas por U5561,610).

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/19 31/12/18
Costo o valuacién 15,456,285 14,823,785
Depreciacién acumulada {4,851,510) {3,020.215)
Total 10,604,775 11,803,570
Clasificacidn:
Terreno 631,748 631,748
Magquinarias y equipos 3,858,261 3,827,953
Maontacargas y chasis 2,925,992 3,833,969
Mejoras en propiedades de terceros 2,623,823 2,849,063
Muebles y enseras 178,723 174,560
Equipas de comunicacidn y computacion 154,982 161,988
Vehiculos 231,246 324,289
Total 10,604,775 11,803,570
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(1) Durante el afio 2019 incluye principalmente el montaje de un transformador eléctrico por
US$898,475.

En caso de que las propiedades y equipos de la Compaiiia hubiesen sido medidos sobre la base del costo
histdrico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

31/12/19 31/12/18
Terreng - 576,809 576,809
Magquinarias v equipos 3,453,605 3,401,428
Montacargas y chasis 1,590,847 2,356,238
Mejoras en propledades de terceros 2,547,354 2,542,534
Muebles y enseres 165,028 156,849
Equipos de comunicacion y computacidn 138,323 207,857
Vehiculos 231,246 242,490
Total 2103232 2.484,205

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de propiedades y equipos corresponden al Nivel 2 dentro
de la jerarquia de valor razonahle establecida por la NIIF 13, Adicionalmente, ne han existido
transferencias entre a] Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio,

ACTIVOS POR DERECHO DE US0
La Compaiiia arrienda terrenos y vehiculos. El plazo promedio de arrendamiento es de 3 afios para 2019,

El andlisis de la madurez de los pasivos por arrendamiento se presenta en la Nota 14.

Activos por derechos de usa Terrenos Vehiculos Total
Costo:
Al 1 de enero de 2019 y 31 de diciembre de 2019 1,829,615 57,977 1,887,592

Depreciacion acumulada:
Depreciacién del afio y saldo al 31 de diciembre de 2019 398,653 20,195 418,848

Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2019 1,430,962 37,782 1,468,744

Un detalle de los valores reconocidos en estado de resultado integral relacionados con arrendamientos,
es como sigue:
Afio terminado

31/12/19
Gasto por depreciacidn sobre los activos disponibles para uso 418,848
Gasto par intereses en pasivos por arrendamientos 120,862
Gastos relacionados can arrendamientos de activos de bajo valor 87,158
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10.

Los arrendamientos de terrenos y vehiculos en los cuales la Compafiia participa como arrendatario
contienen términos de pagos fijos. El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos
asciende a US5483,186 para 2019.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacicnadas, nota 18 55,492 1,746

Proveedores 1,230,507 1,769,060
Otras cuentas por pagar: .

Compafiias relacionadas, nota 18_ 9,577,669 8,726,173

QOtras 7,561 9,848
Total 10,871,229 10,506,827

Praveedores - Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente provisidn de costos por US$367,583 (ARo
2018 — US5128,374)} correspondiente a servicios prestados en fa Gltima semana del afio 2019 liquidados en
enero del 2020 y facturas por servicios de manipulacién de contenedores por US5266,224 (Afio 2018 —
U5%485,890); las cuales tienen vencimiento promedio de 15 dias.

IMPUESTOS

10.1 Activos y posives del affo corriente - Un resumen es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA (1) 2,425,526 957,376
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 365,895 337,320
Total 2,791,421 1,284,696
Pasivos por impuestos corrigntes:

Impuesto a larenta 496,078 343,466
VA 54,481 94,733
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 39,953 45,055
ISD 35,000 32,642
Total 625,512 515,896

(1} Corresponde a crédite tributario del afio 2019 por US$1,582,523 y del afic 2018 por
1JS5843,003. Al 31 de diciembre del 2019, se encuentra en proceso de reclamo los
Us5843,003 del aiio 2018.

10.2 Impuesto o la rento reconocide en resultados - Una conciliacidn entre Ja utilidad segln estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Afio terminado
31/12/19 31/12/18

Utilidad {Pérdida} segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 318,904 {95,239)

Gastos no deducibles {2} 1,665,408 1,481,581

Utilidad gravable 1984312 1,386,342

Impuesto a la renta causado al 25% (Afio 2018 - 28%)] {1) 496,078 388,176
Impuesto a la renta de afios anteriores {4} 138947
Impueste a la renta corriente cargado a Resultados 635,025 388,176

Anticipo calcutado (3} 17,560 290,925

(1)

(2}

(3}

(a)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, hasta el afio 2018, la tarifa
impositiva se incrementaba al 28% sobre la proporcidn de la base imponible que
correspondia a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Sin
embargo, a partir del afio 2019, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando: exista
incurmnplimiento de informar la composicidn accionaria de acuerdo con lo establecido con la
ley © si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
en el Ecuador. Si dicha participacién excede del 50%, Ia tarifa aplicable para la compafia sera
del 28%

Incluyen principalmente gasto por depreciacidn de propiedades y equipos revaluados por
US5698,004, jubilacidn patronal y desahucio por US_$5’79,102; baja de activos fijos por
US$173,019 y donaciones realizadas a Fundacion Dale por US$90,094,.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichas
rubros deben incrementarse o disminuirse en funcion de los conceptos establecidas en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, 1a Compaiiia determing anticipo de impuesto a la renta de US5290,925; sin
embargo, el impuesto a la renta causado y que fue registrado en resultados del afio fue de
US5388,176. Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el
impuesto a |a renta causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada
el 21 de Agosto del 2018.

Corresponde al pago del impuesto a la renta del afie 2015 segin Acta Definitiva de
Determinacidn Tributaria por US$138,947 (incluye intereses por U$53%,585), debido a varias
glosas que originaron una diferencia a pagar por concepto de impuesto a la renta del ejercicio
del afio 2015.
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10.3

10.4

i10.5

La Administracion presenté un reclamo administrativo de impugnacién en contra de la
referida acta por otras glosas, que pudieran originar un pago de impuesto a fa renta adicional
de aproximadamente U$551,139 mas los respectivos recargos e intereses.

Las declaraciones de impuestos estén abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el aiio 2017 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/1%9 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 343,466 394,709
Provisién 635,025 388,176
Pagos:

Anticipo de impuesto a |a renta (3,946)

Impuesto a la renta de afios anteriores (138,947) (109,870)
Compensacidn:

Retenciones en la fuente de afios anteriores (303,313) (273,891)

Impuesto a la salida de divisas —1SD (36,207} {55,658)
Saldos al final del afio 496,078 343,466

Pagos efectuados: Durante el afio 2019, la Compaiiia pagd impuesto a la renta por US$513,988
correspondiente a retencicnes en la fuente que le han sido efectuadas por U5$368,095, pago de
impuesto a la renta de afios anteriores por US5138,947 y anticipo de impuesto a la renta pagado
por US$3,946.

Saldos impuestos diferidas

Saldos al comienzo Reconacidoen  Saldos al final

de| afio los resuitados del afio
Afio 2019
Pasivo por impuesto diferido:
Revaldo de activos fijos 643,557 (181,354} 461,703
Afio 2018
Pasive por impuesto diferido:
Revalio de activos fijos 939,457 {295,900) 643,557

impuesto a o renta reconocido en resuftados — Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto de impuesto a la renta es como sigue:
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i0.6

10.7

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad (pérdida) seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta 318,904 {95,239}
Gasto de impuesto a la renta 79,726 {26,667
Gastos no deducibles 234,498 202,782
Ajuste por el cambio de tasa de impuestos {83,839}
Impuesto a la renta corriente 314,224 92,276
Impuesto a la renta de afios anteriores 138,947
Impuesto a la renta corriente cargado a Resultados 453,171 92,276
Tasa efectiva de impuestos ~en % 99 97

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directes e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario vy aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de
enero de 2020,

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a la renta:

+ Ingresos

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacidn patronal o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectivamente
pagado a favar de los beneficiarios de tal provision.

« Deducciones
A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o

de profesionales en la materia.

. Contribucion Unica y Temporal

Las saciedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a U$51,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarin una contribucién Gnica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley.

Precios de transferencia
La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2019,

requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn que el plazo para su presentacidn anies las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2020, Este estudio constituye una base para
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determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precips razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, la Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de preparacion de dicho
estudio y de acuerdo con un diagndstico preliminar entregado por su asesor externo considera que
los efectos, en caso de existir, carecerfan de importancia relativa respecto de los estados
financieros tomados en canjunto. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12,

31/12/19 31/12/18
Beneficios sociales 828,210 787,151
Bonificaciones 403,207 359,264
Aportes y retenciones al 1ESS 99,562 102,614
Participacion a trabajadores 56,277
Total 1,387,256 1,249,029

Al 31 de diciembre del 2015:

« Beneficios sociales - Representa principalmente vacaciones por U55639,161 (Afio 2018 — US$593,900};
los cuales serén cancelados a medida que los empleados gocen de este beneficio,

« Bonificaciones — El Grupo Dole mantiene un programa de incentivos a los empleados vy altos ejecutivos
de cada una de sus subsidiarias por el cumplimiento de metas basadas en las proyecciones anuales. De
acuerdo a lo establecido en los acuerdos, este incentivo es determinado anualmente y generalmente es
cancelado en el mes de marzo de cada afio.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compafifa en conjunto con sus asesores legales,
evalud las situaciones fiscales inciertas y determind que existe un impacto de la aplicacidn de CINIIF 23
gue podrian resultar en situaciones desfavorables para la Compafia por U35530,161. Consecuentemente,
la Compafifa registrd una provisién por U5$530,161 (incluye intereses y recargos por US$141,651), Sin
embargo, debido a que segln directrices de su Gltima Casa matriz (Grupo Dole), las provisiones y pagos’
provenientes de glosas fiscales o posiciones fiscales inciertas son registradas y asumidas directamente por
la Controladora Final del Grupo Dole, por lo tanto, se recanocid paralelamente una cuenta por cobrar ya
que es virtualmente seguro que recibira el reembolso por parte de la matriz de la Compafiia a través de
una de las entidades del Grupo, {a cual se define en el momento de reembolso tal como ha ocurrido
historicamente {Nota 5}.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 2,757,986 2,378,619
Bonificacion por desahucio 863,000 821,268
Total 3,620,986 3,199,887

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que

13.2

por veinticinco afios o mas hubieren prestadao sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derechao a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social. La jubilacion
patronal ha sido determinada, de acuerdo con disposiciones legal de la siguiente forma:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedia de la remuneracion anual percibida en los dltimaos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicia.

(-}  valores que el empleadar hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compaiifa tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial en concepto de aporte del empleador o
por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber

individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 2,378,619 1,974,661
Costo de los servicios del periodo corriente 330,251 305,323
Costo por intereses neto 99,863 78,521
(Ganancias)/Pérdidas actuariales:

Por cambios en supuestos financieros (53,209) 73,774

Por ajustes provenientes de experiencias 65,919 81,336
Efectos de reducciones v liquidaciones anticipadas (61,868) {(70,012)
Beneficios pagadas {63,613}
Transferencia de empleados hacia otras empresas del Grupo (1,589) (1,371)
Saldos al fin del afio 2,757,986 2,378,619

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de [a relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obiigacidn de bonificacidn por desahucio fueron como

sigue:
Afio terminado
31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 821,268 718,487
Costo de los servicios del periodo corriente 114,964 110,020
Costo por intereses neto 34,024 28,314
Pérdidas/{Ganancias) actuariales:

Par cambias en supuestos financieros 27,410 (11,656)

Por ajustes provenientes de experiencias (88,918) 53,224
Beneficios pagados (44,645) {76,559)
Transferencia de empleados hacia otras empresas del Grupa {1,103) 562
Saldos al fin del afio 863,000 821,268

Las calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperadoe y la mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrallado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacion

Patronal por desahucio
Variacidon OBD (tasa de descuento - 0.5%) en USS ddlares 115,139 27,147
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%}) 4% 3%
Variacion O8D {tasa de descuento +0.5%) en USS délares {107,517) (25,393)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (4%} (3%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,.5%} en USS délares 117,151 28,312
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial +5.5%) 4% 3%
Variacidn OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) en US$ ddlares (110,314} {26,743}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {4%) (3%)

-36-



Jubilacién Bonificacion

Patronal por desahucio
Variacion OBD {Rotacidn +0.5%) en US$ ddlares (69,559} 22,996
Impacto % en el OBD (Rotacion + 0.5%) {3%) 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) en USS délares 72,216 (21,975)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5%} 3% (3%)

El andlisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
ohligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca
en forma aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valar presente de las
ohligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, gue
es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/12/19 31/12/18
Tasa(s} de descuento 3.72% 4.25%
Tasa(s} esperada del incrementa salarial 3.00% 3.00%
Tasa(s} de rotacion 11.33% 20.31%

Los importes reconacidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidas son los
siguientes:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Costo actual del servicia 445,215 415,343
Intereses sobre la obligacion 133 B37 106,835
Subtotal reconocido en resultados 579,102 522,178
(Ganancias)/Pérdidas actuariales reconocidas en el afio (48,798) 196,678
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones {61,868) {70,012}
Subtotal recenacido en otro resultado integral (110,666) 126,666
Total 468,436 648,844

Durante los afios 2019 y 2018, el importe del costo del servicio e intereses sobre la obligacion,
US$579,102 y USS522,178; respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos
por US$148,988 (ARo 2018 — US5138,334) y el importe restante en los gastas de administracion,
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14.

15.

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

31/12/19

Anilisis de madurez:

2020 487,795
2021 489,334
2022 474,865
2023 277,285
Menos: Intereses no devengados (204,011)
Total 1,525,268
Corriente 393,307
No corriente 1,131,961
Total 1,525,263

La Compafiia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por arrendamiento. Los
pasivos por arrendamiento se monitorean a través de la Administracion de la Compafiia.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

15.1

15,2

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Campafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturafeza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa. La
administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compafifa, si es el caso,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para [a Compafiia. La
Administracidn de la Compaiiia considera que el riesgo de crediticio es bajo debido a que el 40%
de las transacciones de sus ventas son con compafiias relacionadas y el crédito otorgado a terceros
histdricamente no ha presentade vencimientos significativos. La Compafiia analiza la situacién
financiera de los clientes previo a otorgarle un crédito y Gnicamente realiza transaccicnes con
entidades que cuentan con Ja misma o mejor calificacidn de riesgo. La Compafiia utiliza otra
informacidn financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar a sus
principales clientes. La exposicion de la Compaiiia y de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes
aprobadas. La exposicion de crédito es controlada por los limites de [a contraparte que son
revisados y aprobados anuaimente por la Administracion de la Compafiia.
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15.3

15.4

15.5

Riesgo de liquidez — La Administracion del Grupo Dole es |a que tiene la responsabilidad final por
la gestidn de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corta, mediano y [argo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compaiiia maneja
el riesgo de liquidez mediante facilidades financieras de flujo de efectivo proveidos por sus
compafiias relacionadas, y monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento en sus
accionistas a través de [a optimizacion de los saldos de pasives y patrimonio.

La Campafiia revisa la estructura de capital periddicamente. Como parte de esta revision, la
Compaiifa considera el costo del capital v los riesgos asaciados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiita se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (en miflones USS) 1.5
fndice de liquidez 1.11 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.22 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activas y pasivos financieros medidos al
costo amortizado mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Costo amortizado
Efectivo y bancos, nota 19 1,092,322 404,981
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por
cobrar, nota 5 9,524,457 9,481,976
Total 10,616,779 9,886,957
Pasivos financieros:
Costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, nota 9 10,871,229 10,506,827
Pasivos por arrendamientos, nota 14 1,525,268
Total 12 497 10,506,827

Velor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia considera
que los importes en libros de [os activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable en razén de que sus cuentas por cobrrar
¥ pagar son de naturaleza de corto plazo.
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16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

164

Capital social Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital autorizado consiste en 5,511,848
acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado consiste en 2,755,924
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS$1.

Reserva legal - La Ley de Campaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de revaluacion de propiedodes y equipo — La reserva de revaluacion de propiedades y
equipos surge en la revaluacion de propiedades y equipos. Cuando las propiedades o equipos
revaluados se venden, la proparcidn de la reserva de revaluacian, que se relaciona directamente
con esos activos se transfiere directamente a utilidades retenidas. Las partidas de otro resultado
integral incluidos en [a reserva de revaluacidon de propiedades y equipos no serdn reclasificadas
posteriormente a resultados del afo. Efsaldo de esta reserva sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
compaiifa.

Resuftados acumulfados - Un resumen es como sigue:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de fas NHF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, los cuales
segun resolucidn emitida por [a Superintendencia de Compafiias el 14 de actubre del 2011, el saldo
acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el case de liquidacién de la compa#iia.

Déficit acumufado
31/12/19 31/12/18
Pérdidas acumuladas (150,979} {16,712}
Otro resultado integral por nuevas mediciones de
abligaciones por beneficios definidos 34,458 (76,208}
Total (116,521} {92,920}

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costos por servicios 30,304,576 31,854,960
Gastos de administracion 5,610,519 5,996,404
Total 35,915,055 37,851,364
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comao sigue:

Servicios portuarios prestados por terceros
Mantenimienta y repuestos

Sueldos y salarios

Beneficios a empleados (1}
Depreciacian (2)

Impuesto v centribuciones (3)
Transporte de contenedores
Manipulacidn de contenedores
Servicios bdsicos

Combustibles y lubricantes

Alquiler de patio y vehiculos
Honorarios profesipnales

Guardiania

Baja de activo fijo

Preavisas y cesantias

Gastos por regalias SENAE

Impuesto al valor agregado no utilizado
Otros gastos menares a US$90 mil

Total

{1} Beneficios a empleados - Un detalle es comao sigue:

Beneficios sociales

Aportes al IESS
Alimentacidn

Beneficios definidos

Bonos

Otros

Transporte

Participacion a trabajadores

Total

(2) Depreciacion— Un detalle es como sigue:

Depreciacién de propiedades y equipos
Depreciacién de activos por derecho de uso

Total

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
8,308,065 5,073,058
6,167,480 6,658,369
6,185,350 6,188,240
4,374,951 4,392,945
2,492,442 2,134,735
1,864,965 2,102,132
1,708,268 1,665,393
1,086,717 1,135,702
1,070,206 1,056,532

798,752 855,236

487,944

431,247 376,371

292,720 310,620

188,020 24,192
187,144 251,928
105,374 102,560
373 319,594
652,521 715,413
35,915,895 37.851,364

Afio terminade

31/12/19

1,373,439
728,426
689,680
579,102
403,207
230,975
313,845

56,277

4,374,951

31/12/18

1,466,026
738,816
753,457
522,178
358,264
231,307
321,397

4,392,945

" Afo terminado

31/12/19

2,073,594
418,848

2,492,442

31/12/18

2,134,735

2,134,735
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18.

{3) Impuestos y contribuciones incluye principalmente contribucidn establecida en la Ley General de
Puertos por uso de instalaciones portuarias por US$1.4 millones (Afio 2018 - US51.4 millones); la
cual se cancela a la Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial. A partir de septiembre
de 2014, mediante resolucién No. MTOP-SPTM-2014-0167-R, para determinar el valor a pagar por
esta contribucian se aplica un factor de ajuste, el cual resulta de un calculo matematico que utiliza
como variables al indice anual de precios al Consumidor (IPC) y el Consumer Price Index - All Urban

Areas (CPI).
SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
31/12/19
Cuentas por cobrar:
Comerciales (1):
Ventura Trading Limited — [nglaterra 588,761
Dale Ocean Cargo Express — Estados Unidos 159,288
Transfrut Express Limited — Bermudas
Otras 43,906
Total 791,955
Otras (2):
Dole Fresh Fruit Int. Limited — Estados Unidos 4,119,474
Compafiia Naviera Agmaresa 5. A. 1,479,262
Mahele Limited - Inglaterra 216,600
Total 5,815,336
Cuentas por pagar:
Comerciales:
Dole Purchasing Co. — Costa Rica 55,492
Otras cuentas por pagar (3):
Transfrut Express Limited — Bermudas 5,376,314
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 3,158,806
Banaplus Purchase Company — Costa Rica 404,773
PORMAR Transportes Por Mar S.A, 282,933
Granelcont S.A. 199,586
Otras 155,257
Total 9,577,669

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018;

31/12/18

279,254
109,646
123,224

512,124

4,119,474
1,505,050
216,600

5,841,124

1,746

3,474,206
4,176,865
404,773
321,204
159,768
149,357

8,726,173

(1) Corresponde a saldos de facturas por prestacion de servicios portuarios pendientes de pago, las

cuales se generan a un promedio de 30 dias de crédito y no generan intereses.

{2} Incluye valeres cedidos por la compaiiia Naviera Agmaresa “Agmaresa 5.A.", respecto a los valares
por cobrar que Agmaresa S.A. tenfa sobre Dole Fresh Fruit Int. Limited por US$4.1 millones en
concepto de abono a la deuda que Agmaresa 5.A. tenia con Naportec S. A.. Estos valeres no

generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.
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(3) Incluye principalmente valores recibidos de Transfrut Express Limited y Unidn de Bananeros
Ecuatoriano 5.A. UBESA para capital de trabajo. Estos valores no generan interés y no tienen

vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

Afio terminado

31/12/19

Venta de servicios portugrios:

Transfrut Express Limited 6,239,483

Ventura Tranding Limited 2,338,549

Unian de Bananeros Ecuatorianos 5. A, UBESA (1) 4,186,575

Dole Ocean Cargo Express 861,323

Logistica Bananera Loghan 5.A, 62,446

Otras 38,478
Total 13726854
Compras de inventario:

Dole Purchasing Co. 2,864,022
Costos por servicios navieros

PORMAR Transportes Por Mar 5.A. 70,257

31/12/18

7,444,050
2,451,388
2,308,207
777,831
6,383

21,562

43,009,421

3,369,142

108,259

{1} Al 31 de diciembre del 2019, ventas por servicios portuarios incluye principalmente almacenaje,
inspeccién, despacho de contenedores y refrigeracion {pasadas las 48 horas). Hasta mediados del
2018, los mencionados servicios fueron facturados por Naportec 5. A, a Transfrut Express Limited.
De acuerdo con una estrategia corporativa, se tamd la decisién de que estas ventas que
corresponden a un exceso respecto a las 48 horas, deben ser asumidos por el exportador Ubesa

desde el referido periado.

Compensacin del personal clave de la Gerencia - La compensacién de los ejecutivos y otros miembros

clave de la Gerencia durante el ano fue la siguiente:

Afio terminado

31/12/19
Salarios y beneficios de corto plazo 176,317
Beneficios post empleo 27,106
Bonos pagados 30,945
Taotal 234,36

31/12/18
210,107
21,143
24344

255,554

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos v las

tendencias del mercado.
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19,

20.

21.

NOTA AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Efectivo y bancos representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses. Elvalor en libros de estos activos es igual a su valor razonable.

Transaccion no monetaria

Durante el afic 2019, Ia Compafiia registro activos por derecho de uso por US$1.9 millones, relacionados
con la aplicacion de la NIIF 16, |a cual representa una actividad de inversién no monetaria, por lo tanto, no
se reflejan en el estado de flujos de efectivo:

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Efecto de
Flujos de aplicacion de  Amortizacidén Diciembre 31,
efectivo pagados NIF 16 intereses 2019
Pasivos por Arrendamientos
{(nota 14) y total {483,186) 1,887,592 120,862 1,525,268

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

En la fecha de reporte, la Compafiia tenia compromisos pendientes para futuros pagos minimos de
arrendamiento bajo arrendarnientos operativos no cancelables, que vencen de la siguiente manera

31/12/18
Dentro de 1 afic 483,186
Entre 2 ¥ 5 afios 1,729,281
Total 2,212,467

Los pagos de arrendamiento operativo representan alquileres pagaderos por la Compafiia para ciertos
terrenos y vehiculos. Los contratos de arrendamiento se negocian por un plazo promedio de 3 afios y los
alguileres se fijan a la tarifa de mercado vigente en ese momento

COMPROMISOS

Contrato de administracion de operaciones - En septiembre 9 del 2002, Bananapuerio Puerto Bananero
5. A, acordd ceder a favar de Naportec 5. A., las actividades administrativas y operacionales que sean
necesarias para que el muelle, propiedad de Bananapuerto, opere en forma eficiente.

Las honorarios que percibe Naportec S. A. por los servicios de administracidn y operacion del puerto son
las tarifas cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas portuarias, servicios de movilizacian,
almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de importacién y exportacian.
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22,

23,

La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de suscripcion. Naportec S. A.
podra optar extender el plazo del contrato por un perfodo adicional de 10 afios antes del inicio del afia 19
de vigencia del contrato.

GARANTI(AS

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa tiene garantias contratadas con Compaiifas de Seguros a favor
de varias instituciones plblicas para asegurar el cumplimiento del pago de impuestos sobre las
importaciones, energia eléctrica y plan ambiental por US$1.1 millones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brate del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansidn alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por fo que en esa
fecha se emitid un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el “estado de excepcion”, el cual
implica [a restriccién de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

De acuerdo con lo establecido en el decreto del Gobierno seguirdn funcionando todas las cadenas de
exportaciones, industria agricala, proveedores de alimentos, entre otras. En razén que el Grupo Dole
Ecuador produce y vende cajas de banano para la exportacion en cuya cadena de exportacidn, la
Compafifa contribuye con la prestacidn de los servicios portuarios, las operaciones del Grupo y la
Compafia no han cesado.

Alguno de los impactos de esta situacién, se traducen en una reduccion en el volumen de cajas
exportadas y en un incremento de ausentismo por parte de sus empleados. En respuesta a estas
situaciones, el Grupe Dole Ecuador establecio acciones consistentes con el efecto de estas disposiciones,
tales como implementar medidas sanitarias para evitar a propagacion en toda la cadena de exportacion
que inicia en las [2bores agricolas en |as fincas hasta los servicios portuarios en el Puerto del Grupo,
adquirid equipos portatiles para implementar el teletrabajo en las tareas posibles e incrementd la
contratacién de empleados temporales para mitigar el ausentisma. La Administracion del Grupa se
encuentra continuamente monitoreando el cumplimiento de estas disposiciones y cualquier interrupcién
en la cadena de exportacién que pudiera parar su operacidn; asi como los flujos de efectivo requeridos
para mantener la operacion, los cuales, son provistas por la compafiia relacionada del exterior del Grupo
Dole quien es la compradora de las cajas de hanano que produce, compra y exporta el Grupo local y quien
se encarga de comercializar y distribuir la fruta en el exterior; asi como de recaudar del efectivo para
pagar a las entidades que forman parte de la cadena de abastecimiento de fruta del Grupo. Estos flujos
han sido provistos de acuerdo a las necesidades de operacidn de cada una de las entidades que
conforman el Grupo Dole Ecuador.

Los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones del Grupg a mediano plazo
dependerdn en gran medida de [a evolucion y extension de la pandemia en los préximos meses, asi como
de la capacidad de reaccién y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados. Sin embargo, la
Administracion del Grupo estima que estos efectos no tendrén un impacto significativo en la capacidad de
la Compafiia y el Grupo para continuar como negocio en marcha.
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En adicitn a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
(jurtio 8 del 2020}, no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compaiiia.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en junic 8 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobation. En apinidn de la Administracion de la Compaiia, los estadas financieros seran aprobados per
los Accionistas sin modificaciones.

-46 -






