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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Napartec S. A,;

Opinion calificada

Hemos auditado fos estados financieros adjuntos de Naportec S.A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por el posible efecto del asunto descrito en la seccidn
“"Fundamentos de la Opinian Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, ta posicidn financiera de Naportec S.A. al
31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidén calificada

No nos ha sido proporcionado el analisis de la probabilidad de recuperacion de otras cuentas
por cobrar por US$87,000. Debido a la naturaleza de los registros contables, no pudimos
satisfacernos de la razonabilidad de otras cuentas por cobrar mediante 1a aplicacion de otros
procedimientos de auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Naportec S.A. de acuerdo con el Cadigo de
Etica para Profesionales de Ja Contabilidad del Consejo de Normas Internacionates de Etica
para Contadores {[ESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemaos ohtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién calificada,
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Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica con mas detalie en la nota
18 a los estados financieros adjuntos, durante el ano 2016 [a Administracidn de la Compaiiia
reconocio ajustes por pasivo por impuestos diferidos relacionados con las diferencias
temporarias imponibles por la no deducibilidad de las depreciacion de activos revaluados vy
registrd los efectos de la adopcidon de enmienda a la NIC 19, relacionada con un cambio en la
tasa de descuento utilizada para la determinacion de las obligacianes por beneficios definidos;
por lo cual, la Administracion de la Compafiia restablecid los estados financieros por el aio
terminado el 31 de diciembre y 1 de enero del 2015, con la finalidad de registrar estos ajustes
de forma retrospectiva, de acuerdo a lo establecido por las NIIF,

Nosotros revisamos los ajustes mencionades precedentemente y descritos en la nota 18, los
cuales fueron realizados por la Administracion de Naportec S. A. En nuestra opinion, tales
ajustes son apropiados vy han sido adecuadamente incluidos en los estados financieros de
Naportec S. A. &l 31 de diciembre y 1 de energ del 2015.

Responsabilidad de la Administracion y de los Accionistas de la Compaiiia por los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, vy del control
interno determinade por ia Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, |a Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
O Cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracion y los Accionistas, son responsables de 1a supervision del praceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con 1a auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o error, ¥ emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grade de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Narmas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en fas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como
parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en 1os estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error



material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incarreccidon material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre (a efectividad del control interng de la
Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidén son
razonables.

Concluimos sobre o adecuado de [a utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que tamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revetaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que fa Compafiia deje de ser
una empresa en funcionarmiento,

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamaos a los responsables de la Administracidén de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

"a@??‘él acht. L

Guayaaquil, abril 28,2017 Jirdmy Marin D,
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NAPORTEC S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Restablecidos)
ACTIVOS MNotas 317124316 31/712/15 01/01/15
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 3 157 738 171
Cuentas por cobrar 4 8,063 8,308 9,730
Inventarios S 1,129 1,026 993
Impuestos corrientes 8 a2 607 156
Otros activos 411 492 465
Total activos corrientes 10,662 11,171 11.515
ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedades y equipos 3] 5,004 8,254 7,195
TOTAL 19,666 19,425 18,710

Ver notas a los estados financieros

Bidra_bepstogolilecds

Lidia Cevallos
Representante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonia

TOTAL

{Restablecidos)

Notas 31/12/16 31/12/1%5 01/01/15

{en miles de U.S, ddlares)
7 10,239 i0,316 9,931
8 446 317 216
9 775 805 1,045
11,460 11,438 11,192
10 2,622 1,964 1,828
8.4 —114 128 _ 176
2,736 2,092 —2.004
14,196 13,530 13,196

12

2,756 2,756 2,756
56 56 56
2,658 3,083 _ 2,702
5,470 5,895 5,514
19,666 19,425 18,710

Contador General



NAPQORTEC S. A,

ESTADQO DE RESULTADO INTEGRAL.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS
COSTOS POR SERVICIOS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Otros ingresos, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA:

Corriente

Diferido
UTILIDAD DEL ANO

OTRC RESULTADC INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

a resulftados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

14, 15

13

13

Ao terminado
{Restabiecido)

31/12/16 31/12/15

(en miles de U.S. ddlares)

31,307 26,599
{26,470) {2L.487)
4,837 5,112
(4,813) (4,613)
102 15
126 _._514
(237) (315)

14 48
—(97) 247
—{328) — 134
—{425) SR )

Bida Boyatlst S e’

\ Lidia Cevalios
Representante Legal

Contador General



NAPORTEC S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Enero 1, 2015 (previamente reportados)

Efecto de cambio en politica contable:
Medicién de beneficios definidos, nota 18

Efecto correccion impuesto a la renta
diferido, nota 18

Enero 1, 2015 (restablecido)

Utilidad neta
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2015 (restablecido)

Pérdida
Otro resultado integral

Diciemmbre 31, 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

2,756

2,756

2,756

Reserva
iegal

Resuitadas
acumulados

56

56

56

&

(en miles de U. 5. dgfares)

3,280

(402)

(176)
2,702

247
_134

3,083

{97)
(328)

2,638

Total

6,092

(402)

(176)
5,514

247
134

5,895

{97)
{328)

3,470

ooty “BpnlletsSuleve?

Lidia Cevallos
Representante Legal

Contador General



NAPORTEC S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Afio terminado

21/12/16 31/12/15

{en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 32,622 27,7692
Pagado a proveedores, trabajadores y companias relacionadas (31,154) (24,711}
Impuesto a la renta (66) {109)
Otros ingresos 15

Fiujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 1,402 2,987
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades y equipos {2,085) (2,420)
Venta de propiedades y equipos 102 158
Flujo neto de efectivo utilizade en actividades de inversion {1,983) {2.262)
EFECTIVO Y BANCO:
{Disminucién) aumento neto durante el afio (581} 567
Saldos al comienzo del afio 738 171
SALDQS AL FINAL DEL ANO __1%7 738

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Compensacion de saldos con compahias relacionadas, nota 15 4,032

Ver notas a los estados financeros

~Butia Gt Bhuea

Lidia Cevallos
Representante Legal Contador General




NAPORTEC S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en diciembre del afio 2000 e inicid sus operaciones en enero
del 2003. Su actividad principal es la prestacién de servicios portuarios, los cuales
incluyen: movilizacion, refrigeracion, almacenamiento, astiba y monitoreo de
corHenedores de importacion y exportacion. Al 31 de diciembre del 2016, los servicios
prestados a la Compania relacionada, Transfrut Express Limited, representan el 40% del
total de los ingresos. Su domicilio principai es Av, Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio
Arosemena Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en |3 ciudad de Guayaquil.

El principal accionista de la Compafia es Compa#fia Naviera Agmaresa S.A., entidad
dorniciliada en Ecuador, propietaria del 99.96% del paquete accionario. La controladora
final de la Comparia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.
Adicionalmente, en el Ecuador la Compania forma parte del Grupo Dole,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Companiia es el Ddfar de los
Estados Unidos de América {U.S. ddfar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Basges de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, que estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente gbservable o
estimacdo utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pastvo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidén. E! valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de [as transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del aicance de fa NIC 17, y las mediciones que

-8 -



tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,
Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos a
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de [as notas a los estados financieros estan expresadas en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion. Son valuados al costo
promedic ponderado e incluyen inventarios de materiales y repuestos. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su coste de adaquisicién. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién del inventario que no ha tenido rotacian en 180 dias
o mas y a la posibilidad de uso ¢ venta del inventario,

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su
precio de adquisicion mas todos fos costos directamente refacionados con [a
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento sequn o previsto por
la Administracién de la Compafiia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades y equipos son registrades al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se progducen.

2.5.3 Método de depreciaciéon y vidas itiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propieQades Vi
equipos y las vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



2.5.4

2.5.5

Vida (il

Clase de activos (en afios)
Magquinarias y equipos 5-10
Montacargas y chasis 5-10
Mejoras en propiedades de terceros 10-20
Muebles y enseres 10
Equipo de comunicacidn v computacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - La dtilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o reliro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
la Administracién de la Compaiiia eval(a los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
esios actives han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula ei importe recuperahle del activo a fin de determinar el alcance de (a
pérdida por deteriore (de existir alguna).

€l importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizande una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporat del dinero y 105 riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo calculado 25 menor gue sy importe en
tibros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable,
L.as pérdidas por deterioro de valar se reconocen inmeadiatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, ei
importe en libros del active aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperabie, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es recanocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuye caso ¢l reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revalyacion.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de las
propiedades y equipos.
- 10 -



2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

2.7

renta por pagar corriente vy el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ef afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastas imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finai
de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en las
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impueste diferido se reconoce por todas ias diferencias
temporarias deducibtes, en la medida en que resulte prabable que la
Compahiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

£l importe en libros da un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable gue no dispondrd de suficiente utilidad
gravable {tributaria}, en el futuro, como para permitir que se recupere (a
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejarg las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, ai final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Se reconoce como ingresa ¢ gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gque hayan surgido de una transaccion o suteso que se recanoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; ¢ cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando ta Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un sucesc pasado, es probable que a2
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gque incorparen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacion.

El imparte reconacido como provisién debe ser la mejor estirmacion det desembolso

necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

- 11 -



Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar CoMo un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Al 31 de diciembre de 2016, las provisiones corresponden a juicios laborales
interpuestos en contra de la Compania por US$5,200.

2.8 Beneficios a empleados

2,8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - E} costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio} es determinado utilizando el Método de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en-el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden fas ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resuitado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.8.2 participacién a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril
20 del 2015 se promulad la Ley arganica para la justicia laboral y
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre otros
aspectos laborales, la unificacion de utilidades. Consecuentemente, a partir
del afio 2015, la Administracion del Grupo Dole Ecuador decidid acogerse a
la distribucion unificada de las utilidades; por lo que cada una de las
entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mientras que el
gasto lo reconocen de forma proporcionai aqueilas entidades del Grupo que
generen ufilidad al cierre de cada afig. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales. La unificacion de este beneficio se realiza en base el acuerdo
ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministeric de Relaciones Laborales en
agosto del 2016,

2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que 1a Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos ardinarios procedentes de servicios portuarios son reconocidos en
funcidén a la prestacion de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la transaccidén pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con |a transaccion.

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado @l pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.
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2.11 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aqueltos casos en los qQue la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan [a posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a fa adquisicidn o emisidn
de activos y pasivos financieros {distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.13 Activos financieros - Los activos financieros incluyen efectivo y bancos y cuentas
por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propédsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del
¢costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente ios flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comisidén, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del active o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.13.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos y
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses.

2.13.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y clientes
terceros: las cuales son registradas a su valer razonable y son medidas al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se ciasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la Compafiia es de 15 dias con compafiias
relacionadas y 30 a 45 dias con terceros dependiendo del volumen de
transacciones.
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2.13.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo vy los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Las cuentas por cohrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Esta provision se constituye en funcion de la cartera
considerada de dudoso cobro cuya antigliedad supere los 180 dias, por la
cual se deberd provisionar el 50% de la misma. Sin embargo, hay cuentas
par cobrar con antigliedad mayor a 180 dias, las cudles no se provisienan
debido a que corresponden a saldos con clientes estratégicos con los cuales
la Compaiiia posee un alte nivel de operatividad. Adicionalmente, la
Compaiiia provisiona el 100% de la cartera sobre la cual existe evidencia
abjetiva de deteriors a la fecha que se informa.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de las cuentas per cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

2.13.5 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando 2xpiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financierp, Si
ta Compafia no transfiere ni retiene substancialimente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continlda reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiifa reconocerd su participacion en el active v la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, |la Compariia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por
recibir asi como el resultado acurmulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del pericdo.

2.14 Pasivos financieros - L.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con a sustancia del acuerda cantractual, Los pasivas
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de [a obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.14.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active e incluye
principalmente cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y terceros, las
cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gastoe financiero a
to largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados ¢ recibidos que
forman parie de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo large de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

2,14.2 Baja de un pasivo financiero - la Compaiiia realiza baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afo en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), v que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad at final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de aita calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de Jos Estados Unidos |2 moneda de circulacién en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de benos corporatives de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que |a tasa para descantar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacidn de

esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaftia se determinaba por
referencia a los bonos del gabierno ecuatoriano.
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Esta modificacidn se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de
asta modificacidn se detallan en ia nota 18.

2,16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir
de periodos que

inicien
NILF Titulg €n o después de
NIIF © Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos

NIIF 15 con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC Clarificacion de los métodos

16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016

amortizacion

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en ios estadoes
financieros.

2.17 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIIF reguiere que [a Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de ia informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a
diferir de sus efectos finales.

3. EFECTIVO Y BANCO

Al 21 de diciembre del 2016, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucion financiera local fos cuales no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Compafiias relacionadas, nota 14 5,884 7,000
Clientes 1,751 284
Anticipo a proveedores 204 235
Empleados 105 106
Otras 138 107
Pravision para cuentas incobrables {(19) (24)
Total 8,063 8,308
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Al 31 de diciembre del 2016, clientes incluye principalmente facturas pendientes de cobro
por servicios portuarios. Un detalle de la antigliedad de clientes es como sigue:

Corriente

Vencidas:
De 1 a 60 dias
De 61 & 120 dias
De 120 a 180 dias
Mas de 180 dias

Total

INVENTARIOS

Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Provisién por obsolescencia

Total

31/12/16

976

31/12/15
304

440
56
23

_61

884

Al 31 de diciembre del 2016, materiales y repuestos inciuye principalmente partes y
piezas que se utilizaran para el mantenimiento y reparacién periddico de montacargas,

maquinarias y equipos.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Maquinarias y equipos

Montacargas y chasis

Mejoras en propiedades de terceros
Muebles y enseres

Equipos de comunicacidén y computacion
Vehiculos

Construcciones en ¢urso

Total

31/12/16

17,962
(8,958)

2,004

342
2,306
3,347
1,601

74

330

211

793

31/12/15

15,976
(7.722)

8,254

342
1,861
3,581
1,636

63

223

153

395

8,254
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Durante el afio 2016, se realizaron adquisiciones principalmente para mejoras de las
instalaciones eléctricas e infraestructura del puerto por US$1.1 millén y US$473,953 por
compra de maquinarias para la manipulacion de pallets, de las cuales se activaron
Us31.2 millones a las correspondientes clases de actives y el saldo se encuentra en
proceso para estar en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracién.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/1
Compafiias relacionadas, nota 14 9,075 8,961
Proveedores 1,154 1,351
Otras 10 — 4
Total 10,239 10,316

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente facturas por

servicios de manipulacion de contenedores; las cuales tienen vencimiento promedio de
15 dias.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

31/12/16 3i/12/15

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones impuesto al valor agregado — IVA (1) 686 416
Retenciones en la fuente 216 191
Total 902 €07
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 175 226
Impuesto a! valor agregado - IVA 199 44
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 65 43
Impuesto a la salida de divisas — ISD 7 4
Total 446 17

(1) Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000284, el SRI establecié que a
partir de abril det 2015 se efectde retencion de IVA a todos los contribuyentes,
inclusive a los contribuyentes especiales, tal cormo es el caso de Naportec S. A,

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre fa

utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta 126 514

Ganancia (pérdida) actuarial 134
Gastos no deducibles (2) 518 661
Efecto por restablecimiento, nota 18 — _{49)
Utilidad gravable 644 1,260
Impuesto a la renta causado al 25% (1) 151 _ 315
Anticipo calculado (3) 237 _227

(1)

(2)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no cbstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre |la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compariia sera del 25%. Consecuentemente, la
Compatfiia aplica el 25% como la tarifa de impuesto a 12 renta, en razén de que
algunas compaiiias del Grupo Dole que poseen participacion indirecta en la
Compaihia son residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion,

Al 31 de diciembre del 2016, gastos no deducibles incluyen principalmente
gasto por jubilacién patronal de empleados con antigiiedad menor a 10 afos
por US$151,255; denaciones realizadas a Fundacion Dale por US$76,822,
depreciacién de propiedades y equipos revaluados por US$57,876,
amortizacidn de pdlizas de seguro del exterior por US$38,926, contribucién a
la Ley de Orgdnica de Solidaridad por US$37,781 y US$36,622 generados por
el efecto de asumir el pago del impuesto a la renta de su relacionada
Agmaresa 5. A,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado y pagado durante el afio, el cual resulta de a suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados vy 0.2% de costos vy gastos deducibles, incluidos en los estados
financieros del afic anterior. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
de US$160,787; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$236,877. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados
US$236,877 equivalente al impuesto a la renta minimo.
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8.3

3.4

8.5

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de [as autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y

Arnto terminado

31/12/15

165
333

(89)
(20)

(139)

[{24)
226

Saldos al final
del ano

114

otros,
Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
31/12/16

Saldes al comienzo del afio 226
Provision 237
Pagos:

Anticipo de impuesto a la renta (31)

Impuesto a la renta del afic 2015 (35)
Compensacion:

Retenciones en la fuente de ahos anteriores (177)

Impuesto a ta salida de divisas - 15D _(45)
Saldos al final del afio A7Z5
Saldos impuestos diferidos, nota 18

Saldos al Recgnocida
comienzo del afio en los
(Restablecidos) resyitados

Afio 2016
Pasivos por impuestos diferigos:
Revallo de activos fijos 128 {(14)
Afio 2015
Pasivos por impuestos diferidos:
Revallo de activos fijos 176 {48)

Aspectos tributarios

128

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana parz la
Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016 emitida el 20 de mayo del 2016. A continuacion se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de scciedades na
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo

esta en paraiso fiscal.
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10.

Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre ia utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

Incremento de |a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por [as transacciones realizadas con dinero electronico.

Durante el afio 2016, la Compafiia canceld US$37,781 en concepto de cantribucidn
salidaria sobre las utilidades del afio 2015.

8.6 Precios de transferencia

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afio 2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2017. Este estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas & precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de preparacion
de dicho estudio y de acuerdo con un diagndstico preliminar entregado por su
asesor externo consideran que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31
de diciembre del 2015, la Compafiia efectud €l estudio de precios de transferencia
en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Beneficias sociales 646 557
Participacidn a trabajadores 22 104
Bono de desempenc 47 93
Otros 60 51
Total 775 805

Al 31 de diciembre del 2016, beneficios sociales representa principalmente vacaciones
por US$386,322; los cuales seran cancelados a medida que los empleados gocen de este
beneficio,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

{Restablecido)}

31/12/16 31/12/15 01/01/15
Jubilacién patronal 2,019 1,421 1,407
Bonificacion por desahucio 603 543 421
Total 2,622 1,964 1,828
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10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadares que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condiciéon de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

10.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregarad el 25% de |2 Oitima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de fa obligacion devengada por concepto
ce beneficios definidos fueron realizados por ¢l afio 2014, 2015 y 2016 por un
actuario independiente. £l valor presente de las obligaciones por concepte de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicic anterior
fueren calculados utilizando el método de fa unidad de crédito prayectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye ia misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surian de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. E) analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
desarrclado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final de! periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayeor o menor), la cbligacion por
beneficios definidos, disminuiria por US$216,569 {aumentaria por US$237,255).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$238,791 (disminuiria por
US$216,877).

Si la esperanza de vida {aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres
como para mujeres, }a cbligacion por beneficios definidos aumentaria en
US$75,217 (disminuiria en US$75,943).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el vaior
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
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de crédito unitario proyectado, que es el mismo que f aplicado en el cdlculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anélisis de
sensibilidad respecto a anos anteriores,

Para los afios 2016, 2015 y 2014, |as principales presunciones usadas por los
supuestos actuariales fueron ef 4.14%, 4.36% vy 4.06% para la tasa de descuento y
el 3% para la tasa esperada de incremento salarial, respectivamente.

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compahia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno
financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos del
Grupo Dole.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
us0 par parte de ja Compania, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en la tasa de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compahia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses,

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia, La Compaiifa tiene transacciones de
crédito principalmente con compaiiias relacionadas del exterior y terceros,
La Administracion considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a
aproximadamente el 50% de las ventas por servicios portuarios son
efectuados a compaiiias relacionadas y las ventas restantes son
efectuadas a terceros, los cuales no presentan vencimientos significativos.
La Compaiiia ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con
partes solventes, cuando sea apropiado, como farma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ccasionada por los incumplimientos de clientes
terceros.

11.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafia. La Compaiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
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reservas y facilidades financieras, monitoreando cantinuamente los flujos
efectivos proyectados vy reales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maxirmiza el rendimiento en sus accianistas a traves de {a
optimizacién de los saldos de pasivos y patrimonio.

11.2 Categorias de instrumentos financieros -~ E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue.

31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Efectivo y banco 157 738
Cuentas por cobrar 8,063 8.308
Total 8,220 2,046
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 10,235 10,316

12. PATRIMONIO

Capital social - E| capital suscrito autorizado consiste en 5,511,848 accioneas de valer
nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado consiste en 2,755,924 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de US$1.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pag¢ de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totatidad.

Resuitados acumulados - Un resumen es como sigue:

{Restablecido)

31/12/16 31/i2/15 01/01/15
Utilidades retenidas — distribuibles {338) 685 438
Resultados acumutados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (1) 3,190 2,264 2,264
Otras pérdidas por nuevas mediciones de
obligaciones por beneficios definidos (194} 134
Total 2,658 3,083 2,702

{1)Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de julic del 2016, se
aprobd la absorcidn de parte de las pérdidas resuitantes de ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF con utilidades retenidas por US$926,527.
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Los resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en ia adopcién por primera vez
de las NIIF, los cuales seguin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, el saldo acreedor s0lo podrad ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liqguidacién de la compafiia.

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Costos por servicios 26,470 21,487
Gastos de administracion 4,813 4,613
Total 31,283 20,100

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31712716 31/12/15
Mantenimiento y repuestos 6,309 5,330
Servicios portuarios 5,751 4,779
Sueldos y salarios 5,561 4,628
Beneficios a empleados (1) 3,803 3,896
Servicios basicos 1,937 1,408
Depreciacion de propiedades y equipos 1,336 1,355
Impuesto y contribuciones (2) 1,493 1,106
Transporte de contenedores 1,295 1,029
Manipulacidn y alquiler de contenedores 1,284 898
Honorarios prafesionales 214 425
Impuesto al valor agregado no utilizado 519 307
Combustibles y lubricantes 503 257
Gastos de seguros 238 156
Suministros materiales 233 109
Otros __807 _ 417
Total 31,283 26,100

{1) Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Beneficios sociales 1,305 1,136
Aportes al IESS 670 571
Alimentacion 529 417
Beneficios definidos 403 483
Bonos 337 374
Participacion a trabajadores 22 106
Otros 537 809
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14,

{2) Impuestos y contribuciones incluye principalmente contribucion establecida en la Ley
General de Puertos por uso de instalaciones portuarias por U$%$1,104,371 {Afio 2015
- US$783,740); la cual se cancela a la Subsecretaria de Puertos y Transporte
Maritimo y Fluvial, A partir de septiembre de 2014, mediante resolucion No. MTQOP-
SPTM-2014-0167-R, para determinar el valor a pagar por esta contribucion se aplica
un factor de ajuste, el cual resulta de un calculo matematico que utiliza como
variables al indice anual de precios al Consumidor {IPC} vy el Consumer Price Index -

All Urban Areas (CPI).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Exterior:

Dole Fresh Fruit International Ltd.
Transfrut Express Limited

Mahele Limited

Ventura Trading Limited

Dole Ocean Cargo Express

OFFI Limited Shipping

tocales:

Compania Naviera Agmaresa S. A.

Otras
Total

Cuentas por pagar:
Exterior:

Transfrut Express Limited
Banaplus Purchase Company
Dole Purchasing Co.

Locales:
Logistica Bananera S.A. LOGBAN

Unidn de Bananeros Ecuatorianos 5. A. UBESA

PORMAR Transportes Por Mar S.A.
Graneicont S.A.
Qtras

Total

31/12/16

47
217
124

35

5,408

53

5884

2,064
405
214

5,730
281
202
179

9,075

31/12/15

3,581
391
217
179

24

2,361
245

2,000

408

172

7,590
572

219

8,961

Al 31 de diciembre del 20186, los saldos de jas cuentas por cobrar y pagar a compaiias

relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.
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Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Servicios portuarios:

Transfrut Express Limited 12,652 10,197

Ventura Tranding Limited 2,652 1,658

Dole Ocean Cargo Express 328 260

Otras 95 79
Total 15,727 12,194
Compras de inventario:

Dole Purchasing Co. 3,303 2,150

Convenio de cesién de derechaos v compensacidn de créditos — En el afio 20186 se
suscribieron los siguientes coenvenios:

Convenio entre Unidn de Bananeros Ecuatorianos UBESA S. A., Logistica Bananera S.A.
Logban y Naportec S.A,, mediante el cual Logban cede a favor de UBESA todos los
derechos de cobro gque mantenia con Naportec S.A. por US$8.6 millones, lo cual generd
que !a cuenta por pagar que la Compafiia mantenia con Logban y UBESA, disminuys e
incremente; respectivamente por el referido importe.

Canvenio entre Unién de Bananeros Ecuatorianos UBESA S, A., Dole Fresh Fruit
International Ltd. y Naportec S.A., mediante el cual la Compania cede a favor de
UBESA todos los derechos de cobro que mantenia con Dole Fresh Fruit International
Ltd. por US$4 millones con el objetivo de extinguir parte de la obligacion que la
Comparfiia mantenia con UBESA.

Convenio de cesidn de derechos entre Unidn de Bananeros Ecuatorianos UBESA 5. A,
Logistica Bananera S.A. Logban y PORMAR Transportes Por Mar S.A, (las Compaiiias) y
Compafiia Naviera Agmaresa S.A. y Naportec S.A. mediante el cual [as Compaiias
ceden a favor de Naportec S.A. todos los derechos de cobro que mantenian con
Compafiia Naviera Agmaresa S.A, por US$3 millones, lo cual generd que la deuda
pendiente de cobro que la Compafiia mantenia con la Compaiiia Naviera Agmaresa S.A.
incremente en US$3 millones,

15. COMPROMISOS

Contrato de administracion de operaciones - £n septiembre 9 del 2002,
Bananapuerto Puerto Bananero S. A, y Compaiiia Naviera Agmaresa S. A., acordaron
ceder a favor de Naportec S. A. las actividades administrativas y operacionales que sean
necesarias para que el muelie propiedad de Bananapuerto opere en forma eficiente.

Los honorarios que percibe Naportec S. A. por los servicios de administracién y operacion
del puerto son las tarifas cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas portuarias,
servicios de movilizacidén, almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de
importacidn y exportacion.
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le.

17.

18'

La vigencia del contrate es de 20 afos contados desde [a fecha de su fecha de
suscripcidn. Naportec S. A. podra optar extender el plazo del contrato por un periodo
adicional de 10 afos antes del inicio del afo 19 de vigencia del contrato.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia tiene garantias contratadas con Compafiias de
Sequros a faver de varias instituciones publicas para asegurar el cumplimiento del pago
de impuestos sobre lag impertaciones, energia eléctrica y plan ambiental por US$1.4
millones.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia posee varios juicios laborales interpuestos en
su contra por una cuantia maxima de US$30,161, los cuales se encuentran en diferentes
instancias judiciales. De acuerdo con el criterio de la Administracion y de los asesores
legales, a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es posible estimar
con certeza una pérdida probable para aquellas demandas que pudieran originar un
resultade negativo para la Compariia; asi como la fecha de resolucidn de tales juicios; por
tal motivo [a Compafiia no ha constituido una provisién.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPQRTADOS

En el afio 2016 la Compafiia registro correcciones correspondientes al reconocimiento del
pasivo por impuesto a la renta diferido, originade por la diferencia temporaria imponible
por la no deducibilidad del gasto por depreciacidn de activos revaluados. Adicionalmente,
reconocid los efectos de la aplicacidn de la enmienda a la NIC 19, la cual entrd en
vigencia a partir del afio 2016 y corresponde al cambio de la tasa de descuento utilizada
para ei calculo de obligaciones por beneficios definidos.

En razén de las situaciones descritas precedentemente, la Administracion de la Compaiiia
restablecié los estados financieros respecto a los saldos previamente reportados con
corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, A continuacion se presenta una
reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las cuentas y
transacciones previamente reportados:

31/12/15 01/01/15
Reportado Reportado

previamente Restablecido previamente Restablecido

Estado de situacion financiera:

Impuesto a |la renta diferido (1) 128 176
Obligaciones por beneficios

definidos (2) 1,611 1,964 1,426 1,828
Resultados acumulados (1) (2) 3,564 3,083 3,280 2,702
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19.

20.

31/12/15 01/01/15
Reportado Reportado
previamente Restablecide previamente Restablecido

Estado de resyitado integrai:

Gasto por beneficios definidos {2) (343) {341)
Impuesto a la renta diferido (1) 48
Otros resultados integrales {2} 87 134

(1) Representa ajuste por reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos
relacionados con las diferencias temporarias imponibles por la no deducibilidad de 1a
depreciacidn de activos revaluados por US$176,240 v US$128,141 respectivamente.

{2) Representa ajuste por aplicacidon de fa enmienda a la NIC 19 relacionado con
cambios en la determinacion de la tasa de descuento por US$401,804 v US$353,104
raspectivamente, nota 2.15.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
28 del 2017} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compa#ia en abril 12 del 2017 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compa#diia, los
estados financieros seran aprobados por los Accicnistas sin modificaciones.

- 20 -



