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M ITORES I ENTE

A los Accionistas de
Naportec S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Naportec S. A., que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a frande o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se reflers a Deloltte Touchz Tohmatsu Limited, sociedad prl\raan de responsabiidad fimitada en el Relno Unido, y a 5u red de firmas miembro, cada una de eilas
camo una entidad legal dnica e Independ Conozca en Ia descripcitin detallada de la estructura legal de Delojtte Touche Tohmatsu
Uimited y sus fimmas miembra.

Member of Deloftte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién calificada de anditoria.

Bases para calificar Ia opinién

Al 31 de diciembre del 2013, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de cuentas
por cobrar con la Compafifa relacionada Dole Fresh Fruit Int. Ltd. por US$1 millén, por lo cual no nos ha
sido factible determinar la razonabilidad de este importe ni los posibles efectos en los estados financieros al
31 de diciembre del 2013, si los hubieren, mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

Opinidn calificada

En nuestra opini6n, excepto por los efectos del asunto descrito en el pérrafo de base para calificar la opinién,
los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la posicién
financiera de Naportec S. A. al 31 de diciembre del 2013, y el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

(\Zg%ieZ'@w.

Guayaquil, Agosto 15, 2014
SC-RNAE 019




NAPORTEC S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

4,15

20 Lh

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

457 228

5,216 3,687

698 721

119 132

258 130

6.748 4,898
7,797 8,650
14,545 13,548




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
(en miles de U.S, ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7,15 7,165 6,343
Impuestos corrientes 8 219 310
Obligaciones acumuladas 10 721 480
Total pasivos corrientes 105 7,133
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 11 706 597
Impuesto diferido 8 —234
Total pasivos no corrientes 706 831
Total pasivos 8.811 7.964
PATRIMONIO: 13
Capital social 2,756 2,756
Reserva legal 21 21
Resultados acumulados 2957 2,807
Total patrimonio 5.734 5.584
13,548

TOTAL 14,545




-

NAPORTECS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 15, 16 22,344 19,442
COSTOS POR SERVICIOS 14 (17.821) (14.075)
MARGEN BRUTO 4,523 5,367
Gastos de administracién - 14 (4,436) (5,294)
Otros ingresos, netos 78 41
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 165 114
Menos impuesto a la renta: 8

Corriente (249) (312)

Diferido 234 —222
Total (15) (20)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 150 -

Ver notas a los estados financieros




NAPORTECS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total

(en miles de U. S. délares)
Enero 1, 2012 2,756 21 2,783 5,560
Utilidad neta — —24 24
Diciembre 31, 2012 2,756 21 2,807 5,584
Utilidad neta i) 150 150

Diciembre 31, 2013 2.756 21 2.957 2.734

Ver notas a los estados financieros
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NAPORTECS. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: |

Recibido de clientes y compafifas relacionadas 20,695 19,654
Pagado a proveedores, trabajadores y compafiias relacionadas (19,765) (14,552)
Impuesto a la renta (244) (69)
Otros ingresos 12 -
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 698 S5.090
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgquisicién de propiedades y equipos _(469) (5.158)
EFECTIVO Y BANCO:

Aumento (disminucién) neta en efectivo y banco 229 (68)
Saldos al comienzo del afio —228 296
SALDOS AL FINAL DEL ANO 457 —228
Ver notas a los estados financieros




NAPORTECS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida en diciembre del afio 2000 e inici6 sus operaciones en enero del 2003.
Su actividad principal es la prestacién de servicios portuarios, los cuales incluyen: movilizacién,
refrigeracién, almacenamiento, estiba y monitoreo de contenedores de importacién y exportacién. Al
31 de diciembre del 2013, los servicios prestados a la Compafifa relacionada, Transfrut Express
Limited, representan el 50% del total de los ingresos.

El principal accionista de la Compafifa es Compafiia Naviera Agmaresa S.A., entidad domiciliada en
Ecuador, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La controladora final de la Compaififa es Dole
Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacién que se incluye en los estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los bienes y servicios.

2.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar relacionadas y
clientes, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de la Compafiia
es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizaci6n.
Esta provision se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
determinada en funcién a la rotacién mayor a 180 dias y a la posibilidad de uso o venta del
inventario,



2,5 Propiedades y equipos

2.6

2.5.1

2,5.2

2.5.3

254

2.5.5

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segfin lo previsto por la Administracién de la Compafiia.

Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirlo la Compafiia registra pérdidas de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida iitil estimada y método de
depreciaci6n son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas 1itiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Itom Vida dtil (en afios)
Magquinarias y equipos 10
Montacargas y chasis 10
Mejoras en propiedades de terceros 20
Muebles y enseres : 10
Equipo de computacién y Comunicacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracién de la Compafiia evaliia los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por pagar a Compafiias
relacionadas y terceros, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes, '
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2.8

2.9
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2,12

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seréin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuestoeorﬂentesamlmﬂauﬁhmdolasmmﬁsmlesapmbadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimaci6n fiable del importe de la obligacién.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficios
definidos.

2,9.2 Participacidon a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la -
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar.

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios portuarios son reconocidos en funcién a la
prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién,

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el perfodo més
cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaci6n sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.
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Normas nuevas y revisadas

Durante 2l afio en curso, la Compafiia procedi6 a la aplicacién de una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectivas
a partir del 1 de enero del 2013 como siguen:

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la contabilizacion de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan, Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto
eliminan el método de la “banda de fluctuacién™ permitida por la versién previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalments, todas las
ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. .

Por otra parte, el costo de interds y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la
versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segfin la NIC
19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo
por benericios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en
el resultado del perfodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafifa ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los trabajadores, excepto por el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral. Estos cambios no han tenido un

efecto material sobre la posicién financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo. '

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero afin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015

EnmiendasalaNIIF 9y  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién. Enero 1, 2015

EnmiendasalaNIC32  Compensacién de activos y pasivos financieros, Enero 1,2014

-10-



3.

4,

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serén adoptadas en los estados financieros
de la Compafifa en los perfodos futuros no tendrén un impacto material sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa, Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
La preparaci6n de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compafifa, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administraci6n, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones contables
surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio
afecta tanto al perfodo actual como a perfodos subsecuentes.
CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Compafifas relacionadas, nota 15 | _ 4,149 2,810
Clientes 826 516
Anticipo a proveedores 154 133
Empleados 81 49
Otras 16 189
Provisién para cuentas incobrables (10) (10)-
Total ' 2216 3,687
Al 31 de diciembre del 2013, clientes incluye principalmente facturas pendientes de cobro por
servicios portuarios. Un detalle de la antigiiedad de clientes es como sigue:
201 2012
(en miles de U.S. délares)
Corriente : 444 106
Vencidas:
De 1 a 60 dias 356 325
De 61 a 120 dias 9 50
Mis de 121dias 17 33

Total 826 316

-11-



INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. d6lares)
Materiales y repuestos 911 835
Importaciones en trénsito 27 109
Provisién por obsolescencia (240) (223)
Total | 698 221

Al 31 de diciembre del 2013, materiales y repuestos incluye principalmente partes y piezas que se
utilizarén para el mantenimiento y reparacién de montacargas, maquinarias y equipos.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2013
(en miles de U.S. délares)

Costo 13,220 13,029
Depreciacién acumulada . (5.423) (4.379)
Total L1797 8,650
Clasificacidn:

Terreno 342 342

Maquinarias y equipos 988 1,433

Montacargas y chasis 4,790 4,945

Mejoras en propiedades de terceros 1,062 1,113

Muebles y enseres 15 20

Equipos de comunicacién y computacién 222 180

Vehiculos 171 218

Construcciones en curso 207 399

Total 1797 8,650

-12-



Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Equipos de
Maquinarias Montacargas Mojorasen  Mugblesy  comunicacién y Construccitn

Terreno  yequipos  ychesis  propledades enseres computacitn Vehiculog en curso
Castg;
Enero 1, 2012 342 2,651 2457 1322 218 672 186 150 7.998
Adquisiciones 11 : 5,147 5,158
Activaciones 741 3,641 150 16 107 243 (4,898)
Alustes 5 180 (150) @) (137 (104)
Ventas y/o bajas e — s — — —2 2n S —23)
Diciembre 31,2012 342 3,408 6278 1322 234 775 271 399 13,029
Adquisiciones 4 465 469
Activaciones 19 420 5 16 143 4 657
Ventas y/o bgjas —_ —(33) —(208) e T 37 — e —(278)
Diciembre 31,2013 342 3394 £.490 1377 250 885 215 =207 13.220

Bquipoa do

Maquinarin Montacargas  Mgjorasen ~ Mucblesy  comunicaciény
yoquipes  ychasia  propiedades  ensereg computacién  Vehiculos Total

a0s0) (1,099 (107 (143) (on) a6n  @0s2)

Depreciacitn (928) (244) (102) (") (105) (32) (1,482)
Ajuste 3 5 130 138
Ventas/bajas N = . . i _16 17
Diciembre 31, 2012 (1,975) (1.333) (209) (214) (595) (53) (4,379)
Depreciacién (453) (558) (106) 1) (104) (51) (1,293)
Ventas/bajas 2 19 - ol _36 i 249
Diciembre 31, 2013 (2406 (L7200 @ 235 (663) (104) (G423

Al 31 de diciembre del 2013, adquisiciones incluye principalmente compra de griias por US$420,000
para la prestacién de servicios portuarios.

7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S, délares)
Compafifas relacionadas, nota 15 6,545 5,593
Proveedores 598 661
Otras 22 8
Total 1165 6,343

-13-



IMPUESTOS

8.1

8.2

8.3

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 119 132
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 158 247
Impuesto al valor agregado — IVA 26 34
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta /35 _29
Total 219 310

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la

renta 165 114
Impuesto a la renta diferido 234 222
Gastos no deducibles 733 1,118
Otras deducciones - (19
Utilidad gravable 1,132 1.375

Impuesto a la renta causado y cargado a resultados
al 22% (2012 - 23%) _249 316

Al 31 de diciembre del 2013, gastos no deducibles incluye principalmente depreciacién de
propiedades y equipos por US$420,000 correspondiente a activos revaluados.

Las decleraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado

estdn abiertas para la revisioén de las autoridades tributarias desde el afio 2011 al 2013, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros,

Movimiento de la provisidén para impuesto a la renta - Los movimientos de 1a provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:
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8.4

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 247 119
Provisién de impuesto causado 249 316
Pagos:

Impuesto a la renta del afio 2012 (161)

Anticipo de impuesto a la renta (83) (69)
Compensacién:

Retenciones en la fuente de afios anteriores (94) (119)
Saldos al final del afio 158 241
Aspecto Tributario

Depreciacidn de Revaluacién Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2010, se
promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se sefialaba que
la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios. Sin embargo, la Compafiia decidié
continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta,
el valor de la depreciacién de la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicién
de las NIIF, el cual al 31 de diciembre del 2013 asciende a US$420,000 y reversar el saldo del
pasivo por impuestos diferidos por US$234,000 con cargo a resultados del afio.

9. PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a8 US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compafiia prepard dicho estudio, en base al cual se determiné

. que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas durante el afio 2013 han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Beneficios sociales 576 453
Participacion a trabajadores 71
Bono de desempefio 16 27
Otros : 38 —_—
Total 221 480
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Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente provisién de vacaciones por US$341,000, los
cuales seréin cancelados a medida que los empleados gocen de este beneficio.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
Jubilacién patronal 603 490
Bonificacién por desahucio 103 107
Total 106 297

11.1

11.2

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminaci6n de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregaré el 25% de la {iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de Ia unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes,

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuirfa por US$71,905 (aumentaria por US$80,785).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$83,687 (disminuiria por US$74,877).
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El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Para los afios 2013 y 2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12,1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente
en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos esté bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compafifa, si es el caso.

12.1,1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compafifa tiene transacciones de crédito con Compafiias relacionadas
y terceros. La Administracién considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a
aproximadamente el 50% de las ventas por servicios portuarios son efectuados a
Compaiiias relacionadas y las ventas restantes son efectuadas a terceros. La Compafiia
ha adoptado una politica de finicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos de clientes terceros.

12.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compafifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez mediante
facilidades financieras de flujo de efectivo proveidos por Compaitias relacionadas, y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.
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12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafifa es como sigue.

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Efectivo y banco 457 228

Cuentas por cobrar, nota 4 5.216 3.687

Total 5673 3915
Pasivos leros:

Cuentas por pagar, nota 7 L1635 6.343

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado consiste de 2,755,924
acciones ordinarias, de valor nominal unitario de US$1 cada una.

13.2 Resultados acumulados -Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Utilidades retenidas — distribuibles ' 693 543
Resultados acurnulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF : 2,264 2,264
Total 2.957 2.807

13.2.1 PResultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. De acuerdo a resolucién emitida por la Superintendencia de Compafifas el
14 de octubre de 2011, el saldo de esta cuenta sélo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidaci6n de la compafiia.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2013 2012

(en miles de U.S. déblares)
Costos por servicios 17,821 14,075
Gastos de administracién _4.436 2.294

Total 22257 19,369
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15.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Beneficios a empleados
Mantenimiento y repuestos
Servicios portuarios

Alquiler de contenedores y ofros
Transporte de contenedores
Depreciacién de propiedades, nota 6
Impuesto al valor agregado no utilizado
Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
Combustibles y lubricantes

Gastos de seguros

Despido intempestivo

Otros menores a US$90,000

Total

Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Alimentacién
Beneficios definidos
Otros

Total

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Exterior

Dole Fresh Fruit International Ltd.
Mahele Limited
Otras

PASAN:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
5,912 4,922
4,312 4,175
3,097 1,103
2,235 2,147
1,506 1,265
1,293 1,482
735 1,259
474 550
450 601
245 275
212 241
94 281
1,692 1,068
22,257 19.369
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
3,569 2,662
832 657
420 310
302 304
227 130
562 859
2212 4.922
... Diciembre 31...
2013 2012

(en miles de U.S. délares)

1,037
217
— 65

1,319

217
67

284



... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. d6lares)

VIENEN: 1,319 284
Locales:
Compafifa Naviera Agmaresa S. A, 1,572 1,463
Talleres y Llantas Tallan S. A. 521 . 454
Tecnielec, Técnicos y Eléctricos S. A. 415 349
Granelcont S. A. 177 177
Friocont S. A, 135 72
Otras 10 11
Total 4,149 2810
Cuentas por pagar:
Exterior
Dole Fresh Fruit International Ltd. 373
Banaplus Purchase Company 408 408
Dole Purchasing Co. 159 129
Otras : 16 15
Locales:
Logistica Bananera S.A. LOGBAN 5,838 4,536
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 61 87
Otras 63 45
Total 6,545 3,593

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafifas
relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

2013 2012
(en miles de U, S, délares)

Servicios portuarios:
Transfrut Express Limited 10,220 10,903
Ventura Tranding Limited 637 638
Dole Ocean Cargo Express 236 236
Compras de inventario:
Dole Purchasing Co. 1,919 2,050

16. CONTRATO
En septiembre 9 del 2002, Bananapuerto Puerto Bananero S. A. y Compafiia Naviera Agmaresa S, A.,

acordaron ceder a favor de Naportec S. A. las actividades administrativas y operacionales que sean
necesarias para que el muelle propiedad de Bananapuerto opere en forma eficiente.
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18.

Los honorarios que percibe Naportec S. A. por los servicios de administracién y operacién del puerto
son las tarifas cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas portuarias, servicios de movilizacién,
almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de importacién y exportacién.

La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de suscripcién.

Naportec S. A. podré optar extender el plazo del contrato por un periodo adicional de 10 afios antes
del inicio del afio 19 de vigencia del contrato.

GARANTiAS
Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia tiene garantias contratadas con Compafifas de Seguros a

favor de varias instituciones piiblicas para asegurar el cumplimiento del pago de impuestos sobre las
importaciones y plan ambiental por US$1.9 millones.

CONTINGENTES

* Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa tiene juicios laborales en su contra planteados por ex —

19.

trabajadores por un total de US$1 millén, y de acuerdo al criterio de la Administracién de la
Compafiia y de asesores legalea, consideran que estas demandas serén desestimadas en otras instancias
judiciales, por lo tanto, no requieren constituir provisiones en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE |
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (Agosto
15 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2013.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas en abril 14 del 2014,
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