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NFORME DE LO DITORES P 1E

A los Accionistas de
Naportec S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Naportec S. A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiifa a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respansabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas mlembro, cada una de elias
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www deloitte comeciconozeancs la descripcitin detaliada de fa estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsy
Limited y sus firmas miembro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion calificada de auditoria :

Base para calificar la opinién

No hemos recibido respuestas a nuestras solicitudes de confirmacién de asesores legales de la Compaiiia,
respecto a la existencia de litigios y/o contingencias al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién
de este informe, por lo cual no nos ha sido factible determinar posibles efectos en los estados financieros, si
los hubiere, referente a provisiones u obligaciones que deban ser reconocidas en los estados financieros al
31 de diciembre del 2012 mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de base para calificar la
opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de Naportec S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Deloie & Tazue

Guayaquil, Julio 19, 2013
SC-RNAE 019

Registro No.10631






ASIV PA NI

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos
Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

6,13 6,343 4,170
7 310 163
9 480 491
7.133 4.824
10 597 483
7 234 456
831 939
7.964 5.763

11
2,756 2,756
21 21
2.807 2,783
5.584 5,560
13,548 11323

A. Fapricio Rufz
Contador General
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NAPORTECS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 13, 14 19,442 12,805
COSTOS POR SERVICIOS 12 (14.075) (10.362)
MARGEN BRUTO 5,367 2,443
Gastos de administracién 12 (5,294) (3,098)
Otros ingresos (gastos), netos 41 (12)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA : 114 (667)
Impuesto a la renta: : 7

Corriente (312) (119)

Diferido 222 280
Total (90) 161
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 24 _(506)

Ver notas a los estados financieros

Gongalez
Gerente Gengral
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NAPORTEC S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados
(en miles de U. S. délares)

Enero 1, 2011 2,756 21 3,289
Pérdida L (506)
Diciembre 31, 2011 2,756 21 2,783
Utilidad s 24
Diciembre 31, 2012 2.756 21 2.807

Ver notas a los estados financieros

6,066
506

5,560

/'_,_ﬂf s

rente General




NAPORTECS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafifas relacionadas 19,654 14,159
Pagado a proveedores, trabajadores y compaiiias relacionadas (14,478) (13,717)
Impuesto a la renta (143) (116)
Otros ingresos 57 16
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 5.090 342
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (5.158) (248)
EFECTIVO Y BANCO:
(Disminuci6n) aumento en efectivo y banco (68) 94
Saldos al inicio del afio 296 202
SALDOS AL FINAL DEL ANO —228 296
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Compensacion de saldos entre compafifas relacionadas 1,944

Ver notas a los estados financieros
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NAPORTEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida en diciembre del afio 2000 e inici6 sus operaciones en enero del 2003.
Su actividad principal es la prestacion de servicios portuarios, los cuales incluyen: movilizacion,
refrigeracion, almacenamiento, estiba y monitoreo de contenedores de importacién y exportacién. Al
31 de diciembre del 2012, los servicios prestados a Dole Fresh Fruit International Limited, compafifa
relacionada representan el 56% del total de los ingresos.

En agosto 15 del 2011, la Compafiia asumi6 las obligaciones por beneficios definidos de 202
trabajadores que fueron transferidos desde Granelcont S. A., compafifa relacionada.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

2.2

2.3

204

2.5

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por propiedades y equipos que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico est4 basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Efectivo y banco - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos mantenidos en
cuenta corriente en un banco local.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas
a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la
posibilidad real de utilizacién o venta.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los

costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

-



2.5.2

2.5.3

25.4

Medicidn posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y enseres, vehiculos, equipo de computacién y comunicacién son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, las mejoras en propiedades, maquinarias y equipos,
montacargas, chasis e instalaciones son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacién acumulada. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los activos descritos en el parrafo anterior, se
reconocen en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades y equipos, excepto si revierte
una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de las
propiedades y equipos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de propiedades y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Meétodo de depreciacidn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas 1tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Mejoras en propiedades de terceros 20
Instalaciones 20
Maquinaria y equipos 10
Montacargas y chasis 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipo de computacién y

comunicacion 3



2.6

2.7

2.5.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Administracién de la
Compafiia evaliia los valores en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el organismo de control tributario al final de cada perfodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.



2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio o en otro
resultado integral.

2.8.2 Participacidn a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaififa pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de servicios portuarios son reconocidos en funci6n a la
prestacidn de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el
perfiodo més cercano en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatfiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

-10-



Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situaci6n financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El periodo de crédito promedio a clientes es de 45 dias.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
linicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

214

215

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situaci6n financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

2.13.2 Bajas de un pasivo financiero - La Administracién de la Compafifa considera dar de
baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia.

Estimaciones contables - La preparaci6n de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes

La Compaitia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio 2012,
detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

-11-



2,16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados

Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos
Financieros

Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

(NIIF 1, NIC 16, 32y 34) 2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

Enero 1, 2013

La Administraci6n anticipa que estas enmiendas que serén adoptadas en los estados financieros
de la Compafifa en los perfodos futuros no tendrdn un impacto material sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Compaifiias relacionadas, nota 13 2,810 3,952
Clientes 516 240
Compafifa aseguradora 699
Préstamos a empleados 49 46
Otras 322 127
Provisi6n para cuentas incobrables (10) (10)
Total 3,687 2.054

Al 31 de diciembre del 2011, compafifa aseguradora representa valores por cobrar por concepto de
pérdidas ocasionadas en el muelle en el cual opera la Compafifa. Durante el afio 2012, estos valores

fueron cobrados en su totalidad.

-12-
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Antigiledad de las cuentas por cobrar - Un detalle de la antigiledad de las cuentas por cobrar clientes
es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Corriente 106 14
Vencidas:
De 1 a 60 dias 325 209
De 61 a 120 dias 50 13
Mis de 121dias 35 _4
Total 216 240
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Materiales y repuestos 835 738
Importaciones en transito 109 77
Provisién por obsolescencia (223) (136)
Total 221 679

Al 31 de diciembre del 2012, materiales y repuestos incluye principalmente partes y piezas que se
utilizardn para el mantenimientos y reparacién de los contenedores.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Costo o valuacion 13,029 7,998
Depreciacién acumulada (4.379) (3.052)
Total 8.650 4,946

-13-
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... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Clasificacion:
Terreno 342 342
Maquinaria y equipos 1,433 1,601
Montacargas y chasis 4,945 1,363
Mejoras en propiedades de terceros 1,113 1,215
Muebles, enseres, equipos de comunicacién y computacién 200 256
Vehiculos 218 19
Construcciones en curso _ 399 _150
Total 8,650 4,946
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Muebles, enseres,
equipos de
Maquinaria  Montacargas ~ Mejorasen  comunicacidn Construccién
Temreno ¥ equipos y chasis propiedades  y computacién ~ Vehiculos en curso Total
Costo o valuacién:
Enero 1, 2011 3402 2,146 2,457 991 756 202 895 7,789
Adquisiciones 3 13 232 248
Activaciones 525 331 121 977)
Ventas y/o bajas Ll —23) e = S —= a6 _— —(39)
Diciembre 31, 2011 342 2,651 2,457 1322 890 186 150 7,998
Adquisiciones 1 5,436 5,447
Activaciones 741 3,641 150 123 243 (4,898)
Ajustes 5 180 (150) @ (137) (289) (393)
Ventas y/o bajas & = — ! o _@ 2D A —(23)
Diciembre 31, 2012 342 3408 6278 132 1009 21 =399 13,029
Muebles, enseres,
equipos de
Maquinaria Montacargas Meioras en comunicacién
¥ equipos v chasis propiedades ¥ computacién Yehiculos Total
Depreciacién acumulada
Enero 1, 2011 (508) (547) (49) (490) (179) (1,773)
Depreciaci6n (565) (547) (58) (144) @ (1,318)
Ventas/bajas x| — " A n _16 _ 39
Diciembre 31, 2011 (1,050) (1,094) (107) (634) (167 (3,052)
Depreciacién (928) (244) (102) a7 (32) (1,483)
Ajuste 3 5 130 138
Ventas/bajas ah b =i -l i 16 _18
Diciembre 31, 2012 1215 L3333 2 (809 L3 @3
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Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye principalmente importaciones de grias para la
prestacion de servicios portuarios.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Compafifas relacionadas, nota 13 5,593 3,585
Proveedores 661 503
Otras cuentas por pagar __ 8 __82
Total 6.343 4,170
IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 132 107

Anticipo de impuesto a la renta of B _68

Total 132 115

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 247 119

Impuesto al valor agregado - IVA 34 19

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 29 i)

Total 310 163

7.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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7.3

2012 2011
(en miles de U.S. d6lares)

Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 114 667
Impuesto a la renta diferido 222 280
Gastos no deducibles 1,118 959
Otras deducciones (79) (94)
Utilidad gravable 1.375 478
Impuesto a la renta causado al 23% (2011 - 24%) 316 115
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 316 119
Ajuste de impuesto a la renta 4 -
Total 312 119

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En el afio 2012, la Compaiifa determiné anticipo de impuesto a la renta por US$127,115; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$316,230. Consecuentemente, la
Compafiia registré en resultados US$316,230 equivalente al impuesto a la renta corriente.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012.

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido  Saldos al final
del afio  _en resultados del afio
(en miles de U.S. délares)

Afio 2012
Provisién de beneficios a empleados 42 ® 33
Provisién por inventario obsoleto 30 19 49
Ajustes por depreciacién (528) 212 (316)
Total (439 222 (239
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>,

Saldos al
comienzo Reconocido Saldos al final

del afio en resultados del afio
(en miles de U.S. délares)

Afio 2011

Provisién de beneficios a empleados 12 30 42
Provisién por inventario obsoleto 33 3) 30
Ajustes por depreciacién (781) 253 (528)
Total (238 280 (456)

Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn - En diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asf tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

1gresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Reglslro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2%
al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulg6 el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para

la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Al respecto, la Compafifa decidi6 continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compafifa mantendré el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
concepto.

> 8. PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compafiia preparé dicho estudio, en base al cual se determiné

) que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia

-17-



10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Bono de desempefio 27 103
Beneficios sociales por pagar 453 388
Total 480 491

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 490 435
Bonificacién por desahucio 107 _48
Total 397 483
10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
2012 2011
(en miles de U.S. déblares)
Saldos al comienzo del afio 435 102
Transferencia de empleados desde otras empresas
del Grupo, nota 1 281
Costo laboral por servicios actuariales 36 16
Costo financiero 10 9
Pérdidas actuariales 43 43
Ganancias sobre reducciones (18) (12)
Beneficios pagados (16) (4)
Saldos al final del afio 490 435
10.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 48 28
Transferencia de empleados desde otras empresas

del Grupo, nota 1 37
Costo laboral por servicios 6 3
Costo financiero 1 1
Pérdidas / (Ganancias) actuariales 52 (17)
Beneficios pagados — )
Saldos al final del afio 107 48

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

11. PATRIMONIO

Capital social - El capital suscrito y pagado consiste de 2,755,924 acciones ordinarias, de valor
nominal unitario de US$1 cada una.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
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... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Resultados acumulados ~ distribuibles 543 519
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 2,264 2,264
Total 2.807 2.783

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segiin
PCGA anteriores, el seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaififas el 14 de octubre
del 2011, podra ser utilizado de la siguiente forma:

Result, acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopci6n por primera vez de las NIIF. El saldo sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafiia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)

Costos por servicios 14,075 10,362
Gastos de administracién 5,294 _3.008
Total 19,369 13,460
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)

Consumo de repuestos 4,175 3,744
Gastos por beneficios a empleados 4,922 2,897
Alquiler de contenedores y otros 2,147 866
Depreciacién 1,483 1,318
Transporte de contenedores 1,265 930
Impuesto al valor agregado — IVA 1,259 495
Servicios prestados 1,103 872
Impuestos y contribuciones 601 370
Honorarios profesionales 550 303
Despido intempestivo 281 26
Combustibles y lubricantes 275 290
Gastos de seguros 241 220
Otros 1,067 1,129
Total 19.369 13.460



Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Sueldos y salarios 2,662 1,588
Beneficios sociales 657 339
Participacion a trabajadores 479 251
Aportes al IESS 310 176
Alimentacién 304 148
Beneficios definidos 130 43
Otros 380 352
Total 4.922 2.897

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de saldos y transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31...

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar

Exterior
Dole Fresh Fruit International Ltd. 1,412
Mahele Limited 217 217
Otras 67 68
Locales
Compafiia Naviera Agmaresa S. A. 1,463 1,363
Talleres y Llantas Tallan S, A. 454 427
Tecnielec, Técnicos y Eléctricos S. A. 349 236
Granelcont S. A, 177 181
Friocont S. A. 72 37
Otras 11 g |
Total 2,810 3,952
Cuentas por pagar
Exterior
Dole Fresh Fruit International Ltd. 373
Banaplus Purchase Company 408 408
Dole Purchasing Co. 129 82
Otras 15 21
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... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Locales
Logistica Bananera LOGBAN S. A. 4,536 3,030
Uni6n de Bananeros Ecuatorianos S. A. 87 2
Otras 45 42
Total 2593 3.585

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no
devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

2012 2011
(en miles de U. S. délares)
Servici ios:
Transfrut Express Limited 10,903 4,771
Ventura Tranding Limited 638 750
Dole Ocean Cargo Express 236 986
Total 11,777 6.507

Compras de inventario:
Dole Purchasing Co. 2,050 1161

14. CONTRATOS

Contrato Civil de Operacidon y Administracién - En septiembre 9 del 2002, Bananapuerto Puerto
Bananero S. A. y Compafifa Naviera Agmaresa S. A., acordaron ceder a favor de Naportec S. A. las
actividades administrativas y operacionales que sean necesarias para que el muelle propiedad de
Bananapuerto opere en forma eficiente.

Los honorarios que percibe Naportec S. A. por los servicios de administracién y operacion del puerto
son las tarifas cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas portuarias, servicios de movilizacién,
almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de importacién y exportacion.

La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de suscripcién.
Naportec S. A. podra optar extender el plazo del contrato por un periodo adicional de 10 afios antes
del inicio del afio 19 de vigencia del contrato.

15. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene garantias con varias instituciones piiblicas para
asegurar el cumplimiento del pago de impuestos sobre las importaciones y servicios basicos por
US$1.9 millones.
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (julio 19 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en julio 19 del 2013 y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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