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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Naportec S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Naportec 8. A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener ev1denc1a de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los pro s seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los nesgos de xﬂateﬂkbg) 1Q\S estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, eladitor tovha elf’ ideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de lom%tado ‘fjnan ros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las clrc‘m'lslﬂﬁcias e}o no cohiel propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno dé' ls Co Una auffitoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas sowaprgaadas y \)3:,1 s estimaciones

contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como uﬁa evalu%ﬂéﬂf ela presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Naportec S. A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicidn), los que han sido ajustadas conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009,
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 15 de abril del 2011 y 20 de abril del 2010,
respectivamente. Los efectos més significativos de la adopcion de las NIIF sobre [a informacién financiera
de la Compatifa se describen en la Nota 3.

Guayaquil, Julio 24, 2012
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NAPORTEC S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 20131 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco 296 202 15
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cabrar 5,15 5,054 6,346 5,454
Inventarios 6 679 683 802
Activos por impuestos corrientes 9 175 166 153
Otros activos 173 175 152
Total activos corrientes 6377 1.572 6.576
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos 7 4,946 6,016 6,168
TOTAL 11,323 13,588 12,744

Ver notas a los estados financieros




Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 20311 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 8,15 4,169 6,370 4,800
Pasivos por impuestos corrientes 9 164 194 151
Obligaciones acumuladas 11 490 __65 62
Total pasivos corrientes 4,824 6,629 5,013
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacion por beneficios definidos 12 483 157 189
Pasivo por impuesto diferido 9 456 735 _979
Total pasivo no corriente 939 892 1,168
PATRIMONIO: 13
Capital social 2,756 2,756 2,756
Aporte para futuras capitalizaciones 21 21 21
Resultados acumulados 2.784 3,290 3,786
Total patrimonio 5.561 6,067 6,563
TOTAL 11,323 13,588 12,744

CPA. onzalez
Contadora General
3.




NAPORTEC S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 4011 2010
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS:
Servicios portuarios 15 12,805 12,007
Otros ingresos 16 19
Total 12,821 12,026
COSTO POR SERVICIOS 12 10.362) (9,622)
MARGEN BRUTO 2,459 2,404
Gastos de administracion 12 (3,098) (3,016)
Costo financiero (28) (12)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (667) (624)
Menos gasto por impuesto a la renta 9
Corriente (119) (116)
Diferido 280 244
Total 161 128
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL DE
RESULTADQ INTEGRAL (5306) (496)
Ver notas a los estados financieros
" CRAKStya Gonzalez
Contadora General
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NAPORTEC S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
(en miles de U. S. dolares)
Enero 1, 2010 2,756 21 3,786 6,563
Pérdida del afio _ (496) _(496)
Diciembre 31, 2010 2,756 21 3,290 6,067
Pérdida del aiio o _ _(506) _{506)
Diciembre 31, 2011 2,756 21 2.784 5,561
Ver notas a los estados financieros
[
CPA. onzélez

Contadora General




NAPORTEC S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 14,159 11,199
Pagado a proveedores (13,7117) (9,855)
Impuesto a la renta (116) {104)
Otros ingresos 16 19
Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion 342 1,259

FLUJOS DE CAJA (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos (248) (1,072)
CAJA Y BANCO:
Aumento en caja y banco 94 187
Saldos al comienzo del ailo 202 15
SALDOS AL FIN DEL ANO 296 202
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Compensacién de saldos entre compaiias relacionadas 1.944

Ver notas a los estados financieros
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NAPORTEC S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES

2.

La Compafiia fue constituida en diciembre del afio 2000 e inici6 sus operaciones en enero del 2003.
Su actividad principal es la prestacion de servicios de operador portuario, los cuales incluyen:
movilizacién de carga seca y refrigerada, almacenamiento, carga, descarga y monitoreo de
contenedores de importacién y exportacién. Durante el afio 2011, el 51% de los ingresos provienen de

tarifas cobradas a compailias relacionadas que incluyen principalmente los servicios portuarios de
exportacion de fruta.

El 15 de agosto del 2011, la Compaiiia asumi6 las obligaciones por beneficios definidos de 202
trabajadores que fueron transferidos de la compafiia relacionada Granelcont S. A.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compailia fue 356 y 79, respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y de apertura
al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Naportec S. A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los cuales
fueron emitidos por {a Compaiiia con fecha 15 de abrii del 2011 y 20 de abril dei 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en las NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.




2.2

23

2.4

2.5

2.6

Bases de preparacién

Los estados financieros de Naportec S. A., comprenden el estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera — NIIF.

Caja y Banco

Incluye saldos en efectivo y depdsitos en cuenta corriente en banco local, que no genera interés.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Son registradas
a su valor raZonable.

Son registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Esta provisién se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad
de recuperacién de las cuentas por cobrar. El periodo de crédito promedio sobre el servicio
prestado es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Se espera que las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se recuperen dentro de los 12 meses proximos

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 5.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién incrementado més los gastos incurridos hasta la
fecha del estado de situacion inicial. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos para la venta.

Propiedades y equipos
2.6.1 Medicidn en el momenio del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se medirén inicialmente por su costo.

-
El costo de propiedad y equipos comprende su precio de adquisiciéon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

-8-




2.6.2

2.6.3

2.64

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial de muebles y enseres, vehiculos y equipos de
computacién y comunicacion son registrados al costo menos la depreciacién acumulada.
En caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial de terrenos, maquinarias y equipos, montacargas y
chasis, mejoras a propiedades de terceros e instalaciones son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciacion acumulada y el importe acurmulado de las pérdidas por deterioro de
valor, Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades excepto si revierte una disminucidn en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacién de las propiedades y equipos es registrada en resultados
en la medida que excede ei saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si
los hubiere, se contabilizarin y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

Métodos de depreciacidn y vidas iitiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el meétodo de linea recta.
La vida atil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada aflo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

Propiedades v equipos Vida #til (en afios)
Maquinaria y equipos 10
Montacargas y chasis 10
Mejoras en propiedades de terceros 20
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion y 3
comunicacién




2.7

2.8

2.9

2.6.5 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de}l rubro de propiedades
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Administracion de la Compaiifa evalaa los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacién.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Son registrados a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar se revelan en la nota 8.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido:

2.9.1 [Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el organismo de control tributario al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El
activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

-10-




2.10

21

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al mismo organismo de control tributario.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son registrados en los resultados del aiio, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera de
los resultados, ya sea otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
2.11.1 Participacidn de trabajadores

La Administradora reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de 1a Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.2 Beneficios definidos: Jubilacién Patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos por jubilacion patronal se determina usando el
método de la Unidad de Crédito Proyectada, con la valoracién actuarial realizada al
final de cada perfodo.

La politica de registro de las provisiones por concepto de jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio, se considerara los importes que se establezcan de
conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborado por sociedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compaiifas, debiendo
hacer el reconocimiento de dicha provisién sobre el importe que cubra las reservas
matematicas de la totalidad de empleados que prestan sus servicios de manera continua
e ininterrumpida dentro de la organizacién. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en su totalidad en resultados.

-11-



2.12

2.13

2.14

215

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafifa pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes del servicio portuario y agenciamiento se reconocen en
resultados integrales cuando han sido otorgados, y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas
Normas Internacionales de Informacioén Financiera — NIIF, Normas Internacionales de

Contabilidad — NIC nuevas, revisadas y emitidas durante el afio 2011 y que atn no son
efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1,2013

NIIF 13 Medicién al valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro resultado Enero 1, 2013
integral

Enmiendas a Ia NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas seran revisadas para evaluar
su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros,
razén por la cual, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos, si
hubijeren, hasta que un examen detallado haya sido completado.

-12-




3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaflias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del
2010. ‘

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros.

« La incorporaci6én de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral,
« Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicacidn retreactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha
de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha seglin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas. ‘

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF. ‘

Naportec S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010)
ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).
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3.2

3.3

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida par la Compafila

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exenci6n de la NITF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de
una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiifa podra elegir utilizar
una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos, yaseaala
fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si estafue a
esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Naportec S.A. optd por la medicion de ciertas partidas de propiedades y equipos a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El
valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales, del mismo modo,
se revisaron y se determinaron nuevas vidas (tiles remanentes. Para el resto de los items de
propiedades y equipos, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con
su costo depreciado de acuerdo a NIIF, (Ver Nota 7).

Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Naportec S.A.:

3.3.1 Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

{en miles de U.S. ddlares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 3,802 3,693
Ajustes por la conversion a NIF:
Reconocimiento de provision por inventario (136) (134)

obsoleto (1)
Costo atribuido de ciertas propiedades y equipos (2) 3,191 4,028
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (3) (55) (45)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (7133) (979)
Subtotal 2.265 2.870
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 6,067 6,563
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3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de

U.S dolares)

Resultade de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 109
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reconocimiento de gasto por provisién de inventario obsoleto (1) @)

Incremento en el gasto de depreciacién de propiedades y equipos (2) (837

Incremento en el gasto beneficios definidos (3) (10)

Reconocimiento de ingreso por impuestos diferidos (4) 244
Subtotal (603)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (496)

Explicacién resumida de los ajustes de conversién a NIIF:

a) Con
1)

@)

&)

efectos patrimoniales

Reconocimiento de provision por inventaric obsoleto: Para la aplicacion de
las NIIF se ha definido que los saldos de inventarios se registren a su valor
neto de realizacién para los ftems que lo requieran y por tal razén se realizd
una provision por el inventario obsoleto. Al 1 de enero y 31 de diciembre del
2010, lo efectos de la provision por inventario obsoleto fueron una
disminucidn en los saldos de inventarios y en resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por US$134 mil y
US$136 mil, respectivamente y en el gasto del afio 2010 un aumento por US$2
mil.

Costo atribuide de ciertas prapiedades y equipos: Para la aplicacion de NITF
se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren a su valor
razonable y por tal motivo se realiz6 un avalud de ciertas propiedades y
equipos. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la
revalorizacion generaron un incremento en los saldos de propiedades y
equipos y en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF por US$4 millones y US$3.2 millones, respectivamente, e
incremento en el gasto de depreciacion del afio 2010 por US$837 mil.

Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segin NIIF, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compafliia reconocid una provision para sus empleados con mis
de diez afios de servicio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de este cambio, fueron un incremento en el saldo de obligacion por
beneficios definidos por US$45 mil y US$55 mil, respectivamente, una
disminucién en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF por los referidos importes e incremento en los gastos
de administracion del afio 2010 por US$10 mil.
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b)

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que estd
orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han
significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas
como pasivos por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de un pasivo
por impuestos diferidos por US$979 mil y US$736 mil, respectivamente, y el
reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos por US$244 en ¢l afio
2010.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Dicienibre 31, Enero 1,

20190 2010

(en miles de U.S. délares)

Diferencias temporarias:

Provision de beneficios a empleados 55 45
Provision por inventario obsoleto 136 134
Costo atribuido de propiedades y equipos (3.256) (4.094)
Total (3.065) (3.915)
Tasa neta utilizada para ¢l calculo del

impuesto diferido 24% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (733 (979

Sin efectos patrimoniales

Reclasificacién entre actives y/o pasivos - La Administracién de la Compafifa ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a:
Presentacion
bajo PCGA  Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta anteriores bajo NIIF 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Crédito tributario  Incluido en Incluido en
de impuestoala  cuentas por activos por
renta cobrar impuestos
corrientes 166 153
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4.

Saldos a: 151

Presentacion
bajo PCGA
Cuenta anteriores
Provision para Incluido en
jubilacién y provisién
desahucio para
jubilacion

Presentacidn Diciembre 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010
(en miles de
U.S. délares) 62
Incluido en
obligacidn
per beneficios
definidos 102 144

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1;

Presentacion
Cuenta bajo PCGA

anteriores

Participaciéna Después de
trabajadores utilidad
operacional

Saldos a
Presentacién Diciembre 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Incluido en gastos
administrativos y
costo de venta 34 48

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que estos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de este activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El
calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Compafiias relacionadas, nota 15 3,952 5,025 4,481
Compafiia aseguradora ' 699 686 679
Clientes 240 521 257
Préstamos a empleados 49 12 17
Otras 124 102 20
Provisién para incobrables (10) _ .
Total 3,034 6.346 3.434

Compaiila aseguradora - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa gastos operativos por cobrar
a Compailia aseguradora por concepto de pérdida del muelle de propiedad de la Compaifa relacionada
Bananapuerto S. A.; instalaciones donde la Compaflia realiza sus actividades operativas de acuerdo a
lo establecido en el contrato civil de operacién y administracién, notal7.
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7.

Clientes - Al 31 de diciembre del 2011, cuentas por cobrar a clientes son como sigue:

Por vencer:
Vencidos:
De 1 a 60 dias
De 61 a 120 dias
Mas de 121

TFotal

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materiales y repuestos
Importaciones en trinsito
Provisién por obsolescencia

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

Total
Clasificacion:

Terreno

Magquinaria y equipos

Montacargas y chasis

Mejoras en propiedades de terceros
Instalaciones

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion y comunicacion
Construcciones en curso

Total

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

14 8

209 273

13 217

4 23

240 221

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U. S. délares)

738 764 834
77 55 102

(136) (136) 134)
619 683 802

... Diciembre 31... Enero 1,
011 2019 2010
(en miles de U.S. dolares)

7,998 7,789 6,741

3.052) (1,773) (573)
4,946 6,016 6.168
342 342 342
1,601 1,638 1,830
1,363 1,910 2,457
873 817 832
342 125 132
75 93 110

19 23 33
181 173 149
_130 _895 _283
4,946 6.016 6.168
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo ¢ valuacién;
Saldo al ] de enero
de 2610
Adquisiciones
Activaciones
Ventas y/o bajas

Saldo al 31 de
diciembre del 2010

Adquisiciones
Activacién
Ventas y/o bajas

Saldo al 31 de
diciembre del 2011

342

342

Depreciacidn acumulada
Saldo al 1 de enero de 2010

Gasto por depreciacién

Ventas/bajas

Saldo al 31 de diciembre

del 2010

Gasto por depreciacion

Ventas/bajas

Saldo al 31 de diciembre

del 2011

Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido

Magquinaria Montacargas
Temeno  yequipos j

1,842

304

2,146

525

Magquinaria
¥.€quipos

(12)
(496)

(508)
(56%)
23

(L050)

2,457

2,457

Montacargas

yechasis  Mejoras  Instalaciones

(547

(547
(547)

(L0549

832

27

859

103

(3

“2)

42)
(47

2]

Muebles y
Mejoras  Instalaciones gngeres  Vehiculos  computacidn

...(En miles U.S. délares)...

132

132

228

M

@
{an

sy

219

216

para propiedades y el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA anteriores se muestran a

continuacion:

Equipos de
comunica-
cién y Construceion
i en curso Total
212 422 283 6,741
1,072 1,072
9 120 (460) 0
a2 2 —_— 29
202 540 895 7,789
13 232 248
121 977)
(16) —_ - —(39)
186 674 150 1,228
Equipos de
comunica-
Muebles ¥ ciény
ensereg Vehiculos  computacion Total
.. {en U S, d6lares) ...

(109) (179) 27 (573)
a7n (19) (96) (1,224)
3 19 -2 _24

(123) (179 (367) (1,773)
(18) @ (126) (1,318)
—_ _l6 — 39

a4y (16D 433 3,052
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...Enero 1, 2010...
Saldo segin Ajuste

PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

{en miles de U.S. ddlares)

Terrenos 408 (66) 342
Maquinarias y equipos 631 1,199 1,830
Montacargas y chasis 248 2,209 2,457
Mejoras en propiedades de terceros 263 569 832
Instalaciones 15 117 132
Muebles v enseres 110 110
Vehiculos 33 33
Equipos de computacién y comunicacién 149 149
Construccion en curso 283 . 283
Total 2,140 4,028 6,168

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
011 2019 2010
(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas, nota 15 3,585 5,440 4,129
Proveedores 503 907 655
Otras cuentas por pagar 81 © 23 16
Total 4,169 6.370 4,800
IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesio corriente.

Retenciones en la fuente 107 93 91
Anticipo del impuesto a la renta _68 73 _62
Total 175 166 433
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... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 119 116 104
Impuesto al valor agregado 19 36 28
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _26 _42 _19
Total 164 194 151

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para ¢l afio 2010).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
{(en miles de U.S. dblares)

Pérdida segin estados financieros antes del

Impuesto a la renta, NIIF (667) (380)
Menos ajustes adopeién NIIF por primera vez 605
Pérdida (Utilidad) seglin estados financieros antes de impuesto

a la renta, PCGA anteriores (667) 225
Gastos no deducibles 1,239 218
Otras deducciones _(94)

Utilidad gravable 478 443
Impuesto a la renta causado 115 111
Anticipo calculado (1) 115 1lé
Impuesto a la renta cargado a resultados 119 116
Impuesto a la renta diferido (280) (244)
Impuesto a la renta cargado a resultado (18l) (128)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Al31 de diciembre del 2011, la Compafiia registré US$119 mil de impuesto a la renta
causado en los resultados del ailo.
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9.3

9.4

9.5

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2008 al 2011,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta.- 1.os movimientos de la provisién para el
impuesto a la renta fueron como sigue:

201t 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio : 116 104
Provision del afio 119 116
Pagos efectuados (116) (104)
Saldo al fin de afio 119 116

Impuesto a la renta reconocide directamente en el patrimonio

Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia reconocié un pasivo por impuestos

diferidos de US$979 mil y US$735 mil, respectivamente con cargo a resultados acumulados.
(Nota 3.3.1).

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cddigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

¢« Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

«  Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, ia misma que incluye
entre otros aspectos, ¢l incremento del 2% al 5% en la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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10.

11.

12.

PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia. La Compafiia preparé dicho estudio, en base al cual se
determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Bono de desempefio 103
Beneficios sociales por pagar 387 65 62
Total 490 65 62

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de UJ.S. dblares)
Jubilacién patronal 435 145 180
Bonificacién por desahucio _48 12 _9
Total 483 157 189

Jubilgcién patronal - De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafifa entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Para el calculo de jubilacién patronal v bonificacién por desahucio para los afios 2011 y 2010, se
consideraron una tasa anual de descuento 6.50 % y una tasa de incremento salarial del 2.40%.
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13. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa 2,755,924 acciones ordinarias, de
valor nominal unitario de US$1 cada una.

Resultados acumulados — Un resumen de las resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S, délares)

Resultados acumulados — distribuibles 519 1,025 916
Resultados acumulados provenientes de la
Adopcién por primera vez de las NIIF

{Nota 3.3.1) 2265 2.265 2,370
Total 2,784 13,290 3,786

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos repottados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dblares)
Costo por servicio 10,362 9,622
Gastos de administracion 3,098 3,016
Costo financiero 28 12
Total 13,488 12,630

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
. Mantenimiento y repuestos 3,744 4,215
Sueldos v salarios 1,588 932
Depreciacién 1,318 1,224
Servicios prestados 872 962
PASAN: 7,522 7,333
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2011 2010

(en miles de U.S. dé6lares)

VIENEN: 7,522 7,333
Alquiler de contenedores y otros 866 832
Servicios de guardiania 855 756
Otros beneficios a empleados 774 320
Beneficios sociales a empleados 535 303
Gasto proporcional de IVA 495 711
Impuestos y contribuciones 370 366
Honorarios profesionales 303 213
Combustibles y lubricantes 290 204 -
Contratacion de personal temporal 246 242
Servicios de seguridad 220 238
Bono de desempefio 166 26
Servicios basicos 128 128
Transporte para el puerto 80 90
Suministros y materiales 63 89
Otros menores a US$80,000 575 799
Total 13,488 12,650

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

15.1 Saldos con compaiiias relacionadas — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales
saldos con compaiiias relacionadas incluyen lo siguiente:

Diciembre 31
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar

Exterior
Dole Fresh Fruit International Ltd. 1,412 1,092
Mahele Limited 217 217
Otras 68 75
Locales
Compafifa Naviera Agmaresa S. A. 1,363 1,948
Transportes Pormar S. A. 902
Talleres y Llantas Tallan S. A. 427 462
Tecnielec, Técnicos y Eléctricos S. A. 236 263
Granelcont S. A. 181
Friocont S. A. 37 56
Otras 1 _10
Total 3,952 5,025
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15.2

15.3

Diciembre 31
2011 2010
(en miles de U.S, délares)

Cuentas por pagar

Exterior
Banaplus Purchase Company 408 408

Dole Purchasing Co. 82 77

Otras 21 38
Locales

Logistica Bananera S. A. 3,030

Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. 2 4,882

Otras 42 35
Total 3,585 2440

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por pagar a Compaiiias
relacionadas locales no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos.

Durante el afio 2011, la Compaiiia realizé compensacién de saldos entre compafiias
relacionadas, el efecto de esta compensacion fue la disminucién de las cuentas por cobrar a
Dole Fresh Fruit International Limited por US$993 mil y de Transfruit Express Limited por
US$951 mil vy de las cuentas por pagar con Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA por
US$1.9 millones.

Durante ¢! afio 2011, Unién de Bananeros Ecvatorianos S. A. Ubesa realizo la transferencia de
sus activos y pasivos a Logistica Bananera S. A. El efecto de ésta decisién en Naportec S. A,
fue la disminucién de la cuenta por pagar 2 Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. Ubesa y ¢l
aumento de Logistica Bananera S. A.

Transacciones comerciales — Durante el afio 2011 y 2010, la Compafifa realizo las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

2011 2010
(en miles de U. S. ddlares)

Ingresos:

Transfrut Express Limited 4,771

Ventura Tranding Limited 750

Dole Fresh Fruit International Ltd. 5,040

Dole Ocean Cargo Express _986 _970
Total £.307 6,010

Compensacidn del personal clave de la gerencia — La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante ¢l afio fue la siguiente:
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2011 2010
(en miles de U. S. d6lares)

Beneficios a corto plazo 4] 11
Beneficios definidos 13 6
Total 24 17

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos, las tendencias del mercado y valores determinados por los peritos actuarios.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa est4 expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compatiia dispone de una organizacién y de sistemas de informaci6n, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacidn, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y cuantificacién de éste y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
principalmente realiza transacciones con Compailias relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por clientes corporativos entre
diversas industrias, La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia a través de los principales funcionarios, efectia el anélisis y monitoreo de
de los clientes y su recuperacion de créditos, asi como de realizar los respectivos
andlisis de los clientes y sus garantias en el eventual caso que se identifique algin tipo
de riesgo. Esto es realizado con ¢l objeto de mitigar probable impacto en los diferentes
riesgos que se pueden originar los créditos y la evaluacidn de este riesgo es
peridédicamente analizada por la Administracion.
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16.1.2 Riesgo de Ligquidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compafifa
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

17. CONTRATOS
Contrato Civil de Operacion y Administracién

En septiembre 9 del 2002, Bananapuerto Puerto Bananero 8, A. y Compafila Naviera Agmaresa S. A,
acordaron ceder a favor de Naportec 8. A. los derechos y obligaciones, adquiridos a la firma del
Contrato civil de operacién y administracidn. El referido contrato tiene por objeto, el encargo a
Naportec de todas las actividades administrativas y operacionales que sean necesarias para que el muelle
propiedad de Bananapuerto opere en forma eficiente.

Los honorarios que percibe Naportec por los servicios de administracién y operacién del puerto son
las tarifas cobradas a los barcos, que incluyen cobro de tasas portuarias, servicios de movilizacién,
almacenamiento, carga, descarga y otros servicios de importacion y exportacion.

La vigencia del contrato es de 20 afios contados desde la fecha de su fecha de suscripcion.

Naportec S. A. podra optar extender el plazo del contrato por un periodo adicional de 10 afios antes
del inicio del afio 19 de vigencia del contrato.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (julio 24 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Junta General de Accionistas en julio 19 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaiifa, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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