Guayaquil, Marzo 14/2005

Sefiores

Miembros de la Junta General Ordinaria de Accionistas
NAUTICA GALAPAGOS CIA. LTDA.

Ciudad.

He examinado el Balance General de la Compaifila NAUTICA GALAPAGOS CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre de 2004 y los estados conexos de resultados, inversion de los
accionistas y cambios en el flujo del efectivo, por el afio terminado en esa fecha. La
preparaciOn de estos estados es responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros.

Mi examen se efectud de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
generalmente aceptadas, estas normas requieren de la planeacion de una revision que tenga
como objetivo obtener seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La revision incluyé aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos contables que respaldan las transacciones
registradas y su revelacion en los estados financieros. La revision también incluy6 la
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y las estimaciones importantes realizadas por la administracion, asi como la
evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la
revision efectuada establece bases razonables para nuestra opinion. |

Con base de procedimientos adicionales que he llevado a cabo para cumplir con lo
dispuesto en la Ley de Compaiiias, obtuve todas las informaciones necesarias para el
cumplimiento de mis funciones. La contabilidad se lleva conforma a las normas legales, las
operaciones en clla registradas, asi como los actos de los administradores se ajustaron a los
Estatutos y disposiciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio. El sistema de
control interno en general es adecuado, los libros de actas y accionistas, comprobantes y
correspondencia se llevan y mantienen adecuadamente de la misma manera, la
conservacion y custodia de los bienes de la compaiiia son satisfactorios.

Los estados financieros mencionados fueron preparados-de-genergo con las normas de

contabilidad generalmente aceptados y luego fueron ajys@ds'pard e reflejen los cambios
que realmente fueron necesarios. / 13' REGISTRO DE C‘O
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Adicionalmente, mi examen se efectud de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas y con el propésito de formarme una opinion sobre dichos estados financieros.
Estas normas requieren que una revision sea diseiiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter
significativo e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que soporta las cifras y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. El cumplimiento de la compaifiia de
sus obligaciones como agente de retencion y percepcion del impuesto a la renta, e iva, asi
como los criterios de las normas tributarias son responsabilidad de su administracion. Estos
critertos podrian no ser compartidos por las autoridades. Para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo,
efectué pruebas de cumplimiento de las mencionadas obligaciones.

En m1 opinién, los estados financieros anteriormente referidos se presenta razonablemente
la situacion financiera de NAUTICA GALAPAGOS CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de
2004 y el resultado de las operaciones y los cambios de flujo del efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en el Ecuador.

Asi mismo el resultado de mi revision, no reveld situaciones en las transacciones
examinadas que en mi opinion constituyen incumplimiento significativo de las obligaciones
de NAUTICA GALAPAGOS CIA. LTDA. como agentes de retencion y percepcion del
impuesto a la renta e iva durante el ailo terminado al 31 de Diciembre de 2004
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NAUGALA C. LTDA.

INFORME DEL ADMINISTRADOR.
A LOS ACCIONISTAS DE: NAUGALA NAUTICA GALAPAGOS C. LTDA.

En mu calidad de Representante Legal de la compafiia NAUGALA NAUTICA
GALAPAGOS C. LTDA,, y dando cumplimiento a los estatutos vigentes de la compafiia y
conforme a la ley de Compaiiias, expongo a los sefores accionistas el informe anual de las
operaciones correspondientes al ejercicio economico del ejercicio del afio 200Y4.

OBJETIVOS GENERALES.

La empresa ha cumplido con Ias metas y objetivos trazados por los Administradores de la
compaiiia y con las disposiciones de la Junta General de Accionistas y de las decisiones
tomadas, no han tenido incidencias en la actividad administrativas de este ejercicio

economico.

LABORAL.,

En este campo no hemos tenido situaciones que deban ser informadas, por cuanto no
‘constan registrados empleados.

TRIBUTARIA.

La compaiiia ha cumplido con sus obligaciones como sujeto pasivo de impuestos vigentes,
no hemos tenido situaciones extraordinarias que deban ser informadas.

Sugiero a los sefiores de la Junta General de Accionistas que, continien con las Politicas y
Estrategias operacionales que la compaiiia ha establecido durante este ultimo ejercicio
economico, con el propdsito de que esta genere utilidades razonables.

Al concluir con el informe quiero dejar constancia de mi agradecimiento por la cooperacion
que me han brindado los sefiores accionistas al confiarme la administracion de la misma y

que con su apoyo pueda seguir adelante en e n-ra NPIER:
Q
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