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INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia fue constituida como F&E ECUATORIANA S.A. el 8 de mayo de 2002 en
Guayaquil mediante escritura publica autorizada por la notaria décima del cantén Guayaquil, e
inscrita en el registro mercantil el 12 de junio del mismo afio, aprobado por la Superintendencia
de Compaiias mediante resolucién No 02-G-1J-0003915 fechada el 4 de junio de 2002. La
actividad de la Compaiiia es dedicarse a promover el aprendizaje del idioma extranjero, el
inglés, para lo cual organiza y dicta programas, importa libros y material de ensefianza visual e
instrumentos necesarios para ser usados en la capacitacién de los usuarios que adquieren los
contratos de aprendizaje del idioma.

La empresa posee cuatro filiales debidamente instaladas con equipos para el desarrollo del
aprendizaje del idioma, existen dos filiales en la ciudad de Quito y dos filiales en la ciudad de
Guayaquil. La matriz administrativa y financiera esta situada en la ciudad de Guayaquil, en el
sector de Urdesa Central, en la calle Victor E. Estrada # 1200 y Laureles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién:

Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a el ejercicio que se presenta.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compariia. A menos que se indique o contrario, las cifras inciuidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en
entidades de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio
o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas large), se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como actives no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia méas alld de las condiciones de crédito normales, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. La empresa por su giro del negocio posee
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indicios de deterioro de cartera por lo que la politica incluye calculo por deterioro segin los
siguientes niveles:

(Cuentas de clientes con siguiente rango de vencidas)

+720 Dias
50%

No vencida 0-180 Dias
1% 10%

181-360 Dias
20%

361-540 Dias
30%

541-720 Dias
40%

La provisidn por detericro de las cuentas por cobrar comerciales se realizara al final del periodo
que se informa en funcién de los porcentajes estimados indicados anteriormente. El castigo de
la cartera se efectuara una vez que las cuentas por cobrar a cliente hayan cumplido al menos
tres afios en sus registros contables y su contrapartida debe ser contra la provision por
deterioro,

La compafiia no mantiene la politica de cobro de intereses por financiamiento del crédito
otorgado a sus clientes.

Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.

Propiedad, mobiliario y equipo

Lo muebles, enseres y otros equipos de oficina y computacion se registran a su valor histérico.
No existen bienes reexpresados por efecto de normas contables. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Las adquisiciones mayores a US$300.00 se reconocen como un
activo, todo lo demas que se adquiera por debajo de ese valor se carga a resuitados del
ejercicio.

El costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada, aplicando los siguientes porcentajes:

Propiedad, Planta Y Equipo Vator residual Vida Util % Deprec.
Edificios N/A 50 afios 2.00%
instalaciones N/A 10 aiios 10.00%
Vehiculos 15% costo 10 afios 10.00%
Muebles y Enseres N/A 10 anos 10.00%
Equipo Electrdnico 10%costo 10 aiios 10.00%
Equipos de QOficina 10%costo 10 afios 10.00%
Equipos de Computacion N/A 5 arios 20.00%

Activos intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumutada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo e efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.
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Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas en el
célculo de la amortizacion:

Activo Intangible Vida Util
LICENCIA WINDOWS 5 aflos

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la operacion y no tienen interés implicito. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio
o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario,
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y ftributarias son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Beneficio a los empleados

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacién, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se
determinan anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el método de crédito unitario proyectado. En el periodo 2017 se realizd
el estudio actuarial con la sociedad actuarial Actuaria.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de ta operacion financiera incurridos. Estos préstamos y obligaciones financieras se registran
subsecuentemente a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos
netos y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de
vigencia del préstamo usando el métcdo del interés efectivo.

Provisioén corriente

La Compariia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacidon de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro oftros pasivos y
provisiones.

Reconocimiento de ingresaos y gastos
Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes o servicios vendidos,
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

La Compaiiia vende un producto intangible denominado material didactico y presta un servicio
de monitoria (seguimiento y evaluacién del aprendizaje).

El ingreso relacionado con la venta del producto intangible se reconoce al momento de firmar e!
contrato con el cliente y la entrega del material didactico, previo a la recepcion de la cuota
inicial acordada en el contrato o la recepcidn al contado de la totalidad del valor de la factura.

El ingreso relacionado con el servicio de monitoria se registra como un pasivo y se amortiza
reconociendo el ingreso por servicios proporcionalmente durante un lapso de aproximadamente
12 meses que dura la cobertura del servicio.

La Compaiiia no mantiene politica de cobro de intereses por financiamiento
Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaifiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compaiiia
ylo las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Companiia evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y
descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios a empleados — jubilacién patronal y desahucio
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El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pensidn.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos gque
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. La
Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de administracion de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compaiiia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracién de la Compairiia es la encargada de aplicar dicha politica y
revisar periédicamente sus procedimientos para la 6ptima gestién en cada uno de los riesgos
gue a continuacion se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios
de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas
de cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como
el riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

L.a Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo
El riesgo de tipo de interés de la Compariia surge de las obligaciones con instituciones

financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compariia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafia no mantiene
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obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es
significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar.

Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro
importante en las operacicnes de la Compaiiia, por lo tanto, la Compania considera que es
poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compariia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Riesgos de Crédito

La Compariia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo
de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaifiia a |la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para ofros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principaimente con recursos de terceros (entidades financieras).



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2017 2016
Matriz 450 40
Tarjetas de credito por liquidar 8,505 14,465
Bancos (i) 947 11,387
9,902 25,892
Sobregiros bancarios (13,476) (8,3449)
(3,579 17,548

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses. A continuacién el detalle:

31 de diciembre

2017 2016

Banco Pichincha-Cta. Cte#3061150304 - -
Banco Pichincha-Cta. Cte#3084198204 133 2,674
Banco Pichincha-Cta. Cte#3115142004 10 7,032
Banco Pichincha-Cta. Aho#3253896400 21 48
Banco Solidario-Cta. Aho#2627000194174 684 851
Banco Intemacional-Cta. Cte#100063822 98 782

947 11,387

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2017 2016
Clientes locales 3,274,600 3,158,016
Provision por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar {(318,955) {341,602)
2,955,645 2,816,414
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31 de diciembre

2017 2016
Cartera de Clientes Guayaquil 1,663,724 1,664,139
Cobranza Normal 1,084,803 1,366,800
Cobranza Prejuridica 171,265 131,202
Cobranza Juridica 407,656 166,137
Cartera de Clientes Quito 1,610,877 1,493,877
Cobranza Normal 1,238,286 1,405,013
Cobranza Prejurdica 118,437 72,977
Cobranza Juridica 254,153 15,887

3,274,600 3,158,016

Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y mas de 360 dias.

El andlisis de antigiedad de las cuentas por cobrar, es el siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Por vencer 2,438,782 2,137,323
Vencido:
1 a 180 dias 104,948 176,483
181 a 360 dias 120,941 213,771
Mé&s de 360 dias 609,929 630,438
3,274,600 3,158,016

Se tiene un andlisis de las cuentas por cobrar comerciales que han sufrido deterioro del valor a
nivel individual. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la provision acumulada estimada por
deterioro de clientes no distorsiona significativamente los estados financieros tomados en su
conjunto.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicién:
31 de diciembre de
2017 2016
Anticipos y préstamos a empleados y Proveedores 298 12,308
Impuestos diversos (i) 14,941 18,567
Otros - -
15,240 30,875

() Se compone del crédito tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado.



8. INVENTARIOS

Composicion:

Kit de material didactico (i)
Mercaderias en Transito (ii)

31 de diciembre de
2017 2016
8,344 77,845
9,600 -
17,944 77,845

(i) Al cierre del periodo 2017 se tienen 44 materiales a un costo promedio de $187.
(i) Importaciéon de 60 materiales que se liquida en el siguiente periodo.

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicién y movimiento:

Costo o valor razopable:
Al 31 de diciembre 2016
Adiciocnes

Bajas

Al 31 de diciembre 2017

Depreciacién:
Al 31 de diciembre de 2016
Cargo por depreciacién del afio

Bajas/Ajustes
Al 31 de diciembre de 2017

Importe neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2016
Al 31 de diciembre de 2017

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Muebles y BEquipos de Equipos de Total
enseres oficina cémputo
65,099 32,034 61,672 158,805
1,817 1,095 3,353 6,265
(1,052) (1,474) (3,417) (5,543)
65,865 31,654 61,608 159,127
(36,144) (13,963) (23,280) (73,387)
(6,508) (3,145) (12,028) (21,681)
1,052 1,474 3,417 5943
(41,600) (15,634) (31,891) (89,125)
28,955 18,071 38,392 85417
24,265 16,020 29,717 70,001
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Ucencias

Software
Co! o valo Of
Al 31 de diciembre 2016 -
Adiciones 1,740
Bajas/Ajustes —
Al 31 de diciembre 2017 1,740
Ameortizacién
Al 31 de diciembre 2016 -
Cargo por amortizacién {204)
Bajas/Ajustes -
Al 31 de diciembre 2017 {204)
Al 31 de diciembre de 2017 1,536
11. CUENTAS POR PAGAR
Composicién:
31 de diciembre de
2017 2016
Proveedores locales 58,721 79,019
58,721 79,019

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros al 31 de diciembre de

2017 y 2016:
31 de diciembre de
2017 2016

No Vencidos 34,963 46,575
Pagos vencidos:
0 a 30 dias 9,200 10,158
31 a 60 dias 3,576 11,189
61 a 90 dias 1,140 -
91 dias en adelante 9,842 11,097

58,721 79,019

12. PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento:

11



13.

14.

14.1

31 de diciembre

2017 2016
Beneficios sociales de ley (i) 128,512 133,259
Participacion trabajadores por pagar (ii) 23,060 4,761
IESS - Aportes 37,689 38,731
189,261 176,751

(i) Incluye los gastos acumulados realizados por la Compaiiia para el pago del décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

(i) Corresponde al 16% de participacion de los trabajadores en las utilidades del ario 2017.
En el afio 2016 la compariia no calculé la participacién de los trabajadores porque generé
pérdida del ejercicio, el valor registrado corresponden a las utilidades del periodo 2015 que
los colaboradores no retiraron en el tiempo respectivo.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre
2017 2016
Saldos por cobrar
Crédito tributario IVA 14,937 18,567
Retencion en la fuente - -
14,937 18,567

31 de diciembre

2017 2016

Saldos por pagar
Retenciones de IVA 11,533 11,835
Impuesto a la renta del ejercicio (i) 70,452 20,381
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (ii) - 9,321
Impuesto a Ia renta empleados (ii) 3,754 5,345
IVA por pagar (ii) 9,521 9,595
Otros - 23,316

95,260 79,793

(i) Véase nota 14.2

(ii) Los valores de estos impuestos se liquidan en el siguiente periodo contable.

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los anos 2017 y 2016 se
compone de la siguiente manera:

12



31 de diciembre

2017 2016
Impuesto a las ganancias corrientes
Impuesto corriente scbre los beneficios del afio 97,279 49,011
Total gasto por impuesto a la renta 97,279 49,011

14.2 Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los arfios 2017 y 2016 fueron los

siguientes:
31 de diciembre

2mz 2016
(Pérdida) utilidad contable antes de impuesto
a la renta 153,734 (21,203)
Mas (menos) partidas de conciliacién:
15% Participacién a trabajadores (23,060) -
Gastos no deducibles 311,502 243,981
Deducciones adicionales - -
Utllidad gravable 442,176 222,778
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado (i) 97,279 49,011
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 10,092 27,353

(i) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa

del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Impuesto a la renta causado 97,279 49,011
menos
(-) Anticipo pagado - -
(-) Retenciones de inpuesto a la renta corriente (26,827) (28,631)
70,452 20,380

14.3 Situacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2013 al 2017 se encuentran abiertos a posibles
fiscalizaciones.
15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y
2016 con companiias y partes relacionadas.
31 de diciembre
2017 2016
Cuentas por cobrar corriente
Compaiiias relacionadas
KOE Panama 377 1,525
KOE Replblica Dominicana - -
Taepe S.A. - 5133
377 6,658
31 de diciembre
2017 2016
Compaiiias relacionadas
Internacional K Editores S.A.S. C/P (i) 844,597 1,076,597
Internacional K Editores S.A.S. L/P (i) 998,491 793,691
KOE Colombia (ii) 2,698 73,190
KOE Venezuela - -
KOE México (ii) - 23,969
KOE Chile 126,140 126,867
KOE Panama (i) 106,911 106,570
Regalias por pagar 2,360 11,055
2,081,196 2,211,939

(i) Corresponde por la importaciéon de material didactico, se clasifica en corto y largo
plazo.
(i) Se ajustaron saldos mediante la confirmacion con las mismas.
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31 de diciembre

2017 2016
Intemacional K Editores S.A.S (i) 250,400 315,000
Varios Relacionadas (i) 3,049 -
Regalias por derecho de autor 134,233 82,524

(i) Corresponde a compra de material didactico.
(i) Corresponden a compras varias para estrategias de publicidad y ajustes por
confirmacion de saldos.

16. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicion:
31 de diciembre de
2017 2016

Matriculas pendientes de registro (i) 32,591 28,998
Asesorias por pagar (ii) 67,780 21,368
Otras obligaciones - -
Tarjeta de crédito por pagar locales (iii) 16,425 7,839

116,796 58,205

(i) Corresponden a los anticipos que dan los clientes para inscribirse en el programa, del
cual incluyen $19,342 que se facturan en el siguiente periodo y $13,249 pendientes
por devolucion.

(i) Corresponden a honorarios por asesorias administrativas, financieras y de publicidad
del exterior.

(i) Corresponden a las tarjetas de crédito que posee la compania, Diners Club por
$5,133 y Visa Titanium por $11,292.

17.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:
31 de diciembre

2017 2016
Jubilacién patronal 92,989 91,489
Desahucio 50,528 42,877
143,517 134,366

2017 2016

Cargo en resultados

Jubilacién patronal 14,530 15,136
Desahucio 12,580 13,001
27,110 28,137
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31 de diciembre

2017 2016
Jubilacién patranal
Al 1 de enero 91,489 76,353
Pérdida del afio segun calculo actuarial 14,530 15,136
Pérdidas (ganancias) reconocidas en ORI (13,030) -
Al 31 de diciembre 92,989 " 91,489
Desahucio
Al 1 de enero 42,877 41,664
Pérdida del afio segun calculo actuarial 12,580 13,001
Pérdidas (ganancias) reconocidas en GRI {1,003) -
Pago y/o utilizaciones (3,926) (11,788)
Al 31 de diciembre 50,528 42,877
CAPITAL SOCIAL

Comprenden 110,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los accionistas de la compaiiia son:

2017 2016
Uss % US$ %
Clausikorp Investments, S.L. Unipersonal (i) 88,000 80 16,000 80
Cortés Carmargo José Joaquin (ii) 16,500 15 3,000 15
Grisales Hidalgo Juan Pablo (i) 5,500 5 1,000 5
110,000 100 20,000 100

(i) Residencia fiscal en Espana

(ii) Residencia fiscal en Colombia

APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
Al cierre del periodo 2016 quedd en proceso el siguiente aumento de capital:

Mediante Acta de Junta extraordinaria de accionistas celebrada el 12 de diciembre del 2016,
encontrandose presente la totalidad del capital pagado de la compaiiia, conocer y resolver
sobre un aumento de Capital autorizado, Suscrito y pagado y consecuente reforma de estatuto
social de la compaiiia. Resuelve aumentar el capital suscrito y pagado a noventa mil délares de
los Estados Unidos de América (US$980,000.00), para llegar a la suma total de ciento diez mil
délares de los Estados Unidos de América (US$110,000.00), mediante la emisién de noventa
mil nuevas acciones, ordinarias y nominativas de un valor de un ddlar ¢/u (US$1.00). Que el
pago del presente aumento de capital suscrito ser& mediante compensacién de créditos
provenientes de cuentas por pagar a los tres accionistas de la compafia, en la suma de
US$89,929.00 ochenta y nueve mil novecientos veintinueve doélares de los Estados Unidos de
América; y en numerario a ser aportados por los accionistas de la compadia por la suma total
de setenta y un ddlares de los Estados Unidos de América (US$71.00). En ambos casos, los
aportes se realizaran en proporcion a su participacion en el capital de la compaiiia
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20.

CUADRO DE INTEGRACION DE CAPITAL DE F&E ECUATORIANA S.A.

APORTES
capmaL | PARVCP | poR APORTEEN | AUMENTO | capmAL | fEZONES
ACCIONISTAS ACTUAL | ,ACION | compens [ AFORTEEN | b capitaL | DESPUES ity
UsDS$ CIONA | acton pE TOTAL | AUMENTO | , meEL_

CREDITOS
Clausilcorp Investments
S.L. Unipersonal 16.000,00 80% | 71.843.20 5680 72.000,00|  88.000,00 88.000
Jose J. Cortes Camargo | __ 3.000,00 15% | 13.489.35 7065 13.500,00 ]  16.500.00 16.500
Juan P_ Grisales Hidalgo | _1.000,00 5% | 449645 3,55 4.500,00 5.500,00 5,500
Total 30.000,00 100% | 89.929.00 7100  90.000,00| _110.000,00 710.000

Nota.- La aportacién de US$71.00 en numerario fue contabilizada por la compaiiia en febrero

del 2017.

Con fecha 19 de abril del 2017 queda inscrita la escritura plblica que contiene “Fijacién de
Capital autorizado, aumento de capital suscrito y la reforma de estatutos, Registro mercantil

numero 1.287. 2.

RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

31 de diciembre

2017 2016

Reserva Leqal
Provision para reserva legal-utiidad 2000 al 2008 71,785 71,785
Provision para reserva legalutiidad 2009 8,970 8,970
Provision para reserva legal-utiidad 2010 16,005 16,005
Provision para reserva legal-utilidad 2011 18,605 18,605
Transferencia a pérdidas acumuladas 2015 (105,365) (105,365)
Provision para reserva legal-utilidad 2017 3,340 -

13,339 10,000

31 de diciembre

2017 2016
Reserva Racultativa
Provision para reserva facultativa-utilidad 2000 al 2008 441,212 441,212
Provision para reserva facultativa-utilidad 2009 80,729 80,729
Provision para reserva facultativa-utilidad 2010 144,045 144,045
Provision para reserva facultativa-utiidad 2011 167,448 167,448
Aplicado ajustes NIIF en inicio periodo transicion (486,863) (486,863)
Transferencia perdida ejercicio 2012 (272,630) (272,630)
Provision para reserva facultativa-utilidad 2015 10,745 10,745

84,687 84,687

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ario a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Al final del periodo se realizé la respectiva reserva por $3,340. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (26 de
febrero de 2018) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la
Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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Diia Martinez d “Ing~Gabriela Criollo
epresentante Legal Contador General
Cédula #08611888 Ruc #0927 527085001

Guayaquil, 27 de febrero del 2018
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