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INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compariia fue constituida como FEE ECUATORIANA SA. el 8 de mayo de 2002 an
Guayznquil medianie escritura pubilica autorizada por la notaria décima del canion Guayaaquil, &
inscrita an &l registra mercantil e 12 de junio del mismo afio, aprobado por la Superintendencia
de Compafias mediants resolucion No 02-3-1J-0003915 fechada el 4 de junic de 2002 La
actividad de fa Cumnpafiiz es dedicarse s promover &l aprendizaie del idioma extranjero, el
ingiés, para lo cuaf organiza y dicta programas, importz libros v material de ensefianza visual &
nstrumentos necesarios park ser usados en la capaciacion de los wsuarios qus adyguieren o3
coniratos da aprendizaje del idioma.

La empresa pozses cuairo filiales debidamsente instaladas con sauipos para 2 desarrolio dal
aprendizaje del idioma, existen dos fillales an |a ciudad de Quito v dos filiales en |g ciudad de
Guayaquil.  La matriz adminisirativa y financiera sstd situacda en la ciudad de Guayaquil, en el
sector de Urdesa Central, en la calle Wictor £, Estrada # 1200 v Laureles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financiemss a9
detalian a comtinuacian:

Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compenia al 31 de diclembre de 2018 estdn
preparados de acuerdo con las Nonmas Internaciorales de Informacion Financiera para
Pequefias y Mediznas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por & 1ASE (Intemacional
Accounting Standards Board} que han sido adoptadas en Ecuador v reprasentan la adobgion
itegral, explicita y sin reservag de las refenidas nomas indemacionales y aplisadas de manera
uniforme a el gjercicio gue se presema.

Moneda funclonal v moneda de presentacion

Los estados financisros S8 prepacan sn la moneda del ambisnte econdmico primario donde
vpera la Compaiia {moneds funcional). Las cifras incluidas en los estados financisras adjuntos
estén expresadas en dileres estadounidenses que corresponde a la moneda funciona) v de
presertacion de la Compafia. A menos gue se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los
setados financiercs adiuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes de efectivoe

El efectivo vy equivalentes al efective incluyen 8l efectivo en caja, los depositos & 1a vista en
entidades de crédito,

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizadas en o curso normal de la operacian. Si se espera cobrar lz deuds en un afio
o menos (o en el cicio normal de la operacion, si este fuera mas large), s& dasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presenian como activos no comeries.

Las cuentas por cobrar comerciales s8 reconocen iniciglmente por su valor razonsble v
posteriorments por su costo amortizado de aocuerdo con &l matodo det fipo de irterés efective,
cuande & cedite & amplia més alls de las condicionss de credito narmales, mencs la
orovision por perdidas por deterioro del valor. La empresa por so gire del negocio poses
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indicios de deterioro de cartera por ie gue la politica incluye calcuio por deterioro segin ios

siglisntss niveles:

fCuertas de clientes con siguients rango de vencidas)

[ 0-180Dies 181-360 Dies | 361640 Dias |

541-720 Dias

1720 Dias

0% 20% | . 30%

40%

0%

La provision por detericro de las cuentas par cobrar comerciales se realizar af final del periodo
fue se informa an funcién de los porcentajes estimados indicados anteriormenta. El castigo de
la cartera se sfactuard una vez que las cuentas por cobrar a cliente hayan cumplido al menas
tras afios en sus registros contabies y su cordrapartida debe ser conira la provisién por

c=lzriorn,

La compaiiia no mantiena la poliiica de cobro de intereses por financizmiento del crédito

otorgadn a sus clisntes.

Inventarios

Los inyentanos se valian al costa o al velor neto realizable, = que resulte menar. El costo se
determina por ef metoda de costa promedio, excepto por el inventaro en transito que ss lava al
costo espscifico, 8 incluys todos lus costos incurridos para adquiri fos inventarios, y offos

incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual,

Propiedad, mobiliario y equipo

Lo musbles, anseres v oiros equipes de oficing y computacién se registran a su valor higtdrics.
Mo existen bienes resxpresados por efecto de nomas contables. Las erogacionss por
mantenimiento y reparaciones se cargan =) gaste al incumirse, mientras que fas mejoras de
importenciz se capitgliizan. Les adyguisiciones mayores a US5300.00 se reconacen come un
activo, todo o demas que se adguiera por debajo de ese valor se carga g resuitados del

Bjercicio.

E! costo e deprecia uliizando & método de linea recta en funcidn de los afios de vida il

estimada, aplicando [6s siguiertes porcentajes.

Propiedad, Pianta ¥ Eguipo Valor residual vida (il % Deprec.
Edificios N/A 50 shios 2.00%
Instalacionss - i N/A 10 gfios 10.00%
Wehiculos ~ _ 15% ctsto 10 #fios 10.60%
Muebles vy Enseres N/A 10 afias 10.00%
Equipo Electronicn 10%costo 1 10 afos 10.00%
Fquipos de Oficina 10%coste  i10afies 1 10.00%,
Equipos de Computacion NiA | § afios 20.00%

Activos intangibles

Son registrados al costo menos la amertizacion acumylada v cualguier pérdida por deleriono
acumulada. 1a amortizacidn se reconocs con base en =l método de linea recia sobre su vida
il estimads.  La vida dtif estimads, valor residual y métade de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendn el efecto de cualquisr cambio en et estimade registrado sobre una

bass prospecliva,



8

29

210

211

212

Se estima que & valor residual de todos log activos intangibles de la Comparia es iguat & cera.

A continugcion, se presentan os principales activos intangibles v las vidas 1itiles usadas en 2
caleulo de la amortizacion:

Activo Intangible Vida Util

LICENCH WINDOWS 5

FROGRAMA CONTABLE SHGO 5

PROGRAMA CONTAELE SACHLAVA 5
Cuentas por pagar

Las cuentas gor pagar son obligacionss de pago por biones o servicips que =¢ han adguindo
de los proveadorss & el curso ordinario da la operacidn. Las cusntas por pagar se clasifican
camo pasiva corments si s pagos tienen vencimients a un af0 o menos {o vencen &en € ciclo
normal de operacitn, & este fuera superior). En caso contrario, e prasentan como pasivos no
corrigntes.

Las cuentas por pagar 52 reconocan inicialmente a valor razonable v posteriorments se valoran
por su costo amartizado usando &l método de tipe de interes efectivo.

| a= piras cuentas por pagar comesponden principalmente a cuenias por pagar propias del girg
del negocio, tales como; articipos de clientes, obligaciones patronaies y tributarias son
reconacidas al inicia y posteriarmanta 8 su valor nomingt.

Beneficio a los empleados

El costa de estos bensficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianss se
registra con cargo & los gasios d2l sieicio y su pasivoe representa <) 100% det valor presents
de [a obtigacién, & la facha del estado de situasion finansiens, para todos |os trabajgdorss que &
esn fecha se encontrabap prestandc servicios g la Compafile. Dichas provisiones se
deferminan anualmante con base =2 estudios acluarieles praciicados por un actuaro
indspendients usaindo & métods de crédile unitario proyectads. En &l periods 2016 -s5¢ realizd
&l estudio actuarial con |a sociedad actuariz| Arraba Piadra Rodnge.

Participacion de los frabajadores an las utllidades

El 15% de la ufilidad anual gue 8 Compania debe reconocer en concepio de pardicipacion
labaral en las utilidades e2 registrade con cargo 2 los resultados del gjercicio en gue s
devenga, con base an a5 sumas por pagar axigibles.

Préstamos y Obligaciones Firancieras

Son pasivos financiers que se reconocen inickalmente a su valor razonable, neto de los bostos
de la operacion financiera incurridos. Estos préstamos y obligaciones financieras se registran
subsecusntements a su cgsto amortizado.  Cualguier diferencia entre los fondos recibidos
netos vy ¢ valor de redencion se reconoce en &l estado de resultados durante el periode ds
vigancia del préstamo usando et métoda del interés efective.

Provision cermiente
La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn presents, ya =ga legal o

implicita, como resuitados de eventos pasados, §i) és probable vaya a ser necssario una salida
da racwrsos para figuidar la abligacidn v i) el moanto se ha estimado de forma fisbla Los
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montos recanocidos oMo provision san la mejor estimacion de la Compafifa, a la fechs de
cieme de los esiados financisres, de [os desernbolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Los conceptos por Ips cuales se constituyen provisiones enrrientes con cargo a resultados
corresponden principglmente a los conceptos registrados en el rubro ofros pasivos y
provisionses.

Feconocimiento de ingresos y gasios
Ingresos relacionados con la operacin

Las ingresos de actvidades ordinarias se valoran por o valor razarable de la coniraprestacion
recibida o a recibir, v representan jos importes & cobrar por los biengs. o servicios vendidos,
netos de descienios, dévoiuciones v del impuesic sobrs &l vaior afadido.,

La Compaiia vende un producio intengitde denominads matenal didsciico v presta Ln senvicio
de monitoria (sagLimients y evaluacion del aprendizaje).

El ingreso relacicnacks con |& venta def producto intangibie s& rectnoce al moments de firnar sl
contrate con &l diente ¥ fa entrega del matertal didéctico, previo & la recepridn de la cucia
inicial acordada en ¢l contrato o la recepsion & contado de [a fotalidad dst valor de ia factura,

El ingreso relacionado con €l servicie da monitoria se registra come un pasive y se amortiza
raconaciendo el ingresa por sarvicios proporcionalmente duramte un lapso de apraximadamente
12 mases que dura la cobertura del servicio,

La Compaffa no mantiens politica de cobro de intereses por financiamients
Gastos

Se reconocen por e método del deveangads.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacian de estados financiercs raguisre que la Compaiia realice estimacionss v utilice
supussios que gfectan I0s montos incliidos en esios aestados financieros vy sus notas
relacionadas, Las estimeclonss realizadss v supuesites dilizados por la Compafiia se
sncuentran basadas en 12 experiencia histérica, cambios et &l mercado e informacion
suminisiraca por fuentes externas calificadas. 5in embargo, 08 resultados fomies podrian
diferir de las astimacionss, bajo certas condicionsas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas tgue son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de |la Compania
wia las reguisran un 2o grado da juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimacionas v aplicaciones del criteric profesionsaf se encuantran relacionadas
con [os siguientes concepios:

al  Provisidn por deteniord de cusntas por colrar

L.a Comparia evalla la posibilidad de recuperzcion de los saidos mantenidos &n cusntas
por cobrar, basSndose en una serie de factores, tales comor existencia de dificuliades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gque el deudor enfra en
quigbra ¢ reorganizaciin financiera, y la falta de page que se considera un indfcador de
que la cuenta pof cobrar se ha deteriorado. Una vez que s2 ha identificado svidencias de
deteriora se gstima 2l vaior a rgouperar provectando los fivjos  estimados v
descontandoios.
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b} Obfigacicnes por heneficios a empleados — jubilacion patronal y desahucio

Ei vafor presente de [as obligacionas por planes de pensidn depends de un ndmers de
factares que sa determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuesios usados &l determinar &l costo neto por pensiones incluyen una fasa de
descusnto. Cualguier cambvio vn estos supusstos tendra impacio en el valor en fibrog de la
ubligacion por pianes de pensidn.

Otfros supuestos claves para establecer as obligaciones por planes pension sg basan 2n
partes en las condiciones aciuales del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faciores de riesgo finantiero

Las actividades de [a Compafia la exponen a una variedad de riesgos financiems: resgos ds
mercade (gue comprentde los desgoes de precio, tasa de inderés y tipo de cambip), riesgo de
credito y riesgo de liquidez

Los principates pasivos financieras de la Compafia incluyen las deudas y los préstamos que
devengah interesos, las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasives financiens es financiar las operaciones de la Compafia  La
Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directaments de sus operaciones,

Ei programa general de administracidn de riesgo de la Compafifa se concentra principalmente
en lo impradecible de los mercados financisros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la remtabilidad financiera de 1a Comparifa, ademas que se asegura qus las
artividades con riesge financiern en la que se involucra ka Compania estén sujelas a politicas y
procedimientes adecusdos para teles efectos v gue 105 riesnos financieros esteén identtficados,
medidos y controlados de acuerdo 5 eltas.

La gerencia gensral de la Compafiiz v 1a jefatura finenciera establecen las politicas da
Wversones. La Administracion de fa Compalia 23 '8 encargeda e aplicar dicha poiitica y
revisar pertdicaments sus procedimienios para la Optima gestion en cada uno de los riesgos
gue a continuacian so detalian:

Riesgo de mencada

El riesgo de mercada es el riesgn de gque st valor razonabie o 1os flujos futuros de efeclivo de
un instrumento fingneiers fluctien debida g ios cambios en los preciog da mercada. Log pracios
de mercade involucran cuatro tipos de riesgo; ef riesgo de tasas de interés, el riesge de {asas
de cambio, el riesgo de precios de los producios basicos ¥ ofres riesgos de precios, taeies somo
el fesgo de precios de 1o tiulos de patimonio. Las instrumentos financieros afectados por ol
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos gue devengan infterds, los depésitos en
efectivo, les invergiones fingncieras disponibles para la venia y los instrumentos financeros
derivaclos.

g) Riesgo de precio

La Compafila no so encusntra axpussta at riesgo del precio de los sefvicios y compras de
materiales significativamente,

b) Ricsgo de tasa de interés sobre el valor razonabis y flujos de efective
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El nesgo de fipe de interés de la Compafiia surge de las obfigaciones con institucionas
ﬁnanplsras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compadia & riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido & gque ls Compafiia ne mantisne

obligacianes de deuda a large plazo con tasa de interés varable la exposicidn no es
significativa.

¢y Riesgo de tipo de caimzio

El riesgo de fipo de cambio surge de transaccionss comercigles fuluras v de los activos y
pasives reconccides i moneda distinia al délar.

Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dolar no constituyen un rubmo
importanta en lag operaciones de la Compaifa, por lo tanto, |2 Compafiia ctinsiders gue s
Poco prababie que exisia una posibie perdide ariginada por este fipo de rigsge.

Riesgo de ligquidez

L& principal fuenta de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de e
Compartia. Para administrar la liguidez de corte plazo, la Compafiia se basa en los fiujos de
céja proyectados para un pericdo de doce meses.

La Compartia prudante del riesgae de figuidez implica mantensr suficiente efectivo v equivalente
en achivos finencisros a fmevés de un nimero adecuade de fuentes de financiamiento
comprometidas, Los vensimientos se manefan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
|largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos significativos de liquidsz ya que histéricaments los flujos de
efectivos de sus operacienss le han permitido mantener suficiente efective para atsnder sus
pbligaciones y sus filjos proyvectados démuestran [a misma tendencia.

Rieggos de Crédito

La Compafia es ragponsable de la gestidn y andlisis del rissgo de crédito de sus clientss
nuavos antes de proceder a offecerles (08 plazos v condicionas de pago habituales. E! rissge
de cradito se origina por el efective v olros activos liguidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la expesicion af creditc con clientes al por mayor y
minoristas, incluyends las cuentas comercialea a cobrar y |88 transacciones acordadas.

Ei control del riesgo esiablecs fa calidad crsdibca det cliente, teniende en cuenla su posicion
financigra, experiencia pasada ¥ oiros factores,

Riesgos de caplializacion

Loz ohielives de 'a Compalia & s hors ge geslioner capits) 50N sslvaguardar \a capacidad de)
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder praporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para ofros tensdores de instrumentos de patrimonio y
miantenar una estructura de capital optima para reducir & ¢osio de capilal.

La politica de la Gompafiia 95 |la de financiar tedos sus proyecios, de corte ¥ de large plazso,
principalmesnta con recurses de terceres (entidades fingncieras).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composician:
31 de diviembre
2015 2015
Matriz 4 10
Tarjetas de credito por figuidar 14,465 12,067
Banoos () 11,387 3,032
25 202 15, 694
Sobregiros bancHros {5 344} {12,673}
17,548 (LEFM

(i) Compeandan saldos en cuentss corfigntas en bancos locdles, 105 cualés no generan
intaresas. A cortinuacion ef detalle:

21 de didemire
2016 W5

Banco Pichincha-a, Cled#3061150304 - -
Banco Flchincha-Cta, Cte# 3084198204 2,674 3,223
Banco Pichincha-Ota, Cle#3115142004 732 268
Bance Pichincha-Cta, Aho# 3233896400 48 29
Banco Solidario-Cta. Aho#Ze27001941 7% 851 3
Banco Internacional-Cia. Ctes 100063E22 752 -

11,387 3,632

CUENTAS POR, COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:

31 de diciembre
2016 2015

Cllenkes Doales 3,158,016 2,937,901

Provision por pérdidas por detadora d2 coentas gor
cabrar £341,602) {214,659
2810414 2723440
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31 de dittembra

216 2015

ra de Cli il 1,664,139 1,572,809
Cobranza MNormat 1,266,800 1,262,125
Cobranza Prejuridica 131,202 141,358
Cobranza Juridica 16,137 168,324
Cartern de Clientes Quito L4a93,877 1,365,002
Cobranza Mormal 1,406,013 1,263,343
Cobranza Prejurdica 72077 73,272
Cobranza Juridica 15 Ba37 28477
- 3,158,016 2937901

las cuentas por cobrar clientes no devengan infergsss y su plazo promedio de cobro
generalmerts oscila enre (s 30 y mas de 360 dias.

El analisis de antigiadad de la cuentas por cobrar, es el siguients.

31 de diciembra

2016 205 .
Py vencer 2,137,323 2,236,660
Wencido:
1a 180 dizs 176,482 137 BRA
181 a 360 dias 213,771 150,523
Mas de 360 dias 530,478 412 432
3,158,015 2,937,001

Ba tiene un andtisis de |as cuentas por cobrar comerciales que han sufride deterioro del velor &
nivel individugl, Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ia provisidn acumulada estimada por
deteriom de clientas na distorsiona significativamente los estados financisros tomados en su

conjunto.

CLENTAS POR COBRAR NG CUMERCIALES

Composicion:
31 de diciamiirz de
2016 2015
Articipos y préstamos a empleados y Provesdores 12,308 19,127
Impuastos diversos (i 13,567 215,154
Otiros - -
20,675 234,281

{ii Se campone del crédito tributario generado por & pago del impusesto al Vaior Agregario.



3. INVENTARIDS
Cormposicion:
31 de diciembre de
I0LE Pty
Kit da matetial didictics 77,845 135,356
77845 135,256
o, PROPIEDAL, MOBILIARIQ Y EQUIPD
Compaosicin y movimiento:
Fuehles y Euipos de Equipos oa Tatal
Enseres oficing . camputg
Coahi 4 yalar razenable:
Al 31 de didembre 2015 84,736 30,519 54,028 17,174
Adiciones 32490 1,722 14,563 23526
Baias (T 88T} £ 2080 1B (38,0554
£ 31 de didembre 2016 [ 32,034 G672 152,305
Depreciacidn:
Al 31 d2 diciembra de 2015 (51,705} 10,894} [21418) {84,015}
Cargo par depredaciin del afio (7334} {3,270} {13,684} {24,796
Bajac/hjctes 3,306 208 11,530 35,423
Al 3t de diclembre de 2086 (36,1431 {13953} (23,2807 {73,387
Tenpyorte nebo en ires:
Al 31 de didemiwe de 2015 33,01 19_62_5_: 33,512 55,158
Al 31 de didembre de 2015 28 855 12,051 38,392 55417
19. ACTIVDS INTANGIBLES
Composicton ¥ movimisnc
Licencias
Software
CoskG 0 vaker
Al 21 de diderabre 215 10362
Adiclgnes =85
BajasfAjusbas {11,147]
Al 31 de diciernbre 2016 B
Amortizacin
Al 31 de didembre 2015 (4,849)
Cargn por amarbzaclin (0%
BgjasiAjustes 6,541
Al 31 de digdembre 2016 {t
Al 31 de didembre de 2016 oy
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CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Proweedores ocakes

A confinuzcion se detalla los vencimientos de 08 pasivos financieros {proveedores ocalss y del
exterior al 31 ce diciembre de 2016 v 2015}

Mo Yengidos

Pagos venddos:

G 30 dias

31 a 60 gias

&1 a 90 dias

1 dfag en adetante

PASIVOS ACUMULADOS

Compasicion y movimienio:

Benefickas sociales de ey i)
Farticipacidn tabaliadores por pagar {IN
IESS - Aportes

{1 Incluye los gastos acumulados realizados por ta Compafiia para el pago del décimo tercer

31 de diciemibyre de

016 2413
79, 1S 49,879
75,019 49,579

31 de diciembrea de
201k 2015
46,575 15,804
10,158 25, 704
11,388 8,082
- 61
11,067 2228
79,015 49,579
31 de diciembre
20185 05
133,259 54,373
4,761 22,449
38,731 33,979
176,751 120801

suieldo, décimeo cuarta sueldn, vacaciones y fondo de reserva.

fit Coresponds al 15% de participacicn de los rabajadores en las ulilicfades def afs 2015,
los mismos que |os colaboradores na lo han retirado. En & afio 2046 la compafiia no

ealculd la participacion de o8 trabafadores porgue generd pérdida del ejercicio.
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IMPHESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, el rubro de impuastos por cobrar e impuestos por pagar se
formahan de ia siguienta manera;

31 de dicembre
2016 2015
Saldos por gabrar
Crédito tributario Iva 18,567 58,377
Retencion en i3 fusnte - a7, 107
18,567 175,484
31 de digiembre
2U1E 205
Saldos por pamar
Retendones de TVA 11,835 5924
Impuesto a la renta compaiiia ejerdicio 2016 (1) 20,381 76,74
Retendones en 1a fuents de Impuests 2 ia renta (i) 5,321 o0, 847
Impuests & fa renta empleados il 5,245 12,667
IVA por pagar (i) 9,505 23,5955
Otros (i) 23,518 23,189
79,793 261 415

{iy Véass nota 14.2

{ii) Los valores de estos impuestos se liguidan an el siguiente periodo contable,

{fifinciuye el saido de un comvenic de pago suscrito con 8 Servicio de Rentas Intemas 2 18 de
mayo del 2016 par Un monto de USE7S,784, sl cual vence al 18 de mayo del 2017, por &l
impuesto 8 lz renta del afio 2015 (N obligacion D9201622800358877).

IMPUESTG A LA RENTA

impuesto a la renta reconoeido en resultado del aio

El inpuesto a2 la ranta mostrado en el estado de resuftados de los afios 2015 v 2015 se
compone de & siguisnts mansra:

31 de dickemnbre
2016 205

Impuesto 3 las ganancias oorfentas

Inpuesta carrtents sobre ios berefichos del afc (21,203 127200

Total gasto porimpuesio a 13 rema (21,203) 127,208

Ay



14.2 Conciliacidn det resultade contabie-tributario

Las partidas que principalmente afsctaron la slilidad confable con g wilidad tribuiable de la
Compaitia, para |2 determinacion dat impuesto a la rente en los afios 2018 v 2015 fueron los

siguientes:
31 de diciembre

2016 2015
(Pdrdida) whifidad contable antes de mpueste a
fa renta (21,203} 127,200
Més (means) partidas de condRzciin:
Gastos no deducibles 243,081 417,642
Dsducciones aricionales - L {15,470
Litilidad grawvable 222,778 5x, 381
Tasa de imnpuasto 22% 2450
ImipLesto o la menta cesado {{} 47,011 116,464
Andchio minino de Impueesta 8 & Rents 27,353 2 sg

{i} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuzsto a la renta minimo el vafor del
anticipo calculads, 2 cual resulta de lg suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de2 ingresos gravades vy 0.2% dz costos ¥ gastos deducibias.  Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos establacidos en disposiciongs
tributarias.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determing con |2 tarifa
del 22% scbre las utilidades suistas a distribucion, y del 12% sobre las uillidades sujgias a
capitalizacion



Al 31 de diciembre de 2015 v 2015, la deferminacion del saldo del impuesto a ia renta por

pagar fus comao sigue:

31 de diciambra
2015 2015
Bmpuesto a ia renta causado 40,011 116,464
RIENGS
(-} Anticipo pagado - {2945
(-} Retenclones de impuesto a [ rant corriants {28, 631) (36,728
. 20,380 78,754

Vease nota 13,

14.3 Situacién fiscal

15,

A |a fecha de amision de los estados financiercs, la Compafiia no ha sido fiscalizada por s
autoridades  tributarias. Los afos 2012 &l 2016 se encuentran ghigros a poshies

fizcalizacionas.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durarts tos afos 2016 v

2015 con compafiias y paries relacionadas.

31 de diciembre
016 _ 203
Cuentas por cobrar cordente i)
Compafites refacionadas
KOE Panama 1,525 135
KOE Replblica Dominicana - o83
Taepe 5.4 5,133 5133
£,65% 8911
31 de diciembre
2056 2015
Cugntas pOr pE0ar camiente
Compafiias relacionadas
Intemacional K Fditores S.A.5. CfF (3} 1,076,597 1,790,288
Intarnacional K Editores 5.A.5. LiP {i} 793,661 -
KOE Colombia : 73,190 13,190
KOE Venezuela - 11,225
¥DE Méxive 23,968 23,969
KOE Chita 126,867 215,063
KOE Panama 106,570 106,570
Regalias por pagar 11,055 -
341,651 430017

iy Goresponde por la importacién de material didactico, se clasifica en corto vy largo
plazaq.
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31 de diciembre

F01E 2015
m o
Internadonal K Editnres 5.4.5 it 315,800 608,251
KIDE Chite 72,332 72,322
Reqalias por derecho de aubor g2, 524 -
(i) Corresponds & compra de makeral didzoticn.
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composicis
A1 de didemiwe de
2016 2mb
Matriculas pendientes de megistro 28,958 18,283
ASegoras por pagar 21,308 85,647
Otras phligadones - 6,832
Tarjeta 02 crégito por pagar locales 7,839
58,205 110,762
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIOD
Compasicitn:
Crompesicdn:
31 de diciembre
2018 201K
Indoilacion patrone 91,489 76,353
Desahutio 42 877 41,664
134,3@531_ 118,017
2016 2i15
CargD 8rni ltados
Jubhacion patronal 15,136 {12,610}
Desahucio 13001 36,837
28,137 24237
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CAPITAL SOCIAL

Comprenden 20,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con un valor nomingl de USS$1
campletamente desembolsadas, emilidas v en circulacitn.

Al 31 de diciembrs de 2016 y 20185, los accionistas de la compaitia son

216 2015
US4 Yo IsE %
Clausileorp Investments, 5.1 Unipersona i) 16,600 1] 16,000 [211]
Cortés Carmargo Jose Inaguin (1D 3,000 15 3,000 15
GHsales Hidalgn Juan Pablo (i) 1,000 5 1,000
20,000 ino 20,060 108

(i}  Residencia fiscat an Esparia

{n) Residendia fizscat an Colombia

APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 50CIAL

Mediants Acta Jde Junta extracrdinaria de accionisias celebrada el 12 de diciembre del 20716,
gncontrénduse presente la totalidad del capital pagade de la compafia, conocer y resolver
sobre un aumsnto de Capital auforizedo, Suscrito ¥ pagado y consecuents reforma de estatuto
socigl de ta compaiiia. Resualve aumeniar &l capital suscrito y pagado a noventa mit didlares de
loz Estados Unidos de América (HS$80,000 000, para Hegar a |a suma total de cianto diez mif
ddleres de los Estados Unidos de América {US$110.000.00), mediante [a amisién de noventa
mil nitevas accignes, ordirarias y nominativas de un valor de un dolar chu (U3%$1.00). Que el
page del presemtz aumentc de capital suscrito serd mediante compensaciin de créditos
provenientes de cuenigs por pagar a los tres accionistas de Ja compafia, on la suma de
US$HE9 929.00 achenta y nueve mil novecientos veinfinueve dolares de los Estades Unidos de
America; ¥ en numerario a ser apotades por los accionistas de la compaliia por la sums total
de selenta y un ddlares de |os Estados Unidos de América (USE71.00). En ambos casos, (os
aportes se realizaran en proporcidn & su participacian en &) capital de |3 compariia

(-

CUADRO DE iNTEGRACION DE CAPITAL DE FRE ECUATORIARA B.A,

APCORTES } '
CAPITAL pﬁg’gﬂp POR | soorre | AUMENTO | GAPITAL ’6%%"?355
ACCIONFSTAS ACTUAL © srcioma | SOMPENS | o uFpanio | DE OAPITAL | DESPUES REL
UsDS RIA ACICH DE TATAL AUMENTO | .\ evto
N DTS .| GREDITOS S R
Clausileomp investrments
5.L. Unipersosal 16.000,00 BO% | 71.843.20 56 B0 T2.000,00 82,004,600 £6.000
Jose A, Codes Camargn 3.000 00 15% | 1348935 189 13.500,00 16.500,00 16.500
Juan P. Grisales Hidalgo 1.000,G0 % | 440645 355 450000 5350000 5560
Totai 20.000,60 106% | 8892900  71.00| _ 5000000 | 11000000 @ 116000

Nota - La aportacion de US$71.00 an numerario fus contabilizada par la compafiia en febrero

del 2017
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RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

Reseryg jegal

Frovigion para reservg legal-utilidad 2000 21 2008
Provision para resarva legal-utilidad 2003
Privision pars reserva legal-utiidad 2010
Provision para reserve fegai-utilidad 2011
Transfersncia a nerdides acunmuladss 2015

Reserva Facultativa

Provision para reserva facultativa-utilidad 2000 sl 2008

Provision parg resena facuitativa-utiiidad 2006
Provision para resapva facultativa-utilidad 2010
Provision para reserva facultativa-utiticed 2011
Apticady ajustes NITF a2 inlclo paroda transicion
Transharenda perdida ejerckle 2012

Provision para resenvg Taclltativa-utilidad 2015

31 de diclembr=
2016 2015
71,785 71785
8,970 2,570
16,095 15,005
18.80% 18,005
{105,365} -
10,000 . 115,365
31 de diciembre
T 2e T 205
441 212 441,212
80,725 BQ, 720
144,045 144,045
167,448 167 448
{486,863} {486,863
{272,630} {272,630
10,745 -
24,687 73,8941

Pa acuerdo con la legislacian vigents, 18 Compafiia debe apropiar por lo menos sl 10% de g
utifidad neta det afia a una reserva legal hasta qua el saldo de dicha reserva aicance el 50% del
capital suscrito, La reserva lagal ne esta disponibls para distiibucidn de dividendos, pero pusde
ser cagitalizads o uiilizada para absorber pardidas.

La compafiia destind $105,365 de ia reserva legal pera absorber las pérdidas acumuladas del

periodo 2015,

Mediante acta de junta general de actionistas celebrada ol dia 29 de marzo de! 2016 |a junta
de forma undnime decidid proceder a refener la utilidad del periodo 2015 y que se registre en (a

cusnta de resarva facultativa,




21. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire &l 31 de diciambre de 2018 y la fecha da emisitn de estos estados financieros (16 ds
marze te 20%7) no se prcdulsioh Sverdos oue, en opinidn de la Adminskaciin de la
Compariiz, pudieran tener un sfeco significetive sobre dichos estados financieros que no se
hayan revedado en los mismaos.

isra
Representarte {_og
Céduta #0961 188536

Guayaguil, 17 de marze del 2017

rg. Gabrieia Cricilo
Cowtador General
Rug #0927 527 085001




