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INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compafila fue constituida como F&E ECUATORIANA S A el 8 de mayo de 2002 en
Guayadquil mediante escritura pablica autorizada por |2 notaria décima del cantan Guayaquil, e
inscrita en el registro mercantil el 12 de junio del mismo afio, aprobado por la Superintendencia
de Compafiias mediante resolucién No 02-G-1J-0003915 fechada el 4 de junio de 2002 La
actividad de la Compafia s dedicarse a promover el aprendizaje del idioma extranjero, &l
ingles, para lo cual organiza y dicta cursos, importa libros ¥y material de ensefianza visual &
instrumentos necesarios para ser usados en la capacitacion de los alumnos gue adguieren los
contratos de aprendizaje del idioma,

La empresa posee cuatro filiales debidamente instaladas con equipos para el desarrolio del
aprendizaje del idioma, existen dos filiales en la ciudad de Quito y dos filiales en la ciudad de
Guayaquil. La matriz administrativa y financiera esta situada en la ciudad de Guayaquil, en la
urbanizacian Urdesa Central, en la calle Victor E. Estrada # 1200 y Laureles.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 166 empleados v al 31
de diciermnbre del 2014 se conté con 138 empleados respectivamente. (Informe actuarial)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estades financieros se
detallan a continuacion:

Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre de 2015 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
FPequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el 1ASE (Internacional
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadoer y representan ia adopcion
inteqgral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a el gjercicio que se presenta,

wmoneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente economico primario donde
apera la Compania (monada funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiia. A menos gue se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de credito.

Cuentas por cobrar comerciales

uentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizadas en el curso normal de la operacion, Si se espera cobrar la deuda en un afo
o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario. s& presentan como activos no carrientes.
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Las cuentas por cobrar comercidles se reconocen inicialmente por su valor razonable o
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectiva,
cuando el crédito se amplia mas alld de |las condiciones de crédite normales, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. La empresa por su giro del negocio possee
indicios de deterioro de cartera por lo que |la politica incluye calculo por deterioro segun los
siguientes niveles;

(Cuentas de clientes con siguiente rango de vencidas)

}‘__ 0-180 Dias 181-360 Dias 361-540 Dias 541720 Dias |  +720Dias

10% 20 30% : 40% ! 50%

La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se realizara al final del pericdo
que se informa en funcidn de los porcentajes estimados indicados anteriormente. El castigo de
la cartera se efectuara una vez que las cuentas por cobrar a cliente hayan cumplido al menos
tres afios en sus registros contables y su confrapartida debe ser contra la provision por
deterioro. '

Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto realizable, el gue resulte menar. El costo se
determina por &l meétodo de costo promedio. excepto por el inventario en transito gue se lleva al
costo especifico. e incluye todos los costos incurridos para adguirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion ¥ condicion actual.

Propiedad, mobiliario y equipo

Lo muebles, enseres y ofros equipes de oficina y computacion se registran a su valor histanco.
Mo existen bienes reexpresados por efecto de normas contables. Las ercgaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al incurrirse, mientras gue las mejoras de
importancia se capitalizan. Las adguisiciones mayores a US$300.00 se reconocen comao un
activo, todo lo demas que se adgquiera por debajo de ese valor se carga a resultados del
ejercicio,

El costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funcion de los afos de vida util
estimada, aplicando los siguientes porcentajes:

______ Propiedad, Planta Y Equipo Valor residual | vida util %% Deprec.
Edificios A, 50 afos _2.00%
Instalaciones _ NiA 10 afos _ 10.00%
| Wehiculos T 15% costo Wafios |  1000%
Muebles y Enseres | NiA 10 afios 10.00%
Equipo Electrdnico 10%costo |10 afios _10.00%
Equipos de Oficis  10%costo  |10afos | 1000%

Equipes de Computacion LA 5 afios 20.00%

Activos intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier perdida por detenoro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta scbre su vida
util estimada. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados 2l
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final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compariia es igual a cero

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas en el
calculo de la amortizacién;

Activo Intangible Vida Util
LICENCIA WINDOWS

PROGRAMA CONTABLE SHGO

PROGRAMA CONTABLE SACIJAVA

PROGRAMA FACTURACION ELECTRONICA
PROGRAMA CONTABLE-NOMINA SACIJAVA

(T I R B R |

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquindo
de los proveedores en el curso ordinario de la operacin. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o menos (o vencen en el ciclo
normal de operacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presenian como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usande el método de tipo de interés efective.

Beneficio a los empleados

El costo de estos beneficios definidos eslablecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacién, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia, Dichas provisiones se
determinan anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el métedo de crédito unitario proyectado, En el periodo 2015 se realizo
el estudio actuarial con la ermnpresa Acluaria Consultores Cla, Lida,

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocer en concepto de parlicipacion
laboral en las utilidades es registrado con carge a los resultados del gjercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Zon pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la operacion financiera incurridos. Estos préstamos y obligaciones financieras se registran
subsecuentemente a su costo amortizado. Cualquier diferencia enfre los fondos recibidos
nelos y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de
vigencia del préstamo usando el método del interés efectiva

Provision corriente
La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o

implicita, como resuitados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liguidar la obligacion y iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
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montos reconocidos como pravision son la mejor estimacion de la Compania, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden  principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos ¥
provisiones.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
i2cibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes o servicios vendidas,
netos de descuentos. devoluciones v del impuesto sobre el valor afiadido.

La Compafiia vende un producto intangible denominado material didactico y presta un servicio
de monitoria (seguimiento y evaluacion del aprendizaje).

El ingreso relacionado con |a venta del producto intangible se reconoce al momento de firmar el
contrato con el cliente y la entrega del material didactico, previo a |a recepcion de la cuota
inicial acordada en el contrato o la recepcion al contado de la totalidad del valor de la factura.

El ingreso relacionado con el servicio de monitoria se registra como un pasivo y se amorliza
reconociendo el ingréso por servicios proporciocnalmente durante un lapso de aproximadaments
12 meses que dura la cobertura del servicio.

La Compafia no mantiene politica de cobro de intereses por financiamiento

Gastos

Se reconocen por el método del devengado,

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieres v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histGrica, cambios en el mercade e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polliticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las requieren un alto grade de juicio por parte de las Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

al  Provision por deferforo de cuentas por cobrar

La Compafia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de que el deudor entre &n
guiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deteriore se estima el wvalor a recuperar proyectando los flujos estimados vy
descontandolos.
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b}  Obligaciones por beneficios a empleados — jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuaniales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al deterrminar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compadia La
Compafila cuenta con prestamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectiva gue
provienen directamente de sus operaciones.

cl programa general de adminislracion de riesgo de la Compafia se concentra principalmente
én lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiia, ademas que se asegura que las
aclividades con riesgo financiero en ia que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los nesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafiia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Compafia es la encargada de aplicar dicha politica y
revisar periddicamente sus procedimientos para la 6ptima gestion en cada uno de los rigsgos
gque a continuacion se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
vn instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios
de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el resgo de tasas de interés, ei riesgo de lasas
de cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como
el riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interes, los depositos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para |a venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamenle

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo
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El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razenable, sin embargo debido @ que la Compaiiia no mantiens

obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicidn no es
significativa

c} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar,

Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar no constituyen un rubro
importante en las operaciones de la Compaiia, por lo tanto, la Compafia considera que es
poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de rniesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Comnpaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un pericdo de doce meses,

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nomero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, medianc y
large plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efective para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.01 veces el total del
pasivo corriente,

Riesgos de Crédito

La Compafiia eés responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El nesgo
de crédito se origina par el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en bancos
e instituciones financieras. asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del chente, teniendo en cuenta su posicidn
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumenios de patrimonic y
mantener una estructura de capital Optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras),
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre S
2015 2014
Caja . 413
Matriz 100 3,547
Filiales - 20,285
Tarjetas de credito por liquidar 12,062 5
Bancos (i} 3,532 _ E3d4-
15,694 25579
Sobregiros bancarias {17,673) o {27,339)
(1,979) (1,760)

{i) Comprenden saldos en cuentas comientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses. A continuacion el detalle;

31 de diciembre

2013 2014
Banco Pichincha-Cta. Cte#3061150304 - -
Banco Pichincha-Cta, Cte# 3084198204 3,228 170
Banca Pichincha-Cta, Cte#3115142004 268 -
Banco Pichincha-Cta. Aho# 3253896400 : 29 423
Banco Solidano-Cta, Aho#2627000194174 B 741
3,532 1,234

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

31 de diciembre .
2015 2014

Clientes locales 2,937,901 2,301,358

Prowision por pérdidas por deteriono de cuentas por
cobrar (214,659) (162,065)
2725043 2,139,263




31 de diciembire B

2015 2014
Cartera ientes Guayaauil 1,572 800 1,270,281
F ¥ r T
Cobranza Mormal 1,262,126 1,027,295
Cobranza Prejuridica 141,358 242 986
Cobranza Juridica 169,324 =
Cartera de Clientes Quito 1,365,092 1,031,078
Cobranza Normal 1,263,343 919,703
Cobranza Prejuridica F A5 PR 111,375
Cobranza Juridica 28,477 -
2,937,901 = 2,301,358
31 de diciembre
2015 2814
Provision de Cartera
Provision sobre créditos concedidos 86,167 156,204
Provision sobre deterioro de cartera 128,492 5,891
214,659 162,095

Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 vy mas de 360 dias.

El analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, es el siguiente;

31 de diclembre

2015 2014
Por wencer 2,236,680 L6549, 585
Vencido:
Lo 180 dias 137,866 200,394
181 a 360 dias 150,923 He, 685
Mas e 360 dias 412,432 354,691
2,937,901 2,301,358

Se tiene un analisis de las cuentas por cobrar comerciales gue han sufrido deterioro del valor a
nivel individual. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a provision acumulada estimada por
deterioro de clientes no distorsiona significativamente los estados financieros tomados en su

conjunto



7.2 CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre de
2015 2014
Anticipos y préstamos a empleados v Proveadores 19,127 15,768
Impuestas diversos (i) 215,154 181,194
Oiros - 36,583
234,281 233,541

(] Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compaiia, asi como el credito
tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado.

8. INVENTARIOS

Composicion:
31 de diciembre de
2015 2014

Lilwos 124,311 54,456
Ch's 10,945 5,659

135,256 61,125

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Composician y movimiento:
Muakdes y Equipas de Equipos de Tetal
enseres aficina edmpuUta A

Costy o valor razonakbie:
Al 1 de enero de 2014 125,955 42,806 63,545 232,308
Adiciones netas 111,118y (4,061 {15,694 (3LE73)
Al 31 de didembre 2014 114,837 34,745 46,B54 200,436
Adiciones 8,638 3,701 16,742 29,081
oo (38,749) (11,827) (B668) (50,344)
fi 31 de diciembre 2015 84,726 30,519 54 924 __ 170,173
Dopeectaclon:
Al 1 de enero de 2014 (85,555 [26,362) (40,249 (152206}
Cargo por depraciacian del ano 3,946 6,398 17,556 27,900
Al 31 de didembre de 2014 (81,049) (19,9643 (22,693 (124,306}
Cargo por depreciacian del afo (8,774} (3,0713 {10,360) (22,205)
Bajas 38749 11,927 1,668 59,344
Ajustes ___ 31y 214 2,969 o2
Al 31 de diciembre de 2015 {51 7053 (10,854) {21416} (84, 015)
Imparts nete en libros:
Al 31 de diclembre de 2014 33,188 18781 _ 24,161 76,130
Al 31 de diciembre de 2015 33,021 19,625 33,512 80,158



ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Lcencias
Software
Costo o valor mzonable:
Al 31 de diciembre 2014 8,658
pilicianes 2,962
Hajas (1,158)
Al 31 de didembre 2015 10,462
, i
Al 31 de diciembre 2014 (4,503}
Cargo por amartizacidn (1,599}
Bajas 1158
Ajuste 95
Al 31 de diciembre 2015 {4,849)
Al 31 de diciembre de 2015 5,613
CUENTAS POR PAGAR
Composicidn,
31 de diclembre de
2015 2014
Proveedores locales = 49,879 41,018
49,879 41,018

A continuacian se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores locales v del
exterior al 31 de diciembre de 2015 y 2014);

31 de diciembre de

2015 2014
Vencidos 15,804 18,004
Pagos no vencidos:
0.a 30 dias 25,704 21,653
31 a 60 dias ) 6,082 1,361
61 a 90 dias 61
91 dias en adelants 2,228

49,879 41,018




12. PASIVOS ACUMULADOS
Composicion y mavimiento:

31 de diciembre

2015 2014
Beneficios sociales de ley (1) 64,373 68,235
Participacidn trabajadores por pagar (i) 22,4949
IESS - Aportes 33,979 12,991
120,801 81,226

(it Inciuye los gastos acumulados realizados por la Compania para el pago del decimo tarcer
sueido, decimo cuario sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

(i} Corresponde al 15% de parficipacion de los frabajadores en las utiidades del afo 2015, en
el afio 2014 la compafia no calculd la participacién de los trabajadores porgue generd
pérdida del ejercicio.

13. IMPUESTQOS Y RETENCIONES POR. COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el rubro de impuestos por cobrar & impuestos por pagar se

formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre

2015 2014
Saldos por cobrar
Crédito tributaria TvA BB, 377 a7.n0l
Retancicn en la fusnte 87,107 B4, 150
175,484 181,190

31 de diciembre

2015 204
ald r r

Retenciones de VA 58,924 59,820
Impuesto a la renta compadila () 76,794 72,110
Retenciones an |la fuente de impuesto a la renta (i) 60,887 68,075
Impuesio a la renta empleados {ii) 12,667 3,909
V& por pagatr (i) 28,955 33,149
Oiros (i) 23,189 95,998

261 416 333,061

(i) Vease nota 14.2
fii} Los valores de estos impuestos sg liguidan en el siguiente perindo contable,
(i) Incluye el saldo de un convenio de pago suscrito con el Servicio de Rentas Internas el 07 de

octubre del 2015 por un monte de USE39,607, el cual vence el 7 de abril del 2016, por &l
impuesto a la renta del afo 2014 (N obligacion 09201532601264718).
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IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afos 2015 y 2014 se
compone de la siguiente manera.

31 de diclembre
2015 2014
Impuesto a las gananclas corrientes
Impuesto corrlente sobre los beneficios del afio 127,209 {7,950)
JTotal gasto por Impuesto a la renta 127,209 {7,950)

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de Iz

Compafiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los
siguientes;

31 de diclembre -

2015 2014
{Pérdida) utilidad contable antes de impuesto
a la renta 127,209 {7.950)
Mas (menos) partidas de cancillacicn:
Gastos no deducibles 417,642 352,677
Deducoones adicionales (15,470} . f16,953)
Liifidad gravable 529,381 327,774
Tasa de impuesto 22% 2%
Impuesto a la renta causado (i) 116,464 T 72,110
Anticipo minimeo de Impuaesto 3 la Renta 22,059 A 2[,4?

{i) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del (0.4% del activa. 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles Dichos
rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

De conformidad con disposiciones legales, &l impuesto a la renta se determina con la tarifa

del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.



Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diderrbre

2015 2014
Impuesto a ka renta causado 116,464 72,110
MEN0S
{-) Anticipo pagado (2,942) {9,044
{-} Retenciones de smpuesto a la rerta corriente {36, 728) {19,116}
76,794 43,050
Véase nota 13,

14.3 Situacion fiscal

15.

A la fecha de emisibn de los estados financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada por las
autoridades ftributarias. Los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertas a posibles
fiscalizaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y
2014 con companias y partes relacionadas.
31 de diciembre y
2015 2014
Cuentas por cobrar corriente ([}
Compafias relacionadas
KOE Panama 135 135
KOE Repiblica Dominicana 3,663 3,663
Taepe S.A. 5133 5133
B,931 8,531
31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por pagar corriente
Compafiias relacionadas
Internacional K Editores 5.A.5, 1,790,288 1,502,097
KUE Colombia 73,190 73,180
KOE Venezuela 11,225 11,225
KOE México 23,968 23,960
KOE Chile 215,063 154,202
KOE Panama 106,570 -
430,017 262,586

(i)  Dichos valores se esperan sean cancelados en el afo 2016, caso contrario serdn
dados de baja en dicho afo.



31 de diciembre

2015 £014
LOmpras:
Internacional K Editores 5.A.5 (i) 808,261 345,000
KOE Chile : 72,322 :

(i)  Corresponde a compra de libros y CD's,

16. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicion,
31 de diciembre de
2015 2014
Matriculas pendientes de registro 18,283 40,759
Asesorias v regalias por pagar 85,647 48,818
Otras obligaciones 6,832 35,021

17.  JUBILACION PATRONAL Y DEéAHUCIG

Uomposicion:

Composicion:
31 de diciembre

2015 2014
Jubilacion patronal 76,353 83,963
Desahucio 41,664 30,420

118,017 119,383

2015 2014
Cargq en resultados
Jubilacién patronal (12,610) 35,610
Desahucio 36,837 15,030

24,227 50,640




18.

19.

CAPITAL SOCIAL

Comprenden 20,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacian.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los accionistas de la compaia son.

2015 - 2014

uss - % usg .

Clausicorp Investments, 5.L. Unipersonal (i) 16,000 B8O 16,000 80
Cortés Carmargo José Joaquin (i) 3,000 15 3,000 15
Grisales Hidalkgo Juan Pablo (il 1,000 5 - 0
Grisales Hidalgo Radl (i) 0 1,000 5

20,000

100 20,000 100
(il Residencia fiscal en Espafia
(i) Residencia fiscal en Colombia
RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA
31 de diciembre
2015 2014
R a I
Provision para reserva iegakutiidad 2000 al 2008 71,785 71,785
Provision para reserva iegalutiidad 2009 8,970 8,970
Provision para reserva kegal-utiidad 2010 16,005 16,005
Provision para reserva legabkutiidad 2011 18,605 18,605
115,365 115,365
i
31 de diCiEthrE_z__ )
20158 2014
Reserva Facultativa
Provision para reserva facultativa-utiidad 2000 al 2008 441,212 441,212
Provision para reserva facultativa-utiidad 2009 80,729 80,729
Provision para reserva facultatva-utiidad 2010 144,045 194,045
Provision para reserva facultativa-utiidad 2011 167,448 167,445
Aplcado ajustes NIIF en inicio periodo transicion (486,863) {486,863)
Transferencia perdida ejercicia 2012 (272,630) (272,630)
73,941 !'! 941

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos. pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

De la utilidad del 2015 la compafiia no se apropid de reserva por haber superado lo minimo
que establece la ley



21,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisitn de estos estados financieros (14 de
marzo de 2018) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos

Ing. Gabriela Criolic
Representahte Legal Contador General
Pasaporte #AN47B261 Ruc #0927527085001

Guayaquil, 15 de marzo del 2016



