ASERTENCO CIA. LTDA.

Cluitd DM, OF de marzo de 2008

Sefores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

FEE ECUATORIANA 5.A,

Ciudad

De nuestra consideracion:

Ponemaos en consideracidn de los sefiores accienistas el informe de Comisario con respecto a la
informacian del ejercicio econdgmico del afio 2017

Este informe ha sido emitido dnicamente para uso de la Administracion de FEE ECUATORIAMA

5.4, ¥ conocimiento de los accionistas v no debe ser utilizado para otros propositos.

COMNTEMIDD:

s Analisis Financiero
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MRE ECUAMIRANA B A
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ANALISTS FINANLIERL, -

VARIACION DE ACTIVOS, PASIVO, RESERVAS VALOR PATRIMONIAL

AO0730168 3,044,956
7.517.647 2,931,987 1%
160,463 112,569 42%
110,000 20,000 A50%,
I 98.026 94,686 4%
BESULT  [47.557) {91.645) -4 8%
1,46 5.65 -TA%,

# Durante el ejercicio 2017 se observa un incremento del 1% del Active Total con respecta al

2016, basicamente por el aumento de las coentas porcobrar a clientes

» El pasivo presenta un decremento a nivel global del 1%, especialmente por el pago a

deudores comerciakes por obligaciones corrientes

= El patrimonio. muestra un aumento del 1%
PATRIMOMIALES se presenta a continuacldn:

CAPITAL incremento de

RESERWA LEGAL incrementa de

RESULTADDS ACUMULADDS déficit decracid
INTEGRALES METCY

Para el ejercicio 2017 se presentt una utilidad neta de 5 33,397

¥ el movimiento de sus cuentas

590,000
4 3.340
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+  ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA.

ESTHLICTLIRA I M NETE R

ESTRUCTURA FINANCIERA CIA 2017

Basicamente |a estructura financiera de la empresa estd comprometida-en  refacion: Al
ACTIVD del 100%, el 95% esta financiade por terceros y el 5% por los Accionistas, lo que se
interpreta en menor riesgo para los accionistas cuyo financiamiente es el mas costoso

para la Compafiia.
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RATIOS FINAMCIERD S

APALANEARIENTT

[ENDEUCAMIENTO | PTIAT | 0,05 | 0,96 |

\SOLVENGIA | PTIPAT | awis | 595 |

En Iz razdn de endeudamiento como habiamos explicado en el punto anterior los pasivos cubren
e 95% del activo.

En la relactdn de solvencla de la empresa podemas observar que el pasivo cubre al patrimonio en
1315 veces.

CAPITAL DE TRABAJD | AC-PC | 1428 965] 1.139 180
[LIQWDEZ | ALIPC | 1.1 | 1,62 |
'PRUEBA ACIDA | AcinwpPc | 1,90 | 1,58 |

« Con esta ratio podemos obsernvar que después de cubrir las deudas corrientes de la
compafia, se dlspgnedaf: 1.42B.O65 paracubrir su capital de trabajo,

& El Indice de liguidez de la compafiia es de 1,91 es decir que por cada 51.00 de deuda se
dispone de $1.91 para pagar.

¢ Cop respecto a la prueba dcida observamos que sin inclulr el rubro de inveéntarios la
empresa dispone de 1.50 cbvs, de ddlar para cubrir cada dddar de deuda, { 6
w
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Estos indices bisicamente demuestran el grado de eficencia con el cwal la administracién de la
ermpresa maneja los recursos y1a recuperacidn de los mismas.

RERTARILIOAD

[Marain o rentatindad UTILIDAD NETA/NTAS 0,76%| 1,58%
Aertatilicad solve patrimario UTILIAD NETA/FAT 20,81%] 62,15%

RO UTILADRDY AT 1,00% -231%
Margen operativa UTILIDAD OP/VENTAS 2.97%] 0,48%

Los indices de rentabilidad indican les benefico: econdmicos que s& han  generado por la
utilizacién de los recursos invertidos en un periode gcondmico,

Come e puede observar en 2017 los-indices de rentabilidad son positivos, comparados cen 2016
gue fueron negativos, aun cuando fos valores no sean significativos.

I. INFORME -

Hemos revisado el Estado de Situacidn Financiera de FEE ECUATORIANA 5.4, 3| 31 de
diciembre del 2017 v los correspondientes Estade de Resultados, Evolucidn del Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo, Diches estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafia, Nuastra responssbilidad es expresar una opinidn sobre dichos Estados Financieros v el
cumplimiento por parte de la Compafia de niormas legales, éstatutarizs v reglamentarias, en
funcidn del Art. 279 de Iz Ley de Compafiias.

La compafia ha dado cumplimiento a pormas legales, estatutarias y reglamentarias,
a5 como @ Rescluciones de las luntas Generales de Accionistas. Los Libros de Actas, de
Jumta General y de Directorio, asi-como el Libro de Acciones v Accionistas, y libros de. Contabilidad
se llevan de acverdo con lo que establecen lzs normas legales vigentes. E'F:I ]l
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la Compafnia ha cumplido con la obligatoriedad de entregar informacion a la
Superintendencia de Compafias  por el periode terminado al 31 de diciembre de 2016 de
acuerdo con disposicionas reglamentarias vigentes,

El cumplimiento de mis Tunciones lo he réalizado de acuerdo con o que establece fa
Ley de Companias, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisites legales
sing ademds por el cumplimiento de normas de buena administracidn; al respecta debao
indicar que no han existido situsciones materiales o significabivas que deban ser informadas.

El sistema de Control Interno de la Compafila provee una razopable seguridad en
cuanto-a la proteccidn de activos contra pérdida o disposicidn no autorizada, ¢ Ia confiabllidad
de los registros conlables para la preparasion de los Estados Financiercs v la existencia de
elementos para identificar los activos v definir la: responsabilidod sobre los mismos. El
concapto de seguridad razonable reconoce que el costo de un sistemia de control contable no
debonia exceder del montoe de los beneficios gue se derivan del mismo y ademas reconoce
que la evaluacidn de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por
parte de la Gerencia.

s En nuestra opinicn, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente la
situacidn financiera de F&E ECUATORIANA 5.A. al 31 de diciembre del 2007 v los
resultados del perfodo estan de acuerdo 3 las polticas y practicas -establacidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

= [ste informe debe serieldo en forma conjunta con el Infarme de fos Auditoras
ndependientes sobre los Estades Financieros de F&E ECUATORIANA 5.4
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