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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
FSE ECUATORIANA SA. 
Guasaquil, 14 de Marzo cel 2018 

4 Informe sobre la Auditoría de los estados nancieros — 

Opinión 

1 Memos auditado los estados financieros que se acompañan de FEE ECUATORIANA SA, que 
comprenden el estado de svación fisaneira al 31 de Diciembre del 2017 el estado de resultados 
Gntegraes, l estado de cambios enel patrimonwo y el estado de Mujos de stectivo correspondientes al 
ao terminado en dicha fecha, así como las noras explicativas de los estados financieros que 

vn restmen delas políticas comables significativas 

  

  

En nuestra oqunión, los estados Mnancieros adjuntos prescrtun razonablemente, en odos los 
aspectos importantes, la situación inancira de FSE ECUATORIANA S.A. al 31 de Diciembre 
¿el 2017 así como ss resultados y Mujos de cectivo corespondientes al ano terminado en dicha 
fet, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NUI), 

Fui 

  

sento de la Opinión — 

3 Hemos realizado muestra auditona de conformidad cun Las Normas Interacionaes de Auditoría 
UNLA) Nuestras responsubilidados de acuecdo dichas normas se describen más adelgte en la 
sección Responsabilidados del Auditor en relación aon la Aueiorí delos Estados Finoncteras de 
muestro infte. Somos idependientes de FS:E ECUATORIANA $.A., de conformidad con los 
requerimientos de sica aplicables a nuestro aurora de los estados inancieros en Beuador y 

hemos cumplido los demás sesponsabllidados de éticas de conformidad con dichos requerimientos 
Consideramos que la ovidencia de mudituria que hemos obtenido cs suficiente y adecuada para 

  

  

  

4. Somos independientes de FSE ECL ATORIANA 5.A., de conformidad con los requerimientos de 
dnca aplicables a muestra ucitoría de las estados financieros en Ecuador y hemos cumplido ls 
¡ems responsabilidad: de ética de confermidad con dichos requerimientos 

  

  

Otro asunto 

Low estados Financieros de FKE ECUATORIAYA S.A. correspondientos al uño terminado al 31 
e Diciembre del 2016 fueran auditores por eos auditores cuyo ifurme, de fecha 16 do Marzo 
el 2017, expresó una oprnún sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados financieros. 
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A los Señores Acctonitas de 
FSE ECUATORIANA S.A. 
Guayaquil, 14 de Marzo del 2015 

  

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los Estados 
financieros = 

6. La Administración de FSE ECUATORIANA S.A. es responsable do la preparación y 
presentación razmnable de estos estados Financieros de cuerdo con Nurmas Intemacionales de 
infomución Financiera y del control intemo necesario para permitir la preparación de estados 
Financieros libres de distorsiones significativas, debido a fíaude a rror 

  

  

7. Ena preparación delos estados Financieros, la Adminustación de POT ECUATORIANA S.A, és 
responsable de evalur lo copacidad de la Compañía para continuar como Empresa en marcha, 
zevelando, según comesponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y 
utilizando el principio contable de Empresa en marcha, excepto s tienen Intención de fiquidar la 
Compañia o cesar sus operaciones, o bien uo exista ota ltemativa senta 

  

  

La Administración de FSE ECUATORIANA S.A, es responsable de supervisar el proceso de 
información innciera de la Compañía, 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los Estados financreros — 

    
9. Nuestros ajenos som obtener une seguridad ru los estados financieros en su 

comgumo están libres de distrssones sqriNcativas, debido a fraude o error y emi un informe de 
diria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable os un ato grado de soguridad poro no 
garantiza que una auditoria realizada de conformidad ca lus Normas Intemecionales de Audios 
Siempre detecte una distorsión significativa cuando exist, Las distorsiones pueden deberse a 
fraude o ertor y 5e consideran significarivos si, de forme indivadual o en conjunto puedan preverse 
razonablemente que infuyan en las deisiones económicas que los usuanas tamen hasándose en 
los otos estados financieros. 

  

  

  

10, Como pare de una asditona de conformdad con las Normas Intemactonales de: Auditori. 
splicamos julio profesiona y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
udiroria, También: 

   

101 Henticamos y valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los escudos 
Minancieros, debido a ftaude o ertor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria 
pera respondor a dishos iesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuado 
pera proporcionar una base paro nuestra wpunión, El riesgo de no detectar una distorsión 
Signilicarva debido a fade es más elevado que en el caso de una distorsión sgnificanva. 
devióa a errar ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
«ilibradas, manifestaciones intencionadamente ecráneas o a elusión el contol interno, 
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FA F ECUATORIANA SA. 
Guayoquil, 14 de Marzo del 2018 

  

úObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados cn función de las circunstancias y no con la 
Finahcad de expresar una opinión sobre la eficacia del control intemo de la Compañía 

  

103 Exaluamos lo udecuado de las políticas contables aplicadas y la razonsbilidud de as 
estimacionos contables yla correspondiente información revelada por la Adeninistración de 

le Compañia 
    04. Concluimos sobre la adecuada wilización, por la Administración de la Compañía, del 

ricipio contable de Empresa en marcha y. busánlomos en la evidencia de auditoria 
blenida, concluimos sobr si existe no una inceridtmbre material relacionada con hechos 
o con condiciones que puecen generar dudas sugnificativas sobre la capacidad de FSE 
ECLATORIANA S.A. para continuar como Empresa en marcha, Si concluimos que existe 
vna certidumbre materia, se requiero que lememos la atención en nuestro informe de 
sucisoía sobre la correspondiente ¡nformación revelada cn los estados financieros o, $ 
¿chas revelaciones no sun adecuadas, que expresemos una opinión modificada (opinión con 
salvedades, opinión adversa o abstención de opinión), Nuestra conclusiones se basan e 
videncia obtenida hasta la techa de auesro informe de muditorí. Sin embargo, hechos 0 
“onciciones futuros pueden ser causa de que FRE ECUATORIANA SA. de 
Esmprese en funcionamiento 

    
  

  

  

  

    
  

  

10.5. Exalzamos la presentación glubul, la estructura y el contenido de los emados financieros 
incluida la información rovelada, y si lus estados Fsancioros ropresentan as transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran la presentación ruzonabis 
      

10.6. Somos los únicos responsables delo dirección, supervisión y realización de la muditora de la 
Compañía, loque permite la emisión de muesra opinión de auditoría con salvedad.     

1. Comunicamos con los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, ene 
¿iras cusstones, el alcance y cl momemo de realización de ln auditoria. planificados y los 
hallazgos signifcmivos de la audiuria, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en ltrancwso de la auditoría 
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A los Señores Accionias de 
FE ECUATORIANA SA. 
Guusqui, 14d Marzo del 2018 

  

b. Ioforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — 

    nas (SR) se emite por separado 1. De acuerdo xcisposiciones vigentes del Servicio de Rentas: 
las (CT) de FRE ECUATORIANA Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Fri 

$.A. porel año terminado el 31 de Diciembre del 2017 
  

E [altri 
   

  

Registro Nacional 
en la Superintendencia de Compañis, 
Valores y Seguros - RNAE No394 

    

Ct TÍ 
¿PA Aledo Pocas Limas 
Socio de Auchurie 
Licencia Profesuonal No. 1497



FSE ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

017 Y 2016 
(Expresado en are estadounidenses) 
AL3I DE DICIEMBRE DI 

  

ACTIVO CORRIENTE 
vo y equivalentes de efectivo 

  

Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 
Compuñía relacionada. 
Impuestos y retenciones 

(3 Provisión por deterioro de cartera 

inventanos. 
Activos pagados por anticipada 
Votal del activo corten 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Astivo flo, neto 
Activo Intangible, neto 
Total delaciwvo no comente 

Toraldel Activo 

   
    Reresomanto Legal 

1 
1 

2017 

9768 

3274001 

11591 
298 

0217 
15959 
297126 

1790 
2.504 

  

700 
1536 
En   

107,06 

Al notas explicarivas anexas son pare integrante de los osados financieros 

¿decia =y— 
ag Catriel Calo 

Contadora 

  

2016 

2502 

2150016 
0658 
18.567 
1308 

105540 
4102) 
285397 

mus 
Less 

295959, 

55417 

85417 

3014956,



ESE ECUATORIANAS. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

        

  

  

as Notas 207 

PASIVO CORRIENTE 
Sobregiros bancarios 6 14 934 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores " 919743 1163488 
Compañías relacionadas w 255748 50.59 
Impuestos y contribuciones 1 122 91 
Otros r Lea e 

Tas 166.085 
Impuesto na rento 1 704s2 2030 
Provisiones nm 70150 ns 
Pasivos acumulados 
Parccipación a Trabajadores. 14 23000 416 
Beneficios sociales 15 10697 108.366 

130] 131 
Total del pasivo corriente LS7I3 820359, 

PASIVO NO CORRIENTE 
Proveedores E] 
Pasivos poringresos diferidos 16557 
Obligaciones patronales 15 134366 
Total del pasivo no comente 1390054 ETE 
Totaldel Pasivo 2912647 2951987 

PATRIMONIO. 160.69 112969 

Totaldel Pasivo y Patrimomo. AOT1I6_ 3044956 

 



  

  

  

  

  

    

  

             

FSE ECUATORIANA SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
Expresado en daros estadounidenses) — 

an zu 
Lagresos de actividades ordinarias same 40085 
Costo de vetas de activados orárarias aso 20389 
Margen bro o 20m 

Gastos operativos 
Sueldos y salarios Aso aa 

Beneficios socials sm 
Castos del exterior cas co 
Arrendamientos 20 sm 
Gastos fnanciros cs ona 
Arcsorla y serios externos (mar 
Prblcidad y emociones (ma as 
Pantcpación de vabajndores en vidades ao, z 
¡Servicios basicos A) 
Casos del personal mn 
Reparación y martoimiemo (mo 00 
Gastos de ves ima a 
Otros reso m2 ar 
rro stos Oman nan 

— oso aa, 
Vtidad arts de Impuesto renta as 
Impuesto lnea em 
Vtiidad vea delaño 2 
Oros resutados negros 10 a 
"idad veta y resultado iaegral daño ar pu 

as notas explicutivs anexas son pate inegranto de los gados financieros 
( 

R min Toa. Obie Criolo 
Representante Le Contadora



 



  

FSE ECUATORIANA SA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 

    

  

    
  

  

  

  

        

Soma ams 

Fo de cfvo de as nidos onercionales 
Vslidad ans del Impuesto lenta delaño mes cono 

Provisión par deenro de caer 7 mea 
Depreciación 1 15737 1060, 

Frovsión de paipación de traladores 5 00 
Provisión dejublloción patronal y desahucio as as 

Cambio cnsctivos y pastos 
Descuentos y cuentas por cobro 7 06) 
nventcos s 20m 
Activos pagados por anuicipados 09 
Ecamentos y cuentas porras " E) 

Impuesto sea Cu 55950 
Provisiones ss o 
Pasivos acumulados. 6159 0021 

Esceino neto ulado por ls actividaex de operación was 6 lan 
Flajo de feto dea actividades do versión 
noten delacivo fo. neto » 02) nm 
Incremento delaciva itangibi meto go o 

Esctivo neto utilvado cm la actividades de loverión a) 3 
jo de clio de as stividados de (lanciemieno 
Aumento de capta n 19929 
Aumento de deuda proveclores elaconados " vo mass 
Pagos desahucio 0) 0 
Aumento Pasivas poringress deis 0 
Eetlvo meto provino por la actvidados de nacimiento 7150 uz 

Disminución neto decoro ens 19s: 
Evo y equivalentes de esivo ul iio dela 15 970, 
Fstetivo y equivalentes de electiva) ela pe En 

as notas explicaba anexas son parte sntogrante delo estados financieros, 

    

MM / ma Y AS 

Teatre AE o ada 
Replesenante Lelo Contadora



VU
LV
A 
A
A
V
V
 
II
I 

TT
TI
 T
I
N
A
 

VI
T 

T
U
T
T
I
 

FSE ECUATORIANA $, 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(ingresado en dólares estadounidenses) 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL: 

Constitución - 

  

La Compañía fue consituda el 8 de Mayo del 2002 en la ciudad de Guayaquil provincia dl 
Guayas. e nsrit en l regastro mercat) del camón Guayaquil el 12 de Juno del mismo año, 
aprobada por la Superintendencia de Compañias mediante resolución No.D2,G.1.9003915. 

Su objetivo sociales promover el apcendizae de idiomas extranjeros en general y, en especial 
del idioma inglés, pudiendo para el efecto organizar y dictr programas, imporar y exportar 
libros materiales de ensoñanza visual e instumentos necesarios para ser usados en la 
capacitación delos usuarios que adquieren los contratos del aprendizaje del idioma. 

  

Sus principles accionistas son personas 1) personas naturales extranjeras domiciliadas en 
Colombra. y l) persona juridica extranjera omiciiada en España. La emprsa posee cualro 
flllcs ebisamente instaladas con equipos para el desarrollo del aprendizare del idioma, 
existen dos files cla ciudad de Quito y dos files en la ciudad de Guayaquil, Ln matiz 
“admisisrativa y financiera de Ecvador está situado en la ciudad de Guayaquil, en el sector de 

Utdosa Central, enla callo Victor E- Estrada 2 1200 y Laureles. 

      

¡unción financiera del país - 
Darse e 2017 la situación económica del país ha prosentado leves indicios de recuperación 
sin embargo, los precios de exportación del petróleo, una de las principales fuertes de Ingresos 
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de años anteriores. lo cul 
omtinda afectando la liquidez de ciertos sectores de la economía del pís 
Las mucridedes continúan enfrentando esta situación y hen implementado. varias medidas 
económicas, entre las cuales tenemos. priorización de las imcrsiones, incremento de la 
inversión extragjera a través de alianzas publico-rivadas con Beneficios tributarios, 
nmctamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
finaxciamiemo a través de organismos imtemacionales y gobiernos extranjeros (Chino), 
incremento en ciertos tisuos, entre aura medidas, Sí bien el esquema de salvaguardias, que se 
implementó para restingr las importaciones y mejorarla balanza comsrcia, e desmortó en 
junio del 2017, a parte de noviembre de este año se implententó un esquema de tasas 

“arancelarias para cies productos en función del pesa delos produtos importados 

  

  

La Administración de la Compañía considera quel situación antes indicada no tuvo un impacto 
significativo,



FSE ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
VEnprerada en dólares estadoumdenses) 

  

1.3. Empresa en funcionamiento > 

La preparación de los estados (inancioros se reali sobre la hase de negocio es marcha. Se 
deserzino que no criste incertidumbre alguna sobte hechos, swentos o condiciones que puedan 
aportar duda sar obre la posibilidad d que la entidad siga foncionando pocmulmente, 

Los juicios por os cuales sc determinó que la Compañia es un negocia en marcha, son relatos 
a la evaleación de la situución Prancictn actual, sus intenciones actuales, el esultado, de las 
operaciones, 

  

1.4. Aprobación de estados nancieros 

La información contenida cn los estados Mancioros al M1 de Diciembre del 2017 e 
responsabulidad de la Admmiaración dela Compañia, los msmos que hn sado emisdos con la 
autor:zación de fscha 26 de Febrero del 2018 del Representante Legal de la Compañía y 
postorioemente serán puestos u cunsideración de lu Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

  

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPAL YS POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen la principales políticas contables adopuzdas en la preparacion de estos 
estados financicos. Tal como lo require la NIP 1, estas políticas han sido dischadas co función alas 

NIF vagentos l 31 de Diciembre de 2017 

  

2,1, Bases de preparación de estados financieros — 

1. Marco normativo de infomación financie 

Los. presontes estados financieros de FÁE ECUATORIANA S.A, han sido preparados de 
“cuerdo con Normas Internacionales do Información Financiera (NIE) emitidas por el IASB 
(nternatvanal Accounting Suunidard Board) las usas que han sido adoptadas en Fcuador y 
representan la adopción Incegral, explicia y sin reservas de las refondas normas 
intemncionales y aplicadas de maneta uniforme a los ejercicios que ae presentan 

La preparación de los estados irunciros conforme las NIF requiore el uso de estimaciones 
contables. También exige u la Admimsración que ejerza su jucio cn el proceso de aplicación 
e las políticas conablos de la Compañía. En la Nota 3 se revelan la Arcas que implican un 
mayor grado de juicio o complejudad las árcas donde los supuestos y cximacione son 
sugmifieivos para la elaboración delos estados financiros, Debido «la sulyetvadad inherente 
en este proceso contable, os resultados reales pueden dife de los monta csumados por la 
Aulemunstracion 

  

 



  

FSE ECUATORIANA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares evtadounidenses) 

  

  

b, Imagen Nel 

Las cuentas anules ajuntas has sudo obtenidas de los registros contables dela Compañía y so 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información finsaciera que le resulta de 
aplicación yen partcular, con los principios y criterios comes en él contemdos, de forma. 
que muestran la imogen fel del parimonio, dela situación financiera, delos resultados de la 
Compañía y de ls lujos de efectivo habidos durante el ejercicio. 

A la fecha de emisión de estos estados fimacieros, so han publicado crmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía po ha 
idoptado con anticipación. Estas son do aplicación obligatoria a parte de ls fochas indicadas a 
continuación 

  

aa 
s . A 

     ou mn es np esa 
         

      

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas 4 las NIF y las ovas 
imerprtaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo e los estados inanciros en el 
eercicho de su aplicación inicia, pues gran pan de estas normas no Son aplicables a sus operaciones, 
En relación a Jas NIIF 15 y 9; la Acmiistación informa que basada en una evaluación general no 
afan impactos significativos al uplicar estas normas debido a: 1) NIIF 15 - Los ingresos de la 
Compañía cl 90% se registran en el momento en el que o transfiere el producto es decir cuando se 
satisfacen las obligaciones de desempeño y el 10% son Obligaciones de desempeño exigibles 
posteriores a la crroga del producto, el precio de la transacción es previamente pactado con sus 
lentes y o existen costos incurridos pare obtener Los contratos; por Lo tanto para el suerte periodo. 
la cumpañía evaluará el impacto de adoptar ete norma que hasta el momento no es aplicable; y, 1) 
'NIIF 9 Su principal instrumento financiero ela cartera por obrar a sus cjemes y relacionadas que 
sc liquida hasta en un promedio de 30 días y que históricamonto han presentado un bajo monto de 
deterioro inclusive ss provisionaran sobre pérdida esperadas futuras 

 



  

FSE ECUATORIANA Sa. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
Expresado en dólares estadounidenses) 

   

  

En relación a arrendamientos la Compañía opera con arrendamientos de inmuebles para sus 
operaciones, para el siguieme peñodo realizará un análisis delos eeotos de la NIF 16 que entrará e 
vigencia en enero del 2019 Por lo tarro, no existen efectos significarivos on la aplicación de esta 

  

  

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas includas en os estados financieos de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno econdmico principal en que la enidad opera (“moneda funciona”), Los estados financieros 
se expresan en dólares etadommitenss, que esla moncáa funcional y la moneda de presentación de 

la Compañía, A menos que ss mdique lo contro, la cifras incluidas en los estados financieros 
isjunos están expresadas e dólares estadounidenses, 

      

tivo y equivalentes de efectivo — 

El efsenvo y equivalentes de afecnvo incluye aquellos activos Mnanciors liquido, depósitos o 
financiera líquidas, que e pueden transformar rápidamente en efectivo e un plazo, 

1aferior e res meses y que están sujetas u un reso insignificante de cumbio de valor también se 
sacluyen los sobregiros bancsrios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes enel estado do siruación financiora, 

  

  

24. Activos v pasivos financieras — 

2.4 Clasificación. 
la Compañía clasica sus activos financioros en las siguientes cotegonis” “activos 
inencieros a valor razonable u través de ganancias o pérdida”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “aeuivos financieros 
disponibles para la veta” Los pasivos financeros se clasfcan en las siguientes ctegarís 
pasos financiros a valor razonsble a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos 
inancistos”. La issicación depende del propósito par el cal se alquiieron los activos o 
contrataron los pasivos firancioros, La Administración determina la clsiicación de sus 
setivosSnancieos la fecha de su reconocimentoimcial 

  

    

    
  

“AL 31 de Diciembre del 207, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañia solo mantuvo pasivos 
“inencioos en le categoría de "niros pasivos finunciems” cuyas características se explican 
segaidamente 

 



  

FSE ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

resado en dólres estadounidens 
  

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en cl estado de siuación Minanciera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compañía relacionada y otras 

oras por cobrar. Sun activos financieros no derivados que dan derecho a pagos Ajos 0 
determinables y que no cotizan en un mercado astivo, Se Incluyen en el activo comento, 
excepóo por los do vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 

  

  

stos activos financieros se valoran micialmene por su valor razonable, incluidos los 
costes de transacción que lo sean directamente impurables, y posteriormente a, costo 
amortizado, Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un año se valoran 
tarto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, pur su valor muminal 
siempre que el fecto de no actualizar los fujos no sea significativo 

tros pasivos Mnansieros: representados en el estado de situción financsera"por Cuentas 
por pagara Proveedores curienes y no corientes, Compañías relacionadas Otros pasivos 
y Pesivos por ingresos diferidos. Se incluyen en el pasivo corrento, exceptu por los de 
vexcimiento mayor u 12 meses contados a parte de ln fecha del cxado de situación 
financiera. La Compañía de de baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha 

inguido. 

  

  

242 Reconocimiento y medición Inicia y posterior: 
Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un stivo o pasivo financiero em el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando 5e compromete 4 compar o vender ol 
crio o pagar el pasivo. 

  

Medición Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos imcialmente a su valor razonable más 
Cualquier costo atribuible a Ja irensacción, que de ser sigrifietivos, es reconocido como 
pane del activo o pasivo financiero, siempre que cl activo u pasiva financioro no sea 
designado como de valor razonable através de ganascias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento micia la Compañía valorizalos mismos como se describe a continuaci 

  

  

Medición posterior =— 

8) Préstamos v cuentas ¡or cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amontizado aplicando el método de intrés efectivo, En específico, la Compañía 
present us siguientes cuentas dentro de esta ctegora.
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(1) Clientes por_cobrar a Cliemes. Estas cuentas corresponden a Jos montos 
“adeudados por la vena del Kit (Fost £ Easy) material didáctico de enseñanza y 
por el servicio de monitoria de enseñanza, realizadas en el curso normal de 
peracioces. Si se esperan cobrar cn un año 9 menos so clasifican como activos 
corrientes, de lo contrarios presentan como activos no corrieto, 

Los saldos presentados en l ativo coniente se registran su valor nomina! que 
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan erre 30 8 360 dias) 
tiempo de crédito del curso, menos la provisión por deterioro 

(Cuentas por sobras a Compañía relacionada. Esta cura corresponde a los 
montos adeudados principalmente por próstamos, Se esperan cobrar en un año 
9 menos se clslfican como sctivos corrientes, de Lo contrario se presentan como 
Activos no corrientes : 

(ii) Orras cuentas por cobryy; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por préstamos a furcionarios y empleados. Si se esperan Cobrar en 
in año o menos se clasifican como activos comente, de lo contrario se presentan 
somo acivos mo corrientes. 

Estas cuentas so registran a su valor nomual que es equivalente a 5u conto 
“amontiado pues se recuperan a el corto plazo, 

Onros pasivos Financieros: Posterior a su 1econocimieno intel se miden al como 
amorizado aplicando cl método de interés cfectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguentes cuencas dentro de esa categoría 

  

(0) Cuentus por pagar a Proveedores. Son obligaciones de pago por brenes o 
sorvicius adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de 
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es cquivalente $ su costo 
amontizado pues 0 generan Ineceses y son pugaderas hasta 360 das, comando 
pane de la firma del contrato, tal como lo especifica on a cláusla séptima del 

(i) Pasivos por ingresos diferidos Corresponde al ingreso. por el serucio de 
monitora a Jos precios pactados en el contrato y facturados en su totalidad al 
inicio del caso y que posteriormente es reconocido enel ingreso através de una 
estimación contable determinada de la Compaña de forma mensual hasta un 

plazo máximo de doce (12) meses. 
El plazo expuesto anseciomment fue considerado por la Compa como la mejor 
estimación cn función al tiempo promedio efectivo de duración del programa de 
studio y monitora,
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(ii) Osras cuentas por pagar. Corresponden a saldos por pagar a funcionarios y 
empleados, dendas con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y anticipo de 
«lientes, Si se esperan pagar en un año o imcnos se clas ican como pasivos 
comentes, de lo contrano se presentan como pastvos mo corrientes, 

Estas cuentas se registran a su valor namnal que ss equivalente a su costo 
amortizado pues se no gecran intereses son pagadas en el cuto plazo 

2.43 Deterioro de uetivos Financieros — 

  La Compuña estublece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
¿unas por obrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con ls tármos originales de las 
cuentas a cobrar La eximencia de dificuludos financieras significativas por pane dol 
“sudor, a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización Sinansicr y la 
falla u mora en los pagos se consderan mdicadoros de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, 

   

AL 31 de Diciembre el 2017 se han registrado provisiones por detenoro delas cuentas por 
cobrar de Clientes considerando dicho análisis y se proserta cn cl estado de suación 
Ainanciera 

2.44 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un acowo financiero se lina cuendo expira los derechos a recibirlos lujos de crectivo 
del activo oi ls Compañía Hanslero el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y heneficios del acuvo. Lin puso es eliminado cuendo las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el cono se han Jiguidodo, 

  

Activos pagados por anticipado = 
Se registra ese acivo cuando el pago por los bienes so ha realizado antes do que se ohtenga el 
derecho de acceso a e50s bienes, De farma similar, ss recunuce el pago amicipado como un 
eto, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban 950s servicos. 
En ambos casos so espera reciba ls brenes o servicios dentro de dose mesos 

Inventarios 

Los mventarios se presentan l voto históico o: su valor neto e rslización el que resulte menor. 
El costo delos invenaros. del material didáctico de enseñanza (Kit "Pas! 4 Busy") se determina 
sand el método promecio ponderado excepto por el inventario en tránsito que se lleva al costa 

especafico,, para la imputación e ls salidas de dichos mventaros. 

     

El valor eto ealimbl, os el precio de venta estimado en el curso norma! o los nogacios, menos 
los gastos de comercialización y disteución.  
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2.7. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado — 

Los inventarios incluyen una provisign para reconocer pérdidas por obnolescenca yo daño. la cual 
es derermunada en función de no antlisis de lu posibilidad real de venla.. La provisión para 
inventario obsoleto y/o dañado se carga los resultados del año, 

28, Activo Mjo— 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de produrine. El coso incluye los desembolsos directamente srbuibles a la asquisición y 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisción sólo son 
«opitlizdos cuando es probable que beneficios económicos forros asociados la ivecsión Muyan. 
acia la Compañía y lus costos pueden ser medidos razonablemente   

Los olos desenibolsos powteriores coresponden 1 reparaciones menores 0 mantenimiento y son 
registrados an resultados cuando son ncuridos 

La depreciación es calutada lincalmente basada on la vido (ul estimada do los bienes de los 
activos jos, o de componentes signifcaivos identificables que poscan vidas tiles Iiferenciadas, 
sin considerar valores residuales Las estimaciones de vides íiles de las propusdades, planta y 
equipa son revisdas, y ajustadas ss <s necesario, cada echa de cee de los osados financieros. 

Las vidas úl estimadas de los activos fijos son ls siguientes 

Vida Ut 
Lem (en año! 

Muebles y enseres 10 
Eguapos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Cuando sl valor en libros de los activos fijos excede u su mono recuporable, este e reducido 
inmediatamente hasta su vlorrecuperable, Las pérdidas y ganancia por lu veta de propiedades, 
planta y equipo se caiculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se 
incluyen en el estado de resultados integrales 
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29. Activo intangible 

Son registados al costo uenos la amortización acumulada y cusiquier pértida por deterioro. Lu 
amortización se reconoce con base en l método de line recta sobre su vida Util estimada. La vido 
vull estimada y método de amortización son rosados al final de cada añ, siendo cl efecto de 
cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva. Se estime que el valor 
residual de todos los activos inegibles de lo Compañía es jgul a cero 

    

A continuación se presentan los pmnetpales activos mangibls y lus vidas ániles usadas en el 
ciclo de la amorización. 

Vida U 
La en   

Lcenes Windows 5 

2.10, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los acrvos sjers a depreciación (activos Jos) y amortización (activos intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro ciando se producen sventos o cicunstancias que mdican que podrén no 
recuperarse de su valoren libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el 
valor en libros del activo excede su valor secuperable El valor recupenble de los activos 
corresponde al mayor ente el monto neto que se Obuendria de su venta 0 su valor en 150, Para 
sitos de ovalua el deterioro, os acsvos se agrupan 1 los mvcles más pequeños en los que se 
enera Nujos de efectuvo identificas unidades generadoras de efectivo), 

  

  

En el caso que el mont del valor libros del tivo exceda a su monto recuperabl, la Compuñs 
reconocerá una pérdida por deterioro en los resstados del ejercicio 

     

2,11, Impuesto la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la seta comprende el impuesto a la renta comente y Al diferido, El 
impuesto ale rora so reconoce on el ostado de resultados antegrals, excepto cuando se trat de 
paridas que se reconocen directamente en el patrimomu. En este caso el impuesto también se 
reconoce en lros resultados miegrales o lrectamente en el parrimonlo 
     

3) Impuesto la renta corriente 

El cargo por impuesto ala rena convento se calcula modiamte la taa de impuesto aplicable 
las unlidados gravables y se carga a los revoltdos del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normes tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% delas usildados gravablos, no obstante, la arifa impositiva se incremente 
al 259% sobre la proporción que corresponda a la participación diecta o indirecta de socios, 
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úcclonista, beneficios o similares, que seun resídemos en paralos fiscales o regímenes de 
menor imposción. Si dicha participación excede del SOY la turita aplicable para la 
Compañía será del 25% o en el casa de la presentación tardía e incompleta del Anexo de 
Socios, Partcipes, Accionista y Miembros de Directorio. SI las ulidades son remvertidas 
por el contribuyente tendrás una reducción de 10% sobre la taria impositiva de conformidad 
on lo citado anteriormente 

  

Anticipo de Impuesto a ls renta 

A parir del ejercicio fiscal 2011 emvó en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto la renta”, cuya valores calculado en función de las cifras reportadas 
el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de ¡os costos y gastos deducibles, 0.4% 
delos ingresos gravables y 0.4% de los activos 

     

La referida norme estableció que en caso de que el impuesto ula reta causado sea menor 
¿ue el monto del ansicipo mino, este fimo se convertirá en impuesto la renta definitivo, 
4 menos que el contribuyente solicito al Servicio de Rennas Internas su devolución, lo cual 
posta sor aplicable, deacuerdo con la norma que ri la devolución de este anticipo, 

Con la entrada en vigonera del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgimca de 
Incentivos Tribuaios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, s sustituyó 

el atículo 78 del Reglamento poes la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno referente u los casos en los cuales puede solicitarse exoneración, reducción o 
devolución del astucipo al impuesto la renta 

  

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las 
visas obligadas a llevar contabilidad y las sociadades, podrán Solicilar al 

Servicio de Remas Inemas la devolución de lo pagado por concepto de anticipo del 
impuesto la reta, y que la Acmimstación Tributaria deber, hasta el 31 de mayo de cada 
año, els la resolución de carácter general para fijar las condiciones y procedimientos para 
efectuar la mencionada devolución. 

  

   

  

   

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Intemas expidió la resolución No. NAC- 
DGERCOC17-00000121 publicada en el Suplemento del Regisro Oficial Nro. 953 de 
Marzo 2017, por medio de le val establece el Tipo Imposivo Efectivo (TIE) promedio de 
los tuntribuyentes de ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimentos para la 
devolución del excedente del aticipo del impuesto la renta pagado con cargo sl ejercicio 
fiscal 2016, 

  

Conforme alo etblecado enla resolución, para acogersc eto beneficio, los contribuyentes 
oben evidenciar en su declaración de Impuesto la Kema que presentarán hasta marzo y 
abrl de 2017 (según corresponda), o siguiente: 

  

> Que cl anticipo pagado sea mayor al Impuesto ala Renta causado.
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> Que su tasa Impositiva efectiva CINE) undividual resultado de dividir el acipo 
pagado para el total de Ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) 
promedio que par el caso de sociedados es de 1,7% y para personas naturles es de 
12 

   

   
> El valor de la devolución corresponde al excedente ore el TIE inSiadual y el TIE 

promedio enablecido por la Adminisración Tributana; sin embargo, en ningún caso 
el valor de devolución puedo ser masor a la diferencia ent el anticipo pagado y 
impuesto ala Renta causado. 

  

  

> Una vez realizada la declaración de Impuesto la Reosa hasta marzo 0 abril de 2017, 
los comvibuyentes pueden soliciar su devolución cumpliendo los. requisitos 
establecidos por el Servo de Rentas Internas 

Durante el año 2017 la Compañia registró como impuesto la renta coriep el valor del 
impuesto a renta causado calculado a las tasas de impuesto vigente, puesto que fue mayor. 
ue el anticipo determinado. 

  

   

Impuesto ala renta diferido 

El impuesto ala rena diferido se provision en su totalidad. por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entr las buses tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mosrados en los esados financieros El impuesto la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas A la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera scrán aplicables cuando el impuesto ala renta diferido 

'0el mpueso ala renta pasivo se pague. 

  

Lor Impuestos a ln renta diferidos activos sólo ss reconocen en la medida que seu probable 
ue se produzcan beneficios tributarios fwuros conta Jos que se puedan usarla diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuestos ala renta dieridos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
omienes y cuando los impuestos ala rena diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misru autridad tributario 

  

Lacirular No. NAC:DGECCGC]S-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicado 
en el Suplemento del Regísivo Oficial No. 653 del 2) del mismo mes y año, indica que “la 
Aplicación dela deduciblidad de cotos y gastos pura efectos de la determinación dela base 
imponible sujeta al Impuesto u la renta, e rige por las disposiciones de la normutiva. 
"iburara vigente sin encontrase prevista La aplicación de una figura de eversos de gastos 
o deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sjetas 
pasivos como" no Jeducbles, para sfecos de la declaración del Impuesto ala renta en ua 
ejercicio fiscal no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios Fiscales futuros, 
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¡Con hase alo detallado en el párrafo anerior lo Administración de la Compañía considera 
¿ue al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido dierencis temporales, entre las buses 
butacas de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados. 

anciros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta 
diendo, 

  

2.12, Beneficios alos empleados =— 

» 

5» 

Beneficios sociales de corto plazo: Se regisren en cl rubro de pasivos seumulados del 
estado de snuación Mosaciera y coresponden principalmente . 

  

1) La panicpación de los trabajadores en las uilidados, Calculada en función del 15% de 
la wilidad contable amval antes del mpuesto a la rent, según To establecido por la 
legislación cuarorana vigente, Se registra con cargo u resullados y se presenta como. 
part de los pastos admwmitrsivos y de ventas, en función de la Íabor de la persone 
beneficiaria de est beneficio 

   

is)” Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuero sueldos): Se provistonan y pagan de 
acuerdo ula lensación vrgene en l Feuador 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahuc   o) 
Provisiones de jubilación patronal + bomiicación pora desahucio no tondesdos). La 
Compeñía nene un plan de benelicio definido para jubilación patronal, normado y 
requerido por la loyos lehorales esuorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes 
vigentes, en los casos de terminación de la rotación laboral por desaucio solicitado por 
el empleador o por el trabajador, el empleador bonifiará al trabojador con el vemticinco 
por siento del equivalente a ultima remuneración mensval por cado uno de Jos años de 
servicios prestados a lu misma Compañia O empleador, csto beneficio se denomina 
desahucio, 

  

La Compañía detemnina snuulmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio 
son base en estudios acuaviles practicados por un profesional independiente y se 
reconocen cun cargo a los costos y pastas (resultados) del año aplicando el método de 
¡Costeo de Crédio Unitario Proyectado y representan el valor present delas obligaciones 
la fecha del estado de suación fnsuciera, el. cual es obienudo descontando los fujs de 
salida de cfscivo a una tasa de 7 76% anual, 

  

La tasa de descuemo sele el valor temporal de dinero, pero no el riesgo nctuaril o de 
invcrsón, además dicha tasa no rellja el riesgo de crédito especifico que asumen los 
screedures de la entidad, ne tampoco refigja e riesgo de que cl comportamiento de las 
variables en el fwuro pueda difene de las suposiciones actuariales, us como lo establece el 

párrao 28.17 de le NIF para PYMES 
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Por otro Indo, de acuerdo al emterio técnico de la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros comunicado a través del oficio No. SCVS-INMV-2017.00060421-0C que 
concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad. 
-uyas carctersticas se pueden asociar a un mercado ampli, se ha considerado como 
Ferencia para determinar la tasa de descuento u los rendimientos de bonos corporaivos 

cutorinos de lt calidad. 
    

La metodología aplicada para obtenerla tasa de descuento, de acuerdo alos lineamientos 
de la norma, contempla la obtención delos rendimuentos promedio de bonos corporarvos 

de nt calidad denominados en dolares de EE.EE, en función a su plazo de duración. 

El rendimiento promedio de las emisiones de alt calidad emitidas en el mercado de 
valores local duranle el año 2017 es el 7.69%, siendo esta la tasa de descuento utilizada 
para el cálculo de las reservas matemáticas de los planos de beneficios definidos valoradas 
+ el presente informo. Las suposiciones actuarial, constituyen las mejores estimaciones. 
que so teno sobre las variables que determinan el coso final de proporcionar los beneficios 
postsemplso Sun insesgados y no resultan, nl imprudonts técnicamente, ni excesivamente 
conservadoras 

  

Además, dichas suposiciones ctuarals son compatibles ive sy rolejan ls condiciones 
económicas existentes ener la inflación, las tasas de sumento de sueldos y las tasas de 
descuento, Al ser l juilación patronal como el desahucio planes no fondeados, la tasa de 
rendimiento delos activos es nulo 

  

  

Las hipótesis actuariales meluyen variables como son. en adición la tasa de descuento, 
tasa de moralidad cda, sexo, aos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de   

  

Las ganancias y pérdidas cwuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales, así como los efectos de reducciones y liquidaciones 
ntlcipados se cargan a tros resultados integrales en el periodo en el que Surg     

Reserva legal= 
   De acuerdo con la Jegissción vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 

vsilidod neta del año £ una rosrva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito, La reserva Iogal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
sor capitaizada o uslizada para bote pérdidas, 

  

  

l- Reserva faculativa— 
El saldo acreedor de las reservas especiales provienen de ls utlidades acumuladas de períodos 
aneriores, cn el propósito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la 
meta propuesta por los administradores por lo que se estime aprobar ea Junta General Ordinarie 
de Accionisas Jos Resultados acemulados para incrementar esa reserva. 
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2.15. Otros Resultados Integrales =— 

lacluye las ganancia y pérdidas acruariales que surgen delos ajustes basados en a experiencia y 
cambios en los supuestos actuarials en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del 
pasivo (activo) por bensficios definidos setos reconocidos ea Oo Resultado Inegral no. 5e 
teclasiicarán en o resullado del periodo en un periodo posterior Sin embargo, la Compañía 
puedo transfer esos Imports reconocidos en Otro Resultado Integral devo dl Paermonio 

2.16, Reconoci   ento de Ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado u por cobrar por la venta de sus 
productos y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de 
IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
huyan bacia la CompaNa puedas ser medidos con fubilidad y cuando la Compass hace entrega 
de sus produetos al comprador y en consecuencia transfcrn, los riesgos y bonocios iherentes a 
la propiedad de sos bienes y no mantiene el derecho a disponer de elos a mantener un control 
sobre los mismos, y de haber provisto los servicios 

2.17. Costos y gastos operativos =— 

Los costas y gastos operuivos se registn el costo histórico. Se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que so haya realizado el pago y se registran en el 
período más cercano en l quese conoces, 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES 

  

SIGNIFICATIVOS 
   La preparación de estados financieros requiere que lo Admwmestración calls estimaciones y uiice 

supuestos que afecta los montos includos en estos estados financieros y sus nas elacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentan hasados en la 
experiencia histórica, cambsos en Ja mdustria e información sumuisrada por fuentes extemas 
calificadas, Stn embargo, los resultados finales podrían diferir de las onimaciones bajo ciertas 
condiciones 

  

  

Las estimaciones y políticas contable significivas son definidas como aquellas que son importantes 
para refejar corectamene la situación financiera y los resultados de la Companía yo las que 

requieren un alo rado de juicio por parte de la Administración.       
Las principales estimaciones y aplicaciones del citrio profesional se encuentran relacionadas con los 
gentes conceptos
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da 
por la gerencia de la Compaáis, en base a una evaluación dela antigicdad delos saldos por cobrar 

  
+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar. La estimación pa cuentas dudosas es determú 

  de los mismos. La provisión para cuentas dudosas y las y la posibilidad de recuperación 
Nota Fecuperaciones de cuenlas provistonadas se cargan y 50 acritan los resultados del añ 

243 
  

+ Activa yo: La determinación dels vids diles que se evaluar l cuero decada 2ño Nota 28, 

+ Impuesto ala senta diferido: La Compañía ha reluzado la estación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las dferencias ente el valor en librs y la bue tributaria delos activos 
(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se tevesirán enel futuro Note 2.11.) 

+ Provisiones por beneficios a empleados. Las hipóless empleados en el cálculo setuaril de 
Jubilación patvonal y Bonificación para desahucio, Para lo cual uiliza estudiossactuarilos 
practucudos por profesionales independientes Nota 2.12 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de rlesgos financieros 

Las actividades de la Compuñía la exponen a una vansdad de mesos financieros riesgos de 
mercado, riesgo de cráitoy riesgo de liquidez. E programa general de adminstración de esgos 
de la Compañía se concentra principalmente en La gesión y diversificación del mercado en que 
pera y en la gesrón de los gastos de operación y costos de productos terminados pare la reventa, 
“además de los riesgos relacionados con la obiención de crédito para garantizar su fiqidoz y sus 
inversiones. El programa tene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos 
riesgos pudrían generar en el desempeño financiero de la Compañía. 

  

  

La administración de riesgo est ajo la responsabilidad de la Gerencia dela Compañía. 

(2) Riesgo de mercado. 

1. Riesgo de tas de interés 

La Compañía asume siesgos mínimos en Muctuaciones de asas de interés, en razón de que 
o mantiene préstamos contratados con Instituciones financieras ni teceeros, por lo val, en 
¿opinión de le Gerencia, la Compañía no tiene una exposición mportane a os riesgos de 
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ll Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente eel mercado local y por su cractríica de operación los 
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de 
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo 

kk Riesgo detipo de cambio 

El riesgo detipo de cambio e el riesgo de que el valor razonable o Mujos de sj 
(inanciero Nuctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía 

realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de cuiso legal en el país, y no cfoctún transuciones en olras monedas, en 
omsecucncia no se presentan riesgos mayores ni electos Importantes por variaciones de 
tipos de combo en los estados financieros 

(0) Riesgo de crédito 

    

  

Jl riesgo de crédito sl riesgo de que una contaparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
en relación con un instrumento financiero o contro de venta, generando una. pérdida 
Financiera. La Compañía está expuesta un riesgo de crédito por sus actuvidades operativas 
(principalmente cn cuentas por cobra a Clientes), 

El riesgo de crédito surge del efectivo y cquivalenes de efecivo, depósitos en bancos e 
Instituciones financieras, así como la exposición al crécito de Clients, que incluyen a los. 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La 
Compañía mentiene cuentas poe cobrara ditimas empresas y no maniese cuentas pendientes 
de cobro sigaificaivas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones 
financiera, sólo 50 acepta a mstiuciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garamicon cwabiidad, dinámica y respaldo a los 
depósitos de la Empresa. 

Entidad financie Calificación 
Banco Pichincha CA. AMAIAMAS 
"Banco Solidario S.A AA: 
"Banco International SA. AMAJANA 

Estas calificaciones significan que la siueción de las Insfuciones Financieras son las más 
últas colificaciones de une compañía fablo y estable: Dichus calfcacione fueron obtenidas a 
través de la Superintendencia de hancos con corte 30 de Setiembre del 2017



FSE ECUATORIANA SA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2017 
(Expresado en dlros estadounidenses) 

  

AMA: La simación de la insitución financiera es muy fuen y tiene una sobresaliente 
trayectoria de remabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy 
buen acceso a sus mercados narurals de dineeo y claas perspectiva de estabilidad, Si oxisto 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la intución, ésto se mia 
enteramente co ls fortalezas de la organización 

  

a instución es muy sólida financicrament, tiene buenos antecedentes de desempeño y 
o parece ener aspectos débiles quese destaquen. Superf general de riesgo, aunque bajo, no. 
es tan favorable como el delas intuciones qus se encuentran cn la categoria más alta de 
calificación. 

    

(c) Riesgo de liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de oscasez de fondos usando un flujo de caja prosectado a 
ono y largo plazo. El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos y una. 
fexiblidad de los mismos a través del uso de préstumos. La Compañía no tiene riesgos 
significativos de líqidez ya que históricamente los lujos de efectivos de sus uperactones le 
han penaiido. mantener suficiente efectivo para atender sus Obligaciones y sus Mujos 
proyectados demuestran la misma tendencia 

42. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa cn marcha con el propósito de generar retomos 8 sus 
Accionista y mantener una estructura de capital óptimo para reducir el costo dl capital 

  

base del rai de 
¡pita! total. La deuda 

  

Compañía monitorea su capital sobre 
lento. Este raise calcula como la desda neta dividida entr el     apalano 

eta se calcula como el total delos recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales 
orrientos y no corentes, compañías relacionadas, pasivos por ingresus diferidos, y otras cuentas 
por pagar) menos el cfecavo y cquivalens de efectivo. El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta. 

  

El ral de spaluncamiento al 31 de Diciembre de 2017 fue el siguiente:
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Docena y canas pgs 
rncodaes   
Compas Relcioads 
Patos por ges dios 
ms 

  cio y equals de ceo 
Denda xa 
Tal are 
Copla 
ato de spalncamieno 

  

(*) Incluyo porción corriente y 4 lego plazo 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros A continuación se presentan los valores ea Tibros de cado 
categoría de instrumentos financieros. 

  

Acta francos modos a! caser 

  

  

  

  

Fleco y cadvlecs de cctv ps 
cin Franco medios l cto amonizdo 

Dotar y cues par cra 
Cenes 120 
Compañrelcicnda m 

ou E a 
Total cios Iuncieros 21m 

sv Funciers medios al cono amis 
Encore y cues por pagar 
Pres 99.0. m9 
Compañias recirndas as S 
asks pur esos eros 
os Ls 

Total passos financia Tona 
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El efecivo y equivalehte de efectivo, cuentas por cobrar a Clietes, a compañia relacionada, otras 
ventas por obrar, cuentas por págar 2. proveedores corrientes y no cortientes cuentas por pagar a 
ompaíñnas relacionados, pavos por ingresos diferidos y otra cuentas por pagar so aproximan al valor 
justo, detado la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos, en los pasivos 10 corrientes, dado. 
“que us condiciones y asas de interés son las de mercado, e considera que las nusmas so encuentran u 
valor razonable 

.. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

Composición: 
2016 

Caja 1955 
Bancos (1) sl 

5768 
Sobregkos bancarios (13.476) 
Total 6 

1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locals, los cuales no generan intereses. 

.. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
Los Documentos y cuentas por cobrar - Ciientes que s revelan en l Estado de Situación Financiera se 
clasifican como Activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos 
supenores a 365 dla. Los saldos son clasificados como netivos corrientes y no corrientes en función 
el plazo de crédito. 

El periodo de crédito promedio sobre a venta de hienes y servicios es de hasta 13 meses, ls cuales 
son amortizados en cuwtas mensuales La Compañía no mantiene políca de cobro de intereses por 

recramiento de crédito otorgado asus Clients, 

  

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía uiiza un sistema propio de calificación 
cia para evaluar a calidad crediticia del Cliente potencial y deinen los limites de crédito por 

Cliente, e le actulidad sus ventas sn realizadas al público en genera) que cumplan con las políticas 
de perfil de cliente. Los limites y calificaciones atribuidos los Clientes so revisan cado ao, El 74% 
de las cuentas por cobrar que no están vencidas deterioradas tienen la mejor calificación de crésio 
atribuible de acuerdo l sitema de calificación crediticia usado par la Compañía 

  

  

  

  

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clients, la Compañía considera cualquier 
amino enla calidad creátici dela cuenta a partir dela fecha en que e otorgó inicialmente el coito 
ste el final el período sobre el ue se mébrma. La Administración dela Compañía considera que la    
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  concentración del riesgo, de clio es limitada debido a que la bass de Clientes es razonablemente 
<ispersa «e independiente 

AAL31 de Diciembre del 2017 la provisión por deterioro de cartera incluye cuentas por cobrar Clietes 
¿ue se encuentran deterioradas individualmente, cl deterioro reconocido represas la diferencra entre 
«el importe on bros de esas cuentas por cobrar Clients y el valor presente de los Mujos de efectivo 
esperados de la Tiquidación. La Compañía no mantne ninguna garantía sobre estos saldos. 

  

Esigibilidad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle dela exigibilidad de lus cuentas por 
cobras Clletes es omo sigas 

2 2016 

Saldos corrientes 2438782 2.137,23 
Saldos vencidos 835 $18 _1.020.692 
Total 5274600 3.158.015 

Antigledad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detll dela antigócdad de Jas cuentas 
por cobrar Cenes vencidas es como sigue: 

  

   

20 2016 
Por Vencer 2:442,186 2.137.325 

1-180 Dias 101548 176483 
181-360 días 10942 2137 
361-540 dias 126093 100.51 
541-720 días 198.617 138.897 
Más de 721 días 285.218 __ 390.890 
Total 3274600 _3 158.015 

Se tiens un anólisis de las cuentas por cobrar comercsles que han suftido deterioro del valor a nivel 
individual _A]31 de diciembre de 2017 la provisión acumulada estimado por deterioro de clientes se 
expone de forma razonable e función las estimaciones y politica determinadas por la Compañia. 

Proviión por deterioro de cartera: Un movimiento de la promsión por deterior de canera de 
Clientes es como sigue:



  

FSE ECUATORIANA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO Fl. 31 DE DICIEMBRE DEL. 205 
Expresado en dólares estadounidenses) 

  

207 2016 
Saldo incaldetoso ae 21459 
Casto catera (1) ss) z 
Prov 13256 12695 

  

Saldo final del año 318955 3460 

(1) Corresponde a los valores del castigo de cartera efectuadas durante el periodo 2017 y su efecto 

(1) Gastos considerados como gastos deducables en fu 

con cargo a la provisión acumulada por deterioro y el caceso no cubieno por esta contra los 
resaltados del ejercicio, A continuación un resumen de dicho caigo: 

  

    

uss 
Provisión por Gostopoe Total 

ano eterno castizo caso 

20120 90m Lor 182025 
205 50410 56m 112990 
204 sal 12487 
2015 205 16580 19.405 
20060 . 194 519 
2070 2444 2444 

155395 

  

pm 362665 
  

  ión ala normativa vigente. 

N. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2007 E 

Funcionara y empleados (1) 28 12308 
  

(1) Corresponden alos anucipos efectuados durante el periodo coriente, debidamente aprobados por 
  

  la Gerencia, funcionarios y empleados uuivos al cir del prado. Dichos saldos no devengan 
intereses



Mm. 

2. 
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  (1) Durante el 2017 se realizó la adquisición de. 1) silas paro las insaleciones por US$1.817, 1) 
Teléfono Inalímbrico por Servicio de Conex Amual (Datafis por $1.095 y Hi) un equipo de 
¡Scanner con sus herramientas por 83.353 

  

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

  

Composición 
an 206 

Proveedores del extenor (2) L8E308S 1570288 
Proveedores locales (1) 57196 1855 

Tarjetas de cródho 16205 1059 
Proxecdores varios 1525 50m 

1918234 1997146 

(1) Corresponde principalmente u deudas corrientes y no corientes por adquisiciones do bienes y 
servicios utilizados en el giro ordinamo de las operaciones de la compañía. Estos pasivos no. 
vengan intereses. 

(2) Corresponde principalmente a deudas por adquisiciones del Kit material didáctico de enseñanza. 
on proveedores del exteriar de conformidad con contrato. De conformidad con las cláusulas de 
dicho contro se lpilica que serán pagaderas estas cuentas por pagar dentro de 24 meses 
siguientes de expedida su [acturación, extendiéndose como máximo 36 meses, no obstante la 
Compañía quede facultada, para realiza ubonos o pugos totales de manera anticipada, Estos 
pasivos o desengan intereses, 

  

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

  

Composición 
2016 

Deudas con elIESS 3821 
Anticipos de Clientes (1) 5998 
Funcionarios y empleados 24,893 

962 
  

(1) Corresponde principalmente a valores cobrados anticipadamente a los chentos por la venta de 
bemos y servicios, Estos pasivos no devengan ínores,
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PROVISIONES 

Saldos al Pagos30o — Sallasal 
incio Incrementos ublizacies: nal 

Provisión por detenoro de cartera FALGO2 19294 (ISSO 31965 
Impuesto a a eo MSIT IM (OO 
Beneficio socules 108367091 BAR) 10697A 
Partopación delos traluadores en 
las utidados E) 
Provisión para jubilación patronal (1) 91469 14530 (SO) 929 

Provaión pura bonificación desabturao(1) 429771280 (49) 0 

11) Se dismuwseron pasivos cun Cargo 4 utros resulados ¡megrales por concepto “ganancias 
cwarales” de conformidad con estudio practcados pur actuarios dependientes pur USS12 053 
y eneficos pugados lcctramente por la Compañía USS3.926, 

  

  

IMPUESTOS 

2) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la amoridad tbuacia nono la Tacotad de revisar Jas 
declaraciones del impuesto u la rea de la Compañía, dentro del plazo de basa es años 
posteriores contados u parir de la fecha de presentación dela declaración de Impusstn ala renta, 
siempre y cuando haga cumplado oportunamente con fs blhgactones tributarias, Los años 2015 al 
2017 incluave aún están abierias a ma fiscalización por los rulos del IVA y retenciones 
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b) Conciliación el resultado contable. tributario 

Una reconciliación ense la unlidad sogón Estados Bnancicros y la utilidad gravable, es como 
sigue 

    
idad antes de la Partisación de 

  

  

  

los trabagadores e Impuesto ala rente 153,735 eLo) 
(-) Partspución de los trabajadores, 25060) z 

10.75 aan 
Diferencia permanentes. 

(-) Gastos no deducibles (1) 311 502 243.960 
Vtidad gravable (Pérdilatrbutari) 442177 22358 

Tasa de impuesto a sema (2) 20% 2% 
Impaesto a la renta (3) 2 902 
Antispo mimo de Impuesto la renta (3) 21319 aus 

Impuesto a lenta cornente 9 49012 
Impuesto a la renta diferido (4) a 
Gasto de Impuesto la renta delaño 928 92 

(-) Retenciones en l fonte ER del eorcion 06826) 
Impuesto ala renta a pagar 70452 9012 

  

(1) Incluye principalmente por: 1) US5208.522 por provisones por deterioro que exceden los 
limites establecidos por la Je, 11) US$2U.6U0 pagos sobre los que 1no se ha practicado 
retención en la fuente li) L:S$23.688 gastos por sevicios de regalla, administraivos y de 
«consultoria que superan los límites iv) ISS20 159 impuesto la remo por diferencias de aos 
anteriores, 1) LSSE.594 por provisión por jubilacion patronal que exceden los límites 
estaecidos, y) USSE.127 por intereses y mulas, vi) USS6.819 gastos do viajes que exceden 
los limites establecidos, vr) USSS.800 remuneraciones no eporidas al 1ESS, 

  

  

    

  

(2) La Compañía determinó la tasa del IR del 22% considersndo que ha cumplido con todas las 
rormelidados socictanas y tributarias relacionadas con los Admunisradores, Accionistas, 
Sucios, Parícpes y mientos del Directorio, mcluidos e el anexo APS 

 



  

FSE ECUNTORIANASA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(3) Darante 12017 la Compatía determinó el anticipo mínimo de Impuesto ala renta para dicho 
año siguiendo las bases descritas cn la normo tributario, Para el año 2017 lu Compuñío 
considero como Impuesto al reta corriente el monto del impuesto ul renta causado, 

(8) Véanse litera) siguiet. 

Reconciliación de la tasa efectiva - 

  

a 
Vida ames de impuestss 10s 

Tasa impostiva 2% 
ae 

Otras derechas permanentes 9550 
lempuesto 4 la rea del año a DO 
Tasa oct     

e) Impuesto ula renta diferido 

De acuerdo ao publicado en el Suplemento del Registro Oficial 2 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 9 de a Ley Orgámca de Incentivos la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, se incluye para sfectos tnbutarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto y 
la Renta Diferido, únicamente <n los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 4 407 del 31 de Diciembo del 

2014 enel Anículo 10, el mismo que indica el registro inicamente en los siguientes casos, 

  

  

1. Las pérdidas por deterioro de mventarios 
2. Ls pérdidas esperadas en contratos de construcción 
3 La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
4. El valor de deterioro de propiedades, plunta y equipo 
5 — Provisiones provenientes de garantias, Iivigios,rclamos, e. 
6. Ganancias / pérdidas enla medición de activos na corrientes mantenidos para la venta 
7 Ingsesos y costos derivados del recanocimienso y medición de activos hológacos 
8. Las pérdidas tributarias de años amerores 
9 Loscrádios tributarias no utilizados, provenientes de años anteriores 
10. El valor dela amortización de inversiones tangibles e intangibles origmados en los contratos 

de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 
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de truastere   

Do conformidud con lo publicado en el Registro Ofcl! 4511 del 29 de Mayo del 2017 so emitió 
la Resolución No NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma 
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan l principio de plena competencia 
para las operaciones realizadas con pares selacionadas, Por vu pate el Servicio de Rentas Intmas 
solicita u los sujetos pasivos que, o estando exentos de la uplicación del régimen de precios de 
irarsfereocias conforme a la Ley de Regimen Tribuario Interno, dentro ce un mismo periodo 
cal, hayan efecruado operaciones con pares relacionadas en un monto acumulado superor 2 

"US$3, 000.000 de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepa: y remita el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas. Si tal mono es superior los USS15.000.000 de dólares de 
los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar cl Anexo de Operaciones con Pares 
Relacionados así como también el Informe Integral de Precios de Transferencias. 

   

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paralsos fiscales, así como 
también se deerminan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para estos 
de ete requerimiento. Adicionalmente «aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior 
sl 59% de los ingresos gravados y que po tengan transacciones con paralos fiscales o exploten 
rocursus naturales está exentos del referida normativa 

  

Hl indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser 
remitido hasta el mes de Jnio del próximo año. 

Finalmente la declración de Impuesto ala rema anual incluye declara las operaciones de activos, 
pasivos, impresos y egresos con partes relacionadas. La Compañía no exceduó los montos 
determinados por la Administración tributaria para la prosetación del Anexo de Operaciones con 
Pares Relacionadas ni el Informe negra del Precios de Tramferencias 

  

Impuento ul Valor Agregado (IVA) = 
Debido a ln naturaleza de la Compañía, este impuento s ova al valor de la transferencia de 
servicius de monitoia y bienes comertalizados por la Compañía a la unía del 12% y 0% 
respectivamente calculado en base os precios de venta (valor tal de Le factura a su ciento), que 
incluye loscomos y gastos imputables al precio 

Debido a la netraloza dela Compañía, ete impuesto se grava ul vulor dela transferencia de los 
servicios financieros comercializados por la Compañis la taria del 125% calculado en base los 
precios de venta (valor total dela factura asu Cliete). que incluyo los costos y gastos imputables 
sl precio, Desde junio del 2016 —le tana es del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente a parir 
de Junio a Diciembre del 2017 esuvo vigente la tarifa del 12%, de conformidad con lo 
mencionado en la disposición transtaria primera de la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Renctivación de ls Zonas Afectados por 
«el Terremoto de 16 de abri de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Ofical No, 759 de 
fecha 20 de mayo del 2016, 
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1) Reformas tributarias 

El 29 de diciembre del 2017 so publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación dela Economía. 
Foralccmiento de la Dolarización y Mudemización de la Gestión Financiera (Ley de 
Resctivación de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Regio Oficial No 150 Las 
principales reformas que cnrarán on vigencia on el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos 

  

Eliminación de la obligación de contr con un esudio actuarial para sustontr la deducibilidad de 
los gastos de jubilación patronal y desahucio. Sólo serán deducibles los pagos por enos 
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercurs anteriores   

2 Sumento de la terife general de Impuesto a lo Renta del 22% al 25%. Para los casos de 
sociedados con accionistas en paralsos [iscales, regimenes fiscales preferentes 0 
jurisdicciones de menor imposición. la taria pasaria dol 25% al 28% cn la pare 
correspondiente a dicha participación 

> Cambios en los crñeris pare la reducción de la tanta del Impuesto a la Renta por la 
reversión de urlidades reducción de la tanfs de impuesto la reto del 10% sobre el 
monto de utilidades remvertidos, aplicarla Únicamente a: 1) sociedades exportadoras 
habimales; 1D a las que se dediquen 8 la producción de bienes, wsluidas las del sector 
manufacturero, que poscan 50% o más de componente nacional, y; ) aquellas sociedades 
dle turimo recepvo 

  

  

3 Reducción de tarifa de impuesto a la rea para mucto y pequeñas empresas o exportadores 
habisuales del 3% en la taria de Impuesto a la Rent, Para exportadores habiuales esta 
varia se aplicwré siempre que en cl corresponliente ejescicio Fiscal se mantenga 0 
Ineremente cl empleo 

> El Serucio de Remtas Internas pucrá devolver total o parcialmente el excedente entro el 
“amicrpo de Impuesto a la Rento pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 

verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto_Así Lumbién paca el cálculo 
del antspo del Impuesto a la Renta se exclalia los pasivos relacionados con sueldos por. 
pagar, décimo tercer y cuan Sueldo, así Somo aportes patronales al seguro social 
bligatoro. 

  

  

> Disminución del monto para la obligatorisdad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financtera de 155,000 a USS|.008, 4 través de giros, transforencias de fondos, tetas de 
ceédio y débio, cheques o cualquier aro medio le pago electróno, 

  

>. Se establece la devolución del Impuesto ala Salida de Divisas para exportadores habutales 
ena part que no son utilizada coma crédito tributario, 

De acuerdo con la Admonisación de la Compañía. las principales reformas con impacto a parti 
del año 2018 sen: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y 1) los 
Bastos para cub provisiones de jubrlación patronal y desaucio no scrtan deducibles 
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3) Impuestos y retenciones por cobrar— 

Creduo aura IVA (1) 
Retención IVA Clones 

  

(1) Represensa el saldo el impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al iere del 
2017 

h), Impuestos y retenciones por pagar =— 

   

2016 
Retonciomes en E fuen delIR (1) sn 
Retenciones en fuente delIVA. (1) ms 
IVA por pagar en Ventas 9.505 
Impuesto la remo empleados 5345 

3006 

  

(1) Representa las retoneranes ofecruadas a Proveedores por compra de hienes y serscis em 
Bietembre de cada periodo Dichos rrontos fueron cancoledos enel perio siguente, 

15. OBLIGACIONES PA 

  

RONALES 

a), Obligaciones patronales de corto plazo: 

Composición: 

207 206 
Benefits socks (1) 108974 108366 
Participación delos trabajadores en las usidades (2) 23.060 4761 

  

(1) Incluye los gastos acumulados relizedos por la Compañía para l pago del décimo tercer 
sueldo, décimo cuarto sudo, vucucrones v fondo de reserva
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(2) De conformidad con disposiciones legales, los rabajadoros tienen derecho a parucipar en as 
sniidades de la empresa en un 159% splcable a las ildados líquidos 9 contables. La 
poruipación registrada en el periudo 2016 corresponden al del eferciio 2015 que fueron 
consiupudas al miniteio de relaciones laborales en 12017 

  

  

b) Obligaciones patronales de largo plazo 

itación patronal y deahucio 

El saldo de la provisión parajublzción patronal y desahucto corresponde ul 100% de valor actual 
de la reserva matemática calculada actunialmento por un profesora dependiente paro tudos los 
traboyucores que esas echas que se encontraban prestando servicos para la Compañia. excepto, 
pra los trabajadores con un anvgedad menor a 5 alos para el caso de jubilación patrona) ya que la 
estimación más fable y eazonablo determinada por la admuimstación en base a que debido ula ala 
rotación do trabajadores es muy poco probable quese cuncele dicho beneficio 

  

    

Composición 
a 20 

Jubilación patronal 2298 
Boniiución po desahucio 502% 

145.517 

16. CAPITALSOCIAL    

El capital suso y pagado de la Compañía comprende 110.000 acciones ordiriss y nominscivas de 
valor nominal US cada una, negramentesusortas y pagadas. siendo la composición accionaria del 
capital pagado el siguien 

  

Número de 
Accionistas Nacionalidad acciones do 

Ciausilcorp Invesments 5 Español 58.900 30% 
“Cortés Camargo José Colombiano 16.500, 15% 
Grisales Hidaleo Juan Ecuatoriano. 5.500 s   

  

110.900 100% 
  

Heformas a la Ley de Compallas ea el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten mtormación de los accionistas extranjeros delas compas con indicación del 
uña de esa compuña us como de sus directores, 
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La Compañít califica para presentar este mormacton y ala fecha de embtón de los presontes estados 
inanciros han cumplido con esta obligación.   

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIONES 

Mediante Acta de Junta extraordinaria de accionistas celebrada el 12 de diciembre del 2016 
encontréndose presento la totalidad del capital pagado de la compañia, conocer y rosolvr sobre un 
“aumento de Cupil sutorzado Suscrito y pugado y consecuente refurma de estatuto social de la 
ompañí. Resuelve aumentar el capital suscrito y pegado a noventa mil dólares delos Estados Lnidos 
de Aménca (US$90.000.00), para llegar a la suma totl de ciento diez mil dólares de los Estados 
Unidos de América (LSS1 10,000.00) mediano la emstón de noventa mil nuevas acctones, ordinanas 
y niamnativas de un valor de un dólar ciu (US$1.00) Que el pago del presento aumento de capital 
Suscrito secó mediante Compensación de créditos provenientes de cuentas por pagar a los res 
accionistas de la compalla, en la suma de USS$9,929 00 ochenta y nueve mil novecientos vamniauevo 
¿ólares de los Estados Unidos de América; y en mumerano ser aportados por los accionistas de la 
«ompafñna por la suma total de stent y un dólavs de los Estados Usados de Aménea (15$71.00) En. 
“ambos casos, os aportes se realizaran en proporción su participación en el capital de la compañía 

    

        

  

Áltro — Aponespor — Aponisen Told Al3Ide 
mero — compensación — numersno — Aumento. Disienbre pa Us ES e 

nd 16000 1190 57 700 8000 
AS 3000 13489 10 ooo 

Jan P Grial iio 1000 4:06 1 400 5300 
Total 2000 0908 aL 000 0 

        

La aporiación de LSST1.00 en numerario fue conabuizada por a compañía en febrero del 2017. El 
día 19 de Abal del 2017 ¡ediate registro mercantil se inscribió la oscitua pública con el aumento, 
de capital detallados anteriormente.
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18, RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA 

    

  

  

us 
Boserva Lea 

Provison para reserva legabutkad 2000 al 2008 22788 
Provaston pura reserva legabaaiknd 2009 3970 
Prosision para reserva legabaaiad 2010. 16.005 

Provision ara reses legabutidad 2011 15605 
"Trarsterencl a pórddas acumuladas 2015 (105309) 
Provisicn para reserva legabuiidad 2017 3540 

1939 

ss 
Beserva Facolitivo 
Provisioa para reserva Faculativa-uibdad 2000 2008. data 
Provision para reserva facukativa-utlidad 2009 30.729 

Provision para reserva faculiva-atlidad 2010 124.095 
Tovisionpara reserva faculativa-uilad 201 167.48 
Aplicado ajstos NITF on ini periodo transicion (436869) 
Transferencia perdhdsejercioo 2012 72.630) 
rovison para reserva faculeaiva-urlitad 2015 10,745 

34 087 

Descuento con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la ulidad 
eta del año auna cesenvaJegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 5086 del capital serio 
AL final del periodo e realizo la respostwa reserva par US$3-340 que se aprobará junto alos etados 
financieros dl perwdo 2017 mediante el acta de junta general de cronistas, La reserva legal 10 está 
disponible para distribución de ividendos. pero puede ser copltlizada o wilizada para absorber 
perdidas 

  

La compañía desiaó $105.65 de la reserva legal para absorber ls pérdidas acumuladas del periodo 
2015. 

  Mediante acta de junta general de accionistas celebrada l día 29 de marzo del 
unánime, decidió proceder a retener la utilidad del periudo 2015 y que se 
reserva fcullave   
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19, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPASIAS Y PARTES RELACIONADAS 

incluye Esio la denominación de compañías relacionadas con acciomstas comunes, con 
participación accionaria sigaifiativa 
   

1. Saldos por cobrar y/o pagar =— 

      

ACTIVO CORR 0) 
Docsmentos y ei peste 
Teee 
KOEurná an 

7 

  

PASIVO CORRIENTE 0) 
Docus y cues paar 

  

KOE Cale paso as 
KOE Pue E] 
KOE Colmbw 

  

(1) Corresponde a préstamos por cobrar y'o pagar par capital de tauro de años anteriores, dichos 
valores fueron egulavizados mediante confimacionos de sados al 31 de diciembre dl 2017 

b. Transacciones- 
Los saldos ames expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se 
estiman cobrar en el coto plazo. A contmuación del resumen de las transacciones durant el año 
2017 realizadas con Compañías y partes relacionadas



  

e 

    

    

E   

  

(1) Corresponde u ingresos por reembolsos a cmpleados. 
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a 016 

IntemacionalK dies SAS (1) 250300315000 
Hogalas pur derecho de nuoe 12425 es 
Varios Rekciadas (2) 3048 E 

ana ma 
(1) Comesponde a compra de material didáctico con proveedor INTERNATIONAL, K 

EDITORESSAS 
(2) Corresponden a compras varas para estrategia do pubciónd y ajustes por confirmación de 

saldos 
€ Remuneración del personal clave dela gerencia - 

La Administración de la Compañia meluye miembros clave que comprende ala Gerente General 
Los costos par remuneraciones (sucido y benelicvs sociales a coro plazo) delos miembros de la 
Ala Gerencia fueron para el año 2077) Sueldo L:5$44,729 y li) bencfiios sociales a coro 
plazo US$14.752, 

L. Términos y condiciones 
Los términos y condiciones bajo las cuales e reslzaron esas operaciones son, en general, 
esuiparabls a ras transoccions de igual espec realizadas con terror 

20. INGRESOS DK ACTIVIDADES ORDINARIAS 
El sigulerte es un resumen dela composiión del rubro: 

a ya 
ness po vena de bemos 39630 401008) 
"ngreso po era de servicios DE 9 
Oros igesos (0) 45 60 

AOL SOS 454888 

-. 
-. 
-. 
-. 
-. 
-. 
-. 
AA



SU
VU
VV
LL
SI
I 

IE
T 

TE
 T
T 

FKE ECUATORIANA SA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dólar 

  

  

21. OTROS INGRESOS 

     

207 2016 

Otros ingresos no operas 112246 28835 
Ingresos fnancicros 2 40 

EIZAR  288IS 

relacionado KOE     
22. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre e 21 de Dicsombre del 2017 y la fecha de emuuón de estos estados financieros (26 de Fsbrero 
del 2018) ne se produjeron eventos que, en a opinión e la Adminiaración dela Compaña, pudieran 
reservan ctcto signilicauwo sobre dichos estados financie que nv ne hayan revelado en los mi 

    

  

Dnaigel 4 [ies 
Represcntante Lbgal Contadora


