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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
F&E ECUATORIANA 5.A,
Guavaquil, 14 de Marzo del 2018

g, Imforme sohre |z Aoditeria de los estados financieros —
Opininm -

[, Hemes auditado los estados Anancieros que s@ acompafian de FEAE ECUATORIANA S.A,, que
comprenden el estado de sitsacion financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estadao de resultados
inlegrales. ] estado de camhios en ¢l patrimunio ¥ el estado de flujos de efectivo correspondientes al
aflo terminade en dicha fecha, asf como las noms cxplicativas de los estados financieros quo
incluyven un resumen de Jas politicas contables significalivas,

En nuestra opiniem, los estados Nnancieros adjuntos presentun rwsomablemente, en todos los
aspectos importantes, la siuacidn Onanciera de F&E RCUATORIANA 8.4, al 31 de Diciembre
del 2017, asi come sus resultados ¥ flujos de efectivo corespondientes al aflo terminado en diche
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciin Finaneiera (NITF).

| )

Fundamento de ln Crpintdn —

3. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionsles de Auditoria
{MNLA), Musstras responsehilidudes de scueedo dichas nommas se desenben mds adelante en la
sccoifin Responsabilicades del Auditor en relacion con la Awditoria de loy Exfodos Finoncieros de
nuesteo informe. Somes independizntes de F&E ECUATORIANA 8.A., de conlommidad cen los
requerimientos de ética eplicebles a nuestra auditoria de los estados linancieros en Ecvador ¥y
hemos cumplide los demds responsabilidades de étivas de cenformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que Ja evidencia de eudiloriy que hemos obfenida oz suficiente v wdecuada para
AUESIEs apinicn.

Indepeodencia —

4, Somes independientes de F&E ECUATORIANA S.A., de conformidad con los requerimientos de
ética uplicables a nuestra auditoria de los estudos Grancieros en Eeuador ¥ hemos cumplido Tas
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.

Chbra asunte —

5. los estedes Gnancieres de F&F RCUATORIANA 5.A. correspondientes al ufio terminado al 31
de DHelembre del 2016 fueron auditores por otrog auditores cuyo informe, de fecha 16 de Marmn
del 2017, exprest une opinitn sin salvedades sohre la rezonabilidad de dichos estados finuncieros,

WA B CEDON . GO .BE ‘
|



A / ALIDITORLA & NIIF
Dir.: Ay, Caroa Julio Arosesmena Km.
Edificéo Laboratorios Tofiz Oficlna 2
Talf: {583-4) HOP6413 - DSSHE508E1
ﬁ- c Eco “ Miembms de Areta Glebal Group
= Arista®
e gt

A los Sefores Acoionistes de
FEE ECUATORIANA 5.A.
Guayaquil, [4de Marzode] 2008

Responsnbilidad de In Administracidn de la Compafia en relaclén con los FEstados
financieros —

6. La Administacidn Jde F&E ECUATORIANA S.A. ¢s respomsable de la preparacidin ¥
presentacion raronable de estos estadns financieros de scuerdo con Normmas [Internacionales de
Informuecion Finenciera » del control inlemo necesano para permilic la peeparacion de estades
fnacieros libres de distorsiones shanificativas, delride a fraude o error,

-4

En |a preparacion de |os estados Anancieros, la Administrecion de F&L ECUATORIANA 5.A. ¢35
responsiable de evaluer la cepacidad de la Compaliia para continvar coma Empresa ¢n marcha,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con cmpresa en funciomemicnto v
ptifizendo el principio contable de Empresa en marcha, excepto st lenen istencién de Bquidar [a
Comparifa o cesar sus operacicnes, o bien a0 exista otea alternativa realista,

La Administrecion deé FEE ECUATORIANA S.A. es responsable de supervisar el proceso de
informuacidn Onuncier de la Companiia,

=

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la apditoria de los Estades financicros —

9. Muestros objetivos son obtener une seguridad raronuble de gue los esipdos financieros en su
comunio estan lbres de distorsiones sipnificativas, debide a fraude o error, ¥ emitr wn informe de
auditoria que contiena nuestra epinian, Seguridad razonalle es un alto grado de seguridad pere no
garantize que una auditoria realizada de conformidad con les Nomas [nemecionales de Auditorio
siempre detecle una distorsidn signilicativa cuando existe, Las distorsiones pusden Jdeberse a
frande o 2rror ¥ 3¢ consideran signitficativos si, de forma individual o en conjunto, puedan proverse
razonablemente que influyan en las decizioncs ccondmicas que los usuarios thmen hasindose en
los estos estedos financieros.

I, Como parte de une auditoria de contormidad con lus Momnas Internacionales de A uoditorio
aplicames juicio profesional v maniesemos wid actitud de esceplicizme peofesicnal dueante toda la
auditeria, Tambidn,

0L Identhiconos v valorumos Ios riespes de distorsiones significativas en los estados
financieros. debida a fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimiontos de aunditoria
para responder a dichns riesgns ¥ nhtenemos evidencia de awditoria suficiente v adecuadns
perd proporcionar una base pare puestra opinidn. Bl riesge de no detectar uma distersidn
significativa debido a fraude es mds elevado que en 2l case de una distorsidn significativa
dehida a error, va gue ol fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, munilestaciones intencienadamente ecndneas o la elusidn del conirel interns,
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10,2 Obtenemos conocimionto del control interno relevenie para la aiditoria con el fin do disefiar
procedimientos de suditnriz que sean aidecuados en funcion de s circunsienciss y no con la
lmahded de expresar una opinidn snbrz 1a eficacia d=l control istema de fa Compaliia

fad

1.3, Fvaluamos lo odecuadn de las polltices contubles aphiendas ¥ |n mzomabilided de ins
pstimaciones contables ¥ ia correspondionte informecion reveleda por 1a Administracion de

le Compaiia,

10.4. Concluimos sobse la edecuada milimisn, por la Administrachin de lz Compatie, del
principio contable de Empresa en marcha ¥, basimdonos on la evidencia de ouditoria
obtenida, concluimns sofwe 1 exisle o no unn incermidumbe malemal relactonada con hied oS
o con condiciones gus puscen genersr dudas simificativas sabre Ta capacidad Jde FAF
ECLATORIANA 8.A. para continuar come Empresa en marchy, 5 concluimes que exisle
ung incertdumbre material, se requiers gue lamemos 1o aléncion en nuestro informe de
auditoria sobre lu correspondients informocion revelada en los estados financieroy o, 8
dichas revelaciones no son edecuadas, que expresemos una opinion madificada {opinivn con
sulvedades, opinidn sdversa o abstencion de opinidm). Muestras conclusiones sc hasan en la
evidencia oblenidy hast= I3 fecha de niwstre inflermme de suditnria. Sin embargo, hechos ¢
condiciones futueos pusden ser caisa de qué F&E ECUATORIANA 5A, dzjé de ser uns
Emprese en funclimamienio

0.5, Evaluamos s presentacion globel, ln estructura ¥ el contenidi de los estados financieros,
incluida la informueeidn revelada, ¥ sl lus sstndos financieras representan lus transacciones ¥
hechns subyacentes de un modo gue Ingran (& présentacion riusnasls,

10.6. Somus los Gnicos responsables de la direccidn, supervision v realizaciin de I snditoria de la
Compadia. o gue permife In omisitn de nuesirs opimon de suditoria con salvedad

Comunicamos con oy responsablzs de la Adminsirecion de la Compaliia en remscion eon, enire
otras cuestiones, &l alcance v el momento do realizacion de ln awditorta, planificados y lox
hallazgros signiticatives de 14 sudilorin, asi como coalquier deficiencly significetiva del control
interno que identilieumns en ol ranscirso de Lo auditoria.
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h. Informe sobre otros regeerimientos lcgales v reglamentarios -

1. De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Kenlas Iniernas (SR1) se emife por separado el
[nforme sobre el Complimients de Obligaciones I'nbulanias (ICT) de F&E ECUATORIANA
. AL por el ano terminedo el 31 de Diciombre del 2007,
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F&E ECUATORIANA S.A.

ESTAMD DE SITUACION FINANCIERA
AL JI DE MCIFMBRE DEL 2017 Y XMl G
ﬂ:‘_.«_.;_:n:sad-:n e ddlares estadounidanses)

Aglivg Dotas 2017 2016
ACTT CORRIENTE

Clectivo v equivalenies de electiva i 4, TaR 25,802

Dincumentos ¥ cucntas por cobrar
Clenies 7 3274601 A 158016
Compafiia relncionnda 12 £ G 55H
Impuesios v rotenciones 14 14 0] 18.567
LILpas ] 298 12.308
F29L217 3195 549
(-1 Prowisién por deterioro de canern fi (318955} {341.602]
2971262 2.B53.947
Inventarios ) 17.844 TT.H4S
Accrivos pagados por anticipada 2.6l 1.855
I'otal del activer corrlenie 1001578 2050 530

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo fijo, neto Lo OO0k 83417
Activa intangible, nero 1536 i)
Toetil del active no comiente T1AGR R5.417
Toeal del Activio 3073118 5.0:.956

Lr notas explicativas anexas son parts integrante de los estados financicros,
Ve . I ( S 2
| TS "t"—': -
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\="  Sta. Dlana'Martine: Ing, Gabriela Criolio
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F&E ECUATORIANA S.A.

ESTAIMY DE SITUACTON FINANCIERA
AL M DE MCIEMBRE DEL 1017 Y 1016
Expresado ¢n dolares estndounidenses)

PASIVD CORRIENTT
Sohregroy boncanos i 13476 H,.5<4
Documenens ¥ cuenbis por pagar
Proveed orey i1 D19 743 1. 183,455
Companias rlacionsdas L I33.748 330,596
Inpuesios v coniribuciones Id 41242 0412
Hros i2 1 BI8 o1.612
| 285.511 I &6085
Inpuesio o b rents 14 Th457 S0 TR
'rv i lnes 12 LR L 32421
Poswvos ncunmiladas
Participacion o 'I'mbandoress 14 23,060 +.761
Beneficios socimbes I3 | [k, 7 108, 3056
13500004 113,137
Tatal del pasive sorriente |.EFA613 I, B30.354

PASIVO RO DORRIENTE
Proveedons i 208 491 3.691
Pasivos por ingresns difendos 198 (126 153571
Cibligscionss paltronales 15 143517 134 36
Tistal del pasivo no comenoe 1 340034 1110628
Total del Pasive 2912847 2.031.947

PATRIN NI 1 Eh, 455 112,968
Total del Pasive v Pabrirmsmis 1073116 3040 556

Las notas explicativis anexas son parte integrante de (ot eslados Gnancierms

Ing, Gabriela Crialle
Comtadora




F&AE FCUATORIANA 5. A,

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{l xr-ra.:mdn__c.'p dilares estadounidenses)

Motnd 7 2016
Ingresos de octvidedes ordinarias ol AL 4434855
Losip de venins de actividades ordimarias (124, R (3T IR
Margen brulp LA A 70
Carsiiny Operalivos
Sunpaion v salaros N 5] {47 AlE)
Renelicion socules {508 219 1547, 1451
Cueeion el extenor (447 3405 1320 KRN
A rrendamisriios L L ] 1245570
Cinsioa Timane kros 175 8435 HEE AT RTES]
ABCROTIAE ¥ fd Fviciod axternds (1RG0 {63088
Pubshicidad ¥ promesinmnes [126278) (7RESD
Partickhacion de wababdores en ulidades {200 -
Servicinn baslcos 5, SHE (131,086
Ceaston dal persomal (730 (572744
Reporacitn v manrtenimiznia [P, T [35 575)
Chistoy de vinjes 17,14) [TE:133)
LIFUS mgresoy L2 IHE JERTS
LMros .!:;|;|I.:J':| (T2 ANT) IHLIET)
[JSekS TS i A3&TT)
1 ilikad ardes de Impuesio o kb renta L ET [ B |
ISt 6 & renes 14 [ e 1 48l
Utinladd mela del afie SLn Wy o BT
Chras reunladios onegrales 144177 =
Ltdidad nels ¥ resulinde micgral delafio 47430 (7.213%

.5 nolay explicslivas ansxas snn parte iniegrante do |os gstados financieros,
lng, Giabrieln Criollo
Contadira




F&E ECUATORLA YA S.A

[5TADD DE Casiaios £ Kl PATRINONID

PO EL ANO TERMINAING EF 31 0T DICTEMDRE DEL 17
Dagreance em dolores el

Swrier Lt
iadppcid Uapel pars Virliras HEgirl Wi Reacdkade Tenladsy
(Rela ] ETH CAr Ao ki Fusuilalicg Aupnubeie  lmngeed 1 i)

kles @ Trvoake P R X117 Hiid Annia (W11 s} §4 5 LT 113
I R T 11 Wik H-ERELT Tl

bl ieis y comlaln degml k] ain L by [ERiRL di a
& prriadioon a1 resecv el b bl S Fi
ikl B e Macwe g Sgb 20 T A ] s ik I (T, i A

| 0y i e -.lh.a'- #4 WEREE 3 _h:.“ur.: ITDERTANiE |IE- ol awilain 0 nc T
— -~ o
1 R

\ ISRl
e _":r'-l-u h-l-J.L‘ﬂ'm.'e

Agjuiseniano Lo

AT ]
"yt bt
{4 Hiulinule Criods
Cuplpium

.



F&F FCUATUMRIANA 5.A,

ESTADO DF FLUTOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{ Expresedo en délares estodounidenses)

Soigd 7 #1105
i de cliectiva de s setividades opameionalies
Lililad anten del fmpigdlo a T reats del plo a7 {214
de ¢Reclinegy
Provigiim pam detenom do canem T (238475 12065643
Dwpresigesn 1 15337 i 1 A2%
A iR K = ]
Provision de pailicipacion de abaindones I 2340 il
frovizidn de fubilocsdn paitonal ¥ desaliucio 1% Il 24137
(W, LN
Lamihdn en aviivos ¥ pasfvns
Dogumenton ¥ puentns por cobmr T (] aaH , T LR
Invanlarins u b ULk 57410
Actives pagados por aniipades {74 X B
Luicumentos ¥ cnentns jor pRED 11 (45,783 [ R
Titpueston o 1o vanle USRS} 54 G40
[t T T L0 (x5 a
Pasivos ncumulndos {6 1540 (2032113
Efccimn neto ulidlmd o gor lua actividides de operaciin {234 554 (55, |2}
Flups de efestihvo de s aciivilades do mversidn
Ineremenin del activa fjo, neio m (3225 1.3
freraimen o del petlvu intangibls, netn i 174y i
EBlecihe neo ulliede cn s scteidaides de miveraifin e £ 1i3m
Flujn de clociive de las actividades de financiammenio
Aurrenio de vagil k7 7l B9.925
Augunio dg diunls prov tgdores 1w lraonados 11 Pl LU B14.355
Fagos desahicio {3,926 ]
Ao Paslvod pocingrisas dileiilng 14,453 ]
Efcelive newa provisig por s ecinvidades de finan ciamisgio FIEE Lol o
IDHsrmucidn netn de chactive (31,255 Les27
Efcciivi ¥ equivabentes due wlieeiivo ol el del aio 17,544 i ].5F
Efeétivir w egiilvabenies do electivo al nal del afi {3 TN} 17 548

|.a8 notes explicalives anesns son pire integrante de los estados financieros,
i ; 1
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FREECUATORIANA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL M DFE IMCIEMBRE DEL 2017

_t:l;:-lpresa.dn et dilariy ﬁtﬂdnmidemnﬂ_

L INFORMACION GENERAL

| e

Constitincitn -

La Compaiiia fuc constituids el 8 de Mavo del 2002 en le ciudad de Guayaquil provincia del
Guayas. e inscrita en ¢l registro moncantil del cansdn Guavaquil =l 12 de Junio del mismo afio,
aprohada por lo Superintendenscio de Compofifas mediante resolucidn b o02.GULLO003915,

Su ohjetivo social e5 promover &l aprendiraje de idiomas extramjerds cn geiwral ¥, en especial
del dioma imglés, pudiendo para el efecto organtear v dicler programas. imporlar ¥ exporiar
libros mmeridles die enscieng visuel e instrumentns necesariog para ser Dsados en lu
capaciteciin 42 los wuarios que adguieren los contratos del aprendizaje del idioma

Nus principules accionists. son personus: i) personas naturales exiranjerss domiciliadas en
Colombia. v (i) persona juridica cxtranjera domiciliada e Fspafla, L= empresa posse cusing
filinles debidnmente instaladas con equipos pam el desarollo de¢l oprendizaie del idioma,
exislen dos filiales en lu cludad de Quith ¥ dos fillales en le civdad de Guayaguil, | maziz
adminisorativa ¥ financiere de Couador estd situadn en lu ciudad de Quavaquil. en el secior de
Urdesa Central, en la calle Victor E- Estrada # 1200 ¥ Laweles.

Silusckin linsociers del pais -

Duraate el 2017 [ situacién ccondmica del pals ho presentado feves ndicios de récuperaciong
gin embargo, Ins precios de exportacion del pelrdlen, una de las pringipeles fuentes de ingresay
del Presupuesto General del Cstado, no han recuperado los niveles de alos anteriores, lo cual
continds afeciando la lignder de ciemos secoores de la ecnnomia del peis.

Las sutoridsdes continten enfrentando esia situacion v han implementado varias medidas
ccononucas, enire las ciles ifenemos: prorimcion de lz= iversones, mcremenio de e
mverdidn exirapjera o traves de alionzas pablico-privedas con  beneficies  rributarios,
financiamiento del Jéficit Mscal mediante s emision de bonos del Eslado, ohtencién de
financiamiento o trawvés d¢ orgenimos inlémacionalés ¥ poblemos extranjeros (Chinn),
incremento en ciertns tritaoy, entre ey medidas, Si bien el esquema de salvapuardias, que ¢
implementd para restringit las importaciones v mejorar o balanes comercial, se desmontd sn
junio del 2017, a panir de noviembre deo este afo s implementd un esguema de (msas
aruncelarias pim clertos productos en funcidn del peso de Ins productos importados

La Administracion de la Compafita conglders que la siluschon antes fndicsda po tuve N impacto
sigrificativo,



F&E DUUATUORIANA A,

MVTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINAIMY F1. 31 DE MCIEMERE DEL 28017
| Expresadu en dolares Sstsdounidenses) )

1.3 Empresa en funeionsmi@nn =

La preporacidn de log eilodos Mmaneierod s poulizg sobee B hase de pegucio oo marcha. 5
detenning que no c¥ish incertidumbre alguna sobte hechos, aventng o condiciones dque puedan
aportar disda sipmificativa sobre B posabrhdad de goe Ls enlided vy fnsionando oonmlmente
o juicios porlos cuales £ detcrming gue la Compails e un negocin en marcha, son relalivis
i la pvaleacion de Li situscedn firimcicia dvtunl, o intencioncs actiales, el cesultads de las
UILETLCIURES

1.4, Aprobucidn de estados flnencicros -

La infemucion comendda on los estados Anancicros al 11 de Dicrembre ded 2017 o
eepunsahehdad de L Admmisarecion de Ui Compadis, los mesmas gie lusny sidu exmibdog con la
antorizackon de facha 26 de Febrorn ded 2008 del Reproseotante 1ogal de la Compaida v
posteriormenle seran pucsos o coosideracién du T Funda Geseral de Accionistas pam w
aprobacidn defimibiva

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALFES POLITICAS CONTARLES

A continuacion se desenben s principales policas Conlabies 5 on |a préparscon de esod
ealndos Hnangionos, Tal comn In requiene 1a NITF 1, cotas politicas ban sdo discfndas oo funcion a las
NI sapenees 3] 31 -de Deosermbre de 2007,

2.1, Bases de prepavacion de estudos financieros -
L. Marco nommutivo de informacion finanen

Lon presentes estados fimancicmes de FALE TUUATORIANA SA., han sido preparados Jde
scuerdo com Nonnn Inlemecionales de [nformaciom Fmancicrs (NIIT ) ematidas por ol IASD
{Internatiumsl Acconnting Standerd Hoardy 1ag mismos gue han sido adoplades en Ecaador v
repregentan 1o adopéitm  (egral, expliotn ¥ §in reservad de a8 reférdas  normas
intermacionales v apheodss de mianera uniforme § 188 Siereicios gue e Prescitan

La prepuracion de log estidos fimuncicros confurme a lus “NHF regurere el vso de estmiciones
contobles. Tembicn ilge o la Admmistracion que ejerzs su joicio ¢n ¢l procesu de aplicacion

© de las politices contables Je ba Compaiiia. Fo la Nota 3 sc rovelan Ias Arcas que imphean on
mayor prado de juicho o compleinlad o las drgas donde los supuesing ¥ CEOMaciock s0m
sigmificativos para lu cleboracian de los estados fmancicros. Debide a ln subjetindad inhercale
en exle proceso contuble, los resaltados eales pueden diferit de Jos monlos estrmados por 1
Adminstrazion,



FEE ECUATORIANA 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADMDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

b Imagen figl

Las cuentas snuales adiuntas han sido obtenidas de los regisiros contables de la Compafila v se
presentin de acuerdo con ¢l marco normative de infurmacitn financiera que l2 resula de
aplicacitn ¥ on particular, con los principios v critérios contahles en ¢l contenidns, de forma
gue muestran lo imogen fiel del patrimonio, de la sinmeidn financiern, de los resultados de 1a
Compailia ¥ de los flujos de efective hehidos durande el elercicio.

A l= tocha de cmiion de estod estados finencieros, s¢ han publicade enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones 4 las nonmas existentss gue no han entrado en vigencia v que fa Compafis no ha
mloptade con anficipacidn. Estas som do aplicacion obligloria a partic d¢ las fochss indicadss a
COnLITEACion;
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I A Wimisaiphan o2tk eines ¢ mangtepnaws ds provessadas e mueraidi y ik bis et Deless reukocs:
i b of eaehes demaerahls snel wo del welivu 1 ok brers pel 2014
wIF | Piminginkin o shosicnade o '3 ehiaeac e 35 Ws eednzemes @ oein s pmre bis sbopiairaa pa
(R vpE T e b ST RN Ty ks WIIF 10 1 & Brars pa J000E
i (R | e prrirerides achenn oo comclim dolo o es 8 JF opbirienee G pags beeedes o | e By ol 30 0
=A@ Powimindas o b CTT 8 T osdrals de coprros mamos v by sy scie G b WITF O Thebuwieos
Pisei B 1 da flvers da 2010
Wliry Vw8 b rroseom Canl i be WOF 5. agur beriop i A led 55 e atar sfmersrorm o e NI
ek el B e N e Prers e Sii
L Pt aivd e @ e Focomeommrne oA s s tem oo Rlbhies 8 G SRl omn ow
[§ T T T s P S A el o b 1 i Frers e T
R L T el 2 e T T ]
viazm s i by o rvmhs = M B ol P o i 1
ML & A R W WS S PR 8 AR LU i SR DOCTL G d 4Y0 EE a8 e el
e | mirta] U e B ot | 30
WIF i Pl des e 8 e T A rmerdenseioa” saln o reusplisid e MU 1Y 1 ke Ermerw ol 00,
HMLIF ¥ imita b e e on b ¥ fE Fmia ot de pagss
YR STHT T I e P o | 2009
CIMIZF 20 Libeipe pigeetas que choriea sl razonccomeeio v e diein Ly bia waoniisbudes g isdre dierma
Aatarietiee s emnueslo e b o Lz B del TR
WUF Y Wi el oesivkasud @ b HOT A7 O onersis e S anma ' Ude e dal 3004

La Compatis estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las WIIF ¥ las nuevas
imtermpretaciones antes descritas, mo tendran un impacto significativo en los astados financieros en el
cijercicio de su aplicacidn inicinl, puss gran parte de estus nornas no son aplicehles a sus eperaciones.
En relacitn a las NIF 15 ¥ 9 la Administracion informa que basads en une evaluacion peneral no
habrfan impactos significativos ol oplicar estas normas debido o i) NIIF 15 - Los ingresos de (n
Compafiia ¢l W% s regisiran en &l momento en o que se iransfiere ¢ producto 25 decir cusndo se
satisfiscen kot obligaciones de descmpeiio ¥ el 10% 3on obligacinnes de desempedio exigibles
posteriones 4 la entregn del producio, e precio de la temacckn e previamenis paciado con s
clicntes ¥ no exislen costos incurridos para obtener los conlratod; poe lo tanto para o siguiente periodo
fa compadia evaluard ¢l impactn de adoptar esin norma que hasta el momento no es aplicable; v, 1)
NIIF 9 - Su prineipal Instrumento financiese es la cartern pur cobrar 4 sus clientes y relacionadus gue
s Hgquiden hoste en un promedio de 30 dias ¥ que histricaments han presentedo un bajo monto de
deterior inglusive 8§ se provisionoren sobre pdrdidas eaperudog Mulurs,
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En relacidn a arrendamientos la Compatiia epera con arendamientos de inmuebles para =us
operaciones, para el sipuiente periodo realizar un andlisis de los efectos de la WIIF 16 que entraed en
vigencia en enero del 2049, Por lo tanto, no existen etectos signiticativos en la aplicacidn de esta
TR,

1.2, Moneds funcional ¥ mowedn rle_ presentaclon -

2.4

Las partidas includes en los estedos linancieros de la Compariia se expresan en la moeneda Jel
enrma econdmice principal en que Ia entidad op2ra C‘meneda funcional™). Los estados financieras
ap expresan en dalares estadounidensas, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de
[p Compafiin. A menos que se indigue lo contramio, s cifras incluidas en fos estados fnuncieros
sdiuntos estén expresadas en ddlares estadounidensas,

Efcctivo ¥ cyuivalentes de efective — "

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aguellos activos tinancicros liguidos, depdsitos o
inversinnes financiemas liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un pluso
inlerior o res meses ¥ gue eslin sujelas o un gespo insienificante de cambic de valer lambidn s
incluven los sobregiros bancacios, Los scbeegives bancarios son presentados coma pasivos
carrientes on ¢l estado de sitnacion financicra,

Avtivos ¥ pasives lnsovieros —
2.4.1 Clasificacidn:

l.a Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
linemcieros o velor razonable o traves de pepnancias o pérdidas®, “préslamos v cuentas por
cobroc”, “ectivos Ooancieres mantenidos hasia su vencimienio™ v “activos (inancieros
dizponibles para Ja venta”. Los pasivos financieras se ciasifican cn 1as siguientes categorips:
“pasivos financicros a valor raronehle a través de ganancias y pérdidas™ v “otros pasivos
finemcieros”. La clusificacion depende del propésilo pars el cual =2 adguineron los activos o
confrataron Tos pasives financieros, La Administracidn detenmina la clasiticeeion de sus
gctivos financieros a la fecha de su recorncimients inicial.

Ald ieiem T a1 r i [i par T

41 31 de Digiembee del 2017, la Compaliia mantme actives financierss en la categoria de
“préstamos ¥ cuventas por cobrar” De igual forma, la Compaiiia solo manouvno pasivos
imancierns en la catesoria de “ntros pasivos Onancieros™ covas caracteristices s explicen
fi la categ dc “niros pa [ . Lerisl pl
sepuidumente:
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Préstamos v cuentpd par cobrpr; representados en el esfado de situacion financhera
principalmente por Ins Cuenions por cobrar a Clientes, Compafiia relacionada v oifn
cuemtas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecha & pagos fijos o
determinuhles ¥ gue no cotizan eén un mercado activo, Se inchiven en el active corrente,
gcepto por los do vencimiente mavor a 12 meses contados desde | fecha del estado de
siluacion fipancier

listos aclivos financleros s¢ valoran micialmente por su valor razonable, ingluldos los
costes do ranssceidn que leosean directaments mmputables, v posteciorments & costo
artort:zndo. Para los créditos comerciales con ventimiento infenor a un afe se vaioran,
tantd &n & momenio de reconocimiento iniclal como posteriormente, por su valor numinal
siempre que el efecto de no actualizar los Aujos no sea significativo,

Otros pagivos financiergs: representmdos ¢n ¢l estado de siluocion financiera’por Cuentas
pur pagar a Provecdones comionies ¥ no comientes, Compafiias relacionadas, Otros pasivos
v Pasivon por ingresos diferidon. Se imcluven en ¢l pasivo corriente, exceplo por los de
venelmiento mayor a 12 meses confades a partie de o focha del estado de situacidn
financiera. La Compafis da de baja mn pasive financlere cusndo o obligaciin se ha
exbingoidd

1.4.2 Reconocimiento ¥ medicidn iniciul ¥ posterior:
Reconocimbenio —

La Compalifa reconoce o ective o pasivo financiero en ol estado de situacidn Ananciera o
la fecha de la negociagidn ¥ se reconocen cuando se compromefe 4 comprar 0 vender gf
activo o pagar of pasivo

Medicidn inleinl —

Los activos v pasivos (inancieros son medido: mcialmeénte a so valor roonable mas
cualguwer costo airibuible & o funsacciin. que de ser sygnificativos, e8 reconotido como
parte def welive o pasive financiero; siempre gue ¢l activo o pasiva [Inancioro no sea
designado como de valor ronable a través de ganancias v perdidas. Con posterioridad ol
reconocimiénto micial la Compaftia valorzm los mismos como se describe & continuacion:

Medicidn posterior -
a)  Pristimios v cogitss pur cobigln; Posienor 8 =o recondcimienio imicial = miden &

costo amonizado mplicando ¢l méodo de interés efectivo. En especifico, la Compadin
presenla las siguienies cuentad dentro de esta categorla;
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b

)

{ii)

fiii)

Cuenias por _cobrar @ Clientes: [stas cuentus corresponden o los montos
adeudados por lo venta del Kit (Fast & Fasy) material diddctico de ensefanza v
por ¢l servicla de monitorin de engefiangn.  realizades ent el cumo novmal de
pperaciones. 5§ 22 csperan cobrar on un afic o menos sg clasilican como pet wos
gorrientes, de Jo confrario se presentan coma aelivos no cormientes,

Los saldos presentados en ] 2clivo corriente s repistran o su valor nominal gue
es cquivalenle 8 5u Ccoslo amortizadn (pues se recuperan crore 30 8 360 dias);
tietnpe de crédito del cursu, menos la provisid por deterien.

Cucntas por cobrar o Compadia relacionmly. Fsta cuenta comespondz a los
montos adewdadns princpalmentes por préstamos, Sise psperan cobrar en un wfio
i meros seelasilficun eomo sclives corrientes, de lo contrario se presgitan como
wetivos o corrientes, )

Ohrps cucntas por cobray; Dstas cuentus corresponden a los montos adeudados
pringipalmente por préstamos a funclonarios v emplendos. Si 32 esperan cobrar en
uti afin o menos 1 claEificen comn enves cormenies, d2 lo comirano s presenian
COMmo ACTivis: i Comvienics

Estas cientas ag registran 8 su velor nomenal que es equivalenie o 59 codlo
ampriizads pues 5¢ reCupersn en ¢l coro plazg

Oiros pasives financieros: Posterior o sy reconoeimiente infelal se miden al costo
gmortizgodo aplicande ¢l mélodo de jalerés cfective. En especificn, la Compafifa
presenis 1S sipuicntes cuentias denlro de ema calegnrin

(i)

i)

Cugnlas por pager g Prove 4 Hon obligaciones de pagn por bicnes o
servicius adquiridos de proveedores locales v del exterior én el curtd normal de
los negocins. Se¢ reconncen a su valos nominal que es cquivalenie 8 su cosio
arnortizado pues No generan infereses ¥y son pagaderas hosta 360 dins, conmando o
partir die 12 firmn del gontmto, tal como o especilica en 8 cliusula séptima dal
mismo.

Pasivus por ipgresos diferidos: Corresponde ol ingrese por el servicio de
monitoria & 104 precing pacledos ¢n el comtrato v (ecturados en au totalidad al

inicio del cursa y gue pomeriormente &5 reconogido en el ingresa a través de una
estimaciin contable determinada Jde 18 Compaftia de forma mensual hasta un
plage mixima Je doce (11} meses,

El plaro expucsin anienomiente fue considerado por 1s Compafiia como & ma)of
estimacion cn funcion al thempo promedio efective de duracion del programa de
estudio ¥ monitoria,
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2.6.

(iii} Cras cucntas por papgar: Cormesponden o saldos por pagar 4 funcioharios ¥
empleados, deudas con el Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social y anticipo de
clientes. Si se esperan pagar en un afo o menns se clasifican como pasivos
gorrientes, de lo confrario sz presentan como pasivos no comienles,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que o8 equivelente a su costo
amartizado pucs s& no generan inlereses v son pagadag en el cofo plago,

2.4.3 Deterwro de aetivos finnncieros =

La Compafiia esteblece unn provision para peérdidas por deterioro de sus documcntos ¥
cuentus pur cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capuar de
cobrar todos Los importes que se 12 adendan de acuerdo con |os términos originales de |
cuentas a cobrar, La cxistencia de-dificoltadss Onanciems significativas por parte del
desudar, | probabilidad de gue ¢l deodor eotee en quiebsa 0 reorganizagian financicra v la
falle v mora en los pagos e consideran indicadorss de que |a cucnta a cobrar s¢ ha
detaricrada,

Al31 de Dhciernbee del 24017 22 han reaistrado provizsiongs por deterioro de las cucntes por
cobear de Clientes considerando dicho andlisis ¥ s¢ presenta en el estado de situscion
financiara,

2.4.4 Baja dec activos y pasivos (ioancieros —

Lin activo financiero se chimina cupnde expiran los derechos a eecibit 1as flujos de etectivo
del active o &l la Compalfiia transtiera ¢l activio a un tercero sin retencr sustancialments los
ricagos ¥ boneticing del activo. Un pasivo és eliminade cuando Jas obligaciones de la
Compafiia especificudas en el controte se han liguidado,

Activos pagndos por anticipado -

Se resistra este gclive cuando el pago por log bienes se ha realizado antes de gue se ohtenpa el
derecho de accese a csos bicnes, Do forma similar, se reconoce el pego anticipade coma un
pctivo, cuandno dicho pugo por servicios se hayva realizado antes de que se reciban €308 sCTVICInG.
En ambos casos, s espera recibir los bienes o secvicios dentea de doce meses.

Inventarios -

Los invenlerios se presentan al costo histdeico o 3 su valor nete de realizacion ¢l que resulle mengor.
El costo de los inventarios . del material didéctico de enzefenza (Kit “Fast & Eesv™) =2 delerming
nsando el métode promedio ponderado, exceple por el invenfario en transito que se leva al costn
pspectfice., pams la imputacian de las sdlidas de dichos inventarios.

El valor neto realizeble. es el precio de venta estimado en el cursn normal de los negocios, menos
Lo pastas Je comercializacidn ¥ distribucion,
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1.7. Estimacién pars (nventario obsoleto y/o dufindo -

1.8,

Los unverdarios incluven ohi provisidn pars reconcoter perdidas por obsolescencn vwio daflo, |n cuml
& determinsda en lmcidn de on andlisis de la posibalidad real de venla. La provissén pam
inventano obsolelo vio daflado s caroa a los redpitados deol afio

Actlvo fijo—

Son registrados ul costo histbrico, menas depreciaciones acumuladas v penlidng por deteriom, en
casn de producinee. El costo incluye los desemboleas dircctemente wiribuibles a 1a adguisicion o
construccion  del active. Los desembolsos posteriorss a2 In compra ¢ adquisicion salo son
capitalizados cuando s probable que beneficios scondmicos fimures asociado a la inversion fluvan
hacia s Compafiia v lus cost0s pueden sor medidos mizonabiemenic

Los olros desembalsos posieriores. corrésponden @ reparaciofnes mMEnares n manienimiento ¥ son
repistrados on resulisdos cuando som ineurridoy,

[.a depreciacidn e caleulsda lincalmente basada en la vide 0] estimada deo los bienegs de Jos
pelives fijos, o de componentes sienificativos identificebles que poscan vidas Oules diferenc pdas.
sin considerar valores residuales. [as estimociones de vidss imiles Jde las propiadades. planin
cquipo son revisadas, v Ajusiades si es necesario, a cada fecha de clerme de los estados fimncienos

L vidas (niles estimudus de los activos fijos som las sipuientes:

Wida Uil

[lem i{cn afios)
Muchlcs v crseres |0
Equipos de oficina 10

Eopupod de eormputic ki 3

Cuande ¢l valor en libros de los activos [ijos execede & su monto recuperahle, este es peducido
inmedintemente hasta su velor recuperable, Lag pérdidas v aananciag por lo vents de propiedades,
plania ¥ eguipd s¢ calculan comparanda las ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se
incluyen on ¢l catndo de resultadas intogrubes
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20

2.,

Activo intangible -

Son registrados al costo menos la amoriizacidn acwnulada v cualguier pérdida por deterdoro, L
amartizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gril estimada. Lo vida
atil estimada v método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo €] efecta de
cualguier cumbio en el estimado registrudo sobre una base prospective. e estime gue el velor
residual de todos Los activos irengibles de Lo Comparida es igosl a ceno.

A conlinuacion, seopresentan lns principales activos intangibles y tes vidas itiles usadas en el
cileulu de la smenizacion:

Wida Ll
ILe B afies
Licencu Windones |

Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros —

Laos activos sujetos a depreciacidn {activos fijos) v amortizacion (activos intangibles) se someten a
pruchas de deteriorn crando sc producen eventos o citcunstancias gque indican que podrén no
recuperarss de su valor en libros,  Las péndidas por deterioro comespenden al moente en el gue el
valor en libros® del active excede su wvalor recuperable. El valor pecuperable de los activas
corresponde al mayor entre el monto neto que se obiendrfa de sy venta o su valor en uso, Pam
efectos de eveluer el deterioro, [os activos se agrupan b los niveles més pequefios en los gue se
generd flujos de efective identificables (unidades peneradoras de efectiva),

En el caso gue ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recupemahble, la Compefiia
reconnceTd una pérdida por deterions en los resultudos del gjemncicio.

Impuesto & la renta corriente ¥ diferido —

El gasto por impuesta a la renta comprende el impuesto a la renta corriente ¥ al diferide, El
impucsto 4 |a renta sz reconoce on el eatado de resultados integrales, excepto cuando se trale de
parlidas gue se reconocen dirsctaments en &l patrimonio. En este case el impussio tambien se
reconooe e otros resultedos integrales o directameante en el parrimonia.

a) Impuesto-a la renta corriente

El cargo por impussato a la renta corriente se caleunia mediante latasa de impuesto apliceble o
las utilidades gravahles ¥ se carga a los resultados del afo gue se devenga con base en el
inpuesta por pagar exigible.  Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravahles, no obstante, la tarif impositiva s& nerementsa

wl 25% subre Lo proporeidn gue corresponda a la participacion directa o indicecta de socios,
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b)

ncelonistas, beneficios o similores. que seun residentes on paralsos fiscales o regimenes de
meror imposicion. %1 dicha participacion excede del 3% la turite aplicable para Lo
Compadin serd del 25% o en ¢l caso de la presentacion tordin & incomplets del Anexo de
Sncios, Paricipes, Accioniste v Mizmbros de Directorio. 31 as wilidades son reimvertidas
por el contribuyente fendrin wna reduccion de | 0% sobre la tarifa impositiva de conformidad
con 1o citmdo anteriormente.

Anticipo de¢ Impueiio 2 la renta

A partir del epercicio fGscal 2011 entro on vigor |a normn qué exige €] pago de un “anficipo
minkmo de impeesto 2 o renla”, covo valor es calculads on funcidn de fas ciires reporiadas
¢l afo anierior sohre o 0.7% del patfimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibies, 0.4%
de los imgresos grevehles ¥ 1.4% de los Activos,

[.a referida norme estahlecid gue en caso de que el impuesto u la renta causado seq menor
que ¢l monla del anticipn minima, este tltimo 4 convertind ¢n impuesto a le Tenta definitiva,
A menes que el contribuvente solicite gl Serviele Je Rentas Diteenas su devolumon, lo cual
podrln sor aplicable, de acuerdo con la nomma que rige Ia devalueidn de este anticipo.

Con In entrudy en vigencia del Reglamento parn la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de
Ineentivos Tributarios para Varos Sectores Productivos, ¢l 9 de enero de 2017, se susliluyn
el articulo TR del Reglamento para la Aplicacion de ln Ley Orginica de Régimen Trihitario
Interno, reflerente & los cases en los cuales puede solicitarse enoneracion, reduccion o
devalugidn del anticipoal impiesto o-ba renta

El sepundo incisn del mencionado srticulo dispone que Ll penones metoakes v las
spcesinnes indhvize obligedas v Dever confalbidad v Ina socicdades; podrin zolicilar al
Seniicio de Rontas Intemias 1a devolucidn de lo pagado por comcspro de anticipe del
impuesto o ln rente, v goo fa Administracidn Tributaria debecd, hosta el 31 de mavo de cads
aho, emitir la resolucion de caracter gencral pare fijar las condiciones v procedimisntos pim
clectuar la mencionada devolucida,

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas liternas expldid la resclucidén Mo, WAC-
PDOGERCGE | T=-00m0H 21 publicada en ¢l Suplements del Registro Ofigial Mro, 253 de
Murzo 2017, por medio de la cual estabiece el Tipo Impositivo Efective (TIE) promadio de
log contribuyentes del gjercicio fiscal 20016 v tija o8 condiciones ¥ procedimientos para [a
devolucide del excedente del anticipo del impussto a la renta pagado con cargo al ¢jerciclo
finenl 20010,

Conforme o lo estublecido en la resplucion, para scogerse o este beneficio, los contribuyentes
deban evidenciar en su declaracion de Impuesio 4 la Remin que prescmiardn hasta marzo v
abril de 2017 (segim comresponda}, lo siguiente

#  Que ¢l anticipo pagado sea mayor al Impuesio a la Renls cousado
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cl

P Que su lasd impositive etedtiva (TIE) individunl {resultado de dividir el anticlipo
pagado pars el fotal do imgresos) sea mavor @ 18 fass imposilivae efectiva [T1E)
promedio que para ol caso de sociadades e de 1,7% v para personas natumley es de

1. 2%

# Elvalorde la devoluciim corresponde sl excedente entre el TIE individuul v el TIE
promedio gstablecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en ningln caso
el valor de devoluwdion puede ser mavor a 1a diferencia entre el anticipoe pagado v &
limpucsto & la Rents cansado

¥ Una ver realizeda ln declarsciom e Impuesin a le Reora hasta marso o abril de 2017,
los contribuventes pucden solicitar su devolucion  cumpliendo los requisitos
establecidos por ¢l Servicio de Rentas Internus,

Durante el afo 2017 la Compallin regisind como impuesio s (a renia commieme o valor del
frpuesio a la rents causado caleulado a las tasas de impuesto vigente, pueswo que fue mavor
que el anticipo determinpdo.

Impuesto o ls renta diferido

El impucsio a b rénea diferido s¢ provisiona o su wotalidad. por ¢l méndo del pasivo, =obre
la= dileréncias temponiles que surgen éntre las bases tibmanines de aclivos ¥ posIvos v sus
respectivos valores mostrados en log estados financieros. El impuesto a la renla diferido se
determina usundo 1a8a8 tributbriad que han slde promuolpadas o la fecha del estado de
situacitn fimancier ¥ que se espéra scrin aplicables cusndo el impuesto @ 1a renta dilerido
activo 32 redlice o gl impueso 8 1o renta pasieo se pague.

[ tripuesios & i renta diferidos actived 010 s recunocen en le medida que sen probable
gue si produrcan beneficios mbutarios firuros contra os que s¢ puddan usar las diferencias
leimporales.

L.os saldos de impucsios 3 b renda dilenidos sctivos vy pasiins sz compensan cusndo @XiEa o
derecho legal exigible a compensar impueslos activos correntes con IMPUESIOS paxivos
corfientes v cuando oy mipu2stos Bl renta Jifendos sclivos ¥ prsivos se relacionen con 1a
i smu auloridad tributaris,

La cirgular Mo, MAC-DGEOUGE | 500000012 de fecha (4 de Diciembre del 2015 publiceda
en ¢l Suplemento del Remistro Oficial Mo, 653 dal 21 del mEBmo mes ¥ afie, indica gie “la
aplicucidn de la deducibilidad de costos v gastos pera efectos de |a deferminacion de [a base
imponible sojeta al lnpuestn o lo fenta, se rige por les disposiciones de la normativa
tributarin vigenle gin ohcontrurse provista la aplicacion de una figurs de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efccion. Aguallos gasios que fucron considerados por 10§ sujctos
pidivos como o deducibles, para ¢ficctos de 13 declamcion de) Impueslo a ks ronta =0 un
gjereicio [iscal, no podrin ser considerudos como deducibles en cjercicios fiscales (uturos
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Con hasc & |o detallado en el parrafo anterior [ Administracién de [a Compefia considera
que al 31 de Diviernbre de 2017 no se han producido diferencias temporales, entee lns boses
tributarias de o5 actives y posivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que gencren un active adicional o pasive adicional por Impuesto a2 la renta
diferdo.

2,12, Beneficios a los empleados —

w)  Beneficios sociales de corte plazo: Se registren on el rubro de pasivos acumulados del
eatada de sitgacidn financiera v comespenden principalments a:

iy La pacticipacion de loys trabajadores en a3 wtilidades: Calculada en funcién del 15% de
la milidad conlable anual antes del impuestn & la renfa, segin 1o establecide por la
legislacion ecuaroriana vigente, Se regisira con cargo o resullados ¥ se presenta comn
parte de |os gastos administrativos ¥ de ventas, en funcidn de la labor de lo persone
beneliciaria de este beneficin.

i) Beneficios socizles (Décime tercer ¥ décimo ¢uarto sueldes): Se provisivnan v pagan de
acuerdo e la legislecion vigente en ¢l Fouador.

by Beneficios de largo plazo (Jubdilocién patronal ¥ Beaiflicacion para desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal v bonifesciom pera desahucio {nn fondeadosy: La
Compafiia ticne un plan de beneficie Jefinido para jubilacids patconel, normado v
requerido por les leves Ishorales ecuatorianas. Adiclonalmente de acuerdo o las leyes
vigentes, e los casos de terminecion de lu relacion laboral por desahucio salicitada por
el empleador o por gl trabajador, el empleador bonificard al rabojador con &l veinticines
por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada une de los afos de
gervicios prestadus a la misma Compafiia o empleador, este beneficia 3 denomina

dezahuicio,

La Compafifa deterning anualmente las provisionss pars jubilecidn patronal v desahucio
con base en estudios acmariales practicados por wn profesional independienie v se
reconuien con carge a lns costos v gastos (resultades) del afio aplicando el método de
Costeq de Crédite Unilario Proyeclado v representon el valor presente de lns obligaciones o
la fecha del estado de sitvacidn financiera, el cual e: obfenido descontanda los Nujos de
salida de cfectiva a una tasa de 7,76% anual,

La taza de descuante refleja el valor temporal de dizero, pero no el sieszo actuanal o de
inversion, ademds dicha tasa no refleja ¢l riesgo de crédito especifico que asumen los
acreedores de la entided, ni tempoco reflgja ol ricsgo de gue el comportamienta do las
variables enmel funune pusda diferir de las suposiciones actuariales, as1 come lo establece el
pirrafi Z8.17 de lu NIIF pare PYMES,
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Por otro Isdo, de scuerdo al criterio técnico de lu Superintendencin Je Compafias, Valores
¥ Beguros comumicedo o traves del oficio No, SCVS-INMV.2017-00060421-0C que
concluye gque & Ecusdor coema con un mercade de honos corporativos de alta celidad
cuyas camcleristicas 3¢ pueden 2sociar a un mercado amplin; s¢ ha conziderndo como
referencia pam detorminar (2 tase de descuento @ los rendimientos de bonos corporativos
ecusormnos de alin calidmd

La metodologia aplicada pars ohtener [n tesa de descuenin, de ncuerdo o los lineamientos
de In pormn, conternpia la oblencion de Jos rendimientos promedio de bonos corporativos
de nitn cuhded denominados en délares de FE EE, en foncion a su plazo de duracidn.

El rendimiento promedio de las emisiones de alte colidod emitides en el mercado de
vidlores locel duranle ef afo 2007 ez el 7.69%, siendo cata Ia msa de descuento utilizads
pasn gl calcnlo de fas reservas matemdticas de los planes de beneticios definidos valoredas
e €] presente informe. [as suposiciones actueriales, constiluyen los mejores eslimaciones
que e tieno anbre (s varisbles gue determinom el costo final de proporcionar los beneticios
posi=emples, Son insesgadas v oo cesultan, ol improdentes iéencamente, N excesivamenls
conservadoras,

Ademis, dichas suposiciones actudriales son compatihles enire &l ¥ refleian lus condiciones
econdmicas existentes entre la inflagidn, les tavas de wumento de sueldos v las tasas de
descuento, Al sor | jubitacion petronal como e desshucio planes no fondeados, 1a taza de
remdimicnio de los sctivos es oula.

Las hipdiens actuariales mcluysn vanables como son, @i adickon a la tasa de descucnin,
tmsa de morolidad. edad. sexo, afios de servicios, remonemeinnes, incrementos Dunes de
remuneTaciones, (a5 de rotacitn, 2mMre Hiras

a8 ganancis v perdilas acluariaies qoe srgen de oa pjusica basados on ka experiencia v
cambins cn los supucstos ectuarinles, asi coma |0s efecios de reducciones ¥ liquidaciones
anticipadad e cargan 8 ofros resultados intcgreles en el periodo 2n el que surgen.

L1Y. Heserva legal =

e seuerdo con T leaislacidon vipente, la Compatiie debe apropiur por 1o menos el [0% de [z
utilidod netn del aflo a una reserva legel hasty gue el seldo de dicha reserva alcance ol SA% del
capital suacrito, La reserva legal no estd disponible pam digtribueian de dividendos, pero poede
ser capltalbrude o ulilizada para ebsocker pérdidas,

2.14. Heservn Tacultntyva —

El saldo acreedor de laz roservas cspeciales provienen de lag utilidades acumuladas de periodos
antariores, con gl prupisito de atender de mejor mangren 18 demanida de negocios v cumplir con la
micld propussla par (03 adminizradores por lo gque s¢ estime aprobac en Junta Genersl Crdinarie
de Accioneiat o5 Resuliados acomutados pura morementas ¢51h feservi
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115, Diros Hesultudos Iniegrales —

Iacliree las gananciss ¥ perdidas acroariales que surgen de los 3jusics hessdos &0 la expenonciy ¥
cambios en ios sopueilos achuariales onocof penodo &n 8 gue mogen. Lin nevies madiiciones del
pasive (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otno Resultade Integral no se
reclasificardn en el resullade Jdel periodo en un periodo posterior. Hin embargo, la Compafiin
puede rranstionr s (mportes reconocidos en Olre Resultado ntegral dentro del Patrimonio.

1.16. Reconocimicnto de ingresos —

Los ingresos comprenden e valor raromable de lo cobmdo o por cobiar por la venta de sus
productos v serviciod én ¢l curso normal de sus operaciones. Lod ingnesot se muesiran netos de
IVA, rebajas v descuenins oluniados

Las ingresos son ré¢onodidos en la medida en que es probeble que los beneficivs econdmicos
fluyun hocla la Compatin puedan ser medides con Rabilidad ¥ cuands la Compaiiz hace entregn
de sus productos al compradoer ¥ en consecuencia ttanstieren, lns riesgos v benaticios inherantes o
la propicdad de esos blenes v no mantiene ¢l derocho a disponer de ellos, nl a mantener wn control
gobre los mismos, ¥ de haber proviste Jos serviging

2.17. Costos ¥ pasios operalivis -

Los cost03 ¥ gastos opemlivos 3e registran el costo histdrico. Se reconocen a medida que $on
incurridos, independisniemente de la fecha en que se hava realizado ¢] pago ¥ se registran en el
perindo mils cercane gn @l que se conoer,

L ESTIMACIONES Y CRITERNIYS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Le prepasacion de csisdos financieros roguiere gue la Administmciin realice estimacionss v wilice
supuestos que afccten los montos includos en estod estados finimciercs ¥ sus nolas relacionadas. Lo
gstiimaciones realizadas v supuestos ulilizados por o Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histirica, cambios en la industria e Informacion suministeada por fuentes extemas
calificadas, Sin emburgo, los resultades finades podrian diferir de las estimaciones bajo clertis
cundiciones.

|.as estimacionss v polilicas contahles significativas son definides como aquellas que son imporantes
para reflejar comectamente Ia situackin financlers v los resultados de la Compaiis yo lo gue
requicren un 2o grado de juicko por parke de |s Admimsirackin,

Lag principales sstimagiones v aplicnciones del oritenio profesional 3¢ encueniran relacionadas con (e
sl pulenies concepns!
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Provision por deterioro de cugntas por cobrar: La estimacion para cuentas dodosas es determinada
por la gerencia de |a Compaia, en base a una evaluscion de b antigiiedad de [os saldos por gobrar
¥ la posihilided de recuperacidn de los mismos. La provisidn pera cuentas dudosas v las
recuperaciones de cuenlas provisionadas sc cargan v se acreditan a los resultados del afdo Mol
243,

Activio fijo: La determinacidn Je lis vidas dliles gue se eveloan al cierme de cada efio Mota 2.8,
[mpugsto a la renta diferide: La Compafiia ha reelizdo la estimacion de ses impoestos diforidos

considerando: que todas las diferencias entee el valor en librus ¥ la buse tributaria de los activos
i Tundementulmente efectos de la adopeidn de 1as NIIF) se revertivdn en el fuuro Note 2.11.6)

Provisiones por beneficios g ampleados: Los hipotesis emplesdas en el calculo sctuarial de
Jubilacién patrongl ¥ Bonificacidn para desahucio. Para lo cusl wiliza estudiosspctuarisles
praclicedos por profesionales independizntes Mora 2,12,

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1.

Factores de rlespos financieros

Las actividades de la Comparia la exponen a une veriedad de riesgos tinancicros: ricsgos de
mercado, riesgo de ceédito ¥ riespo de liguides. El programs general de administracion de ricsgos
de Iz Compania s¢ concentra principalmente en la-gestidn v diversificocion del mercedo en gue
operd v en lo gestion de los gasios de operacion v costos de productos terminados para la reventa,
ademias de los rigsgos relacionudos con o oblencion de erédito pura garantizar su Hiquidez ¥ sus
inversiones, El programa tiene por ehjetiva final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgns podrian renerer en el desempefio financiere de la Compafiia

e administracidn de riesgos esta bajo [a responsabilidad de la Gerencia de la Compariia,
(0] Riespo de merendo
1. Riespo de taga de interés
La Compafiia asume resgos minimos en luctuacionss de tasas de interés, en mazin de que
no mantiens préstanies contratados con institucicnes financiems ni teeceros, por Lo cual, 2n

opinidn de la Gerencia, la Compatia no tiene una exposicidn impartante a los riesgos de
lasas de inlerds,
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i, Riesgo de precio

La Compafiia opera imicamenis en &l mercado local ¥ par su caracteristica de operacidn los
precios de los servicios ¥ coSt0s contratados son gencralmenic negnciados a precios de
mercado. No mantiens negociaciones de largo plam

iii. Hiesgn de tipe de cambioc

El nesgno de tipo de camban es =l neseo de gue 2l valor raponable © flojos de caje fisturns de
un instrumento (inanciery fuciien debido 2 cambios ¢n los tipos de cambio. La Compadia
realizn sus opecaciones principales an ddlares de los Fstados Unidos de Norteamérica,
monecdn de curso legal en ¢l pals, ¥ mo efectin tramsecciones en olrds momedas, en
eonsccusnels no s¢ presentan respos mayores ni efectos Importantes por variaciones de
tipos de camnbic én los estados financieros,

ih) Riesgo de crédito

El rieagn de eréditn os el riesgo de gue una contraparte no pueds cumplir con sus obligeciones
en relaciom con un instrumento {inanciers o contraco de venta, generundn una pérdida
Mnanciers. Lo Compafils estd expuesta 2 un riesgo de crédity por sus actividades operativas
{principalmentes cn cusntas par cobrar a Clientes),

Ef riesgo de crédito surge del efective y cquivalentes de efectivo, depdsitos en hancos ¢
instituciones financicras. a5l comn [n exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendienies de las cuentns por cobear ¥ & las tansacciones comprometides. La
Compufiia mantene coénls por cobiar 8 dishneas emprous ¥ o0 maniens coentaz pendienics
de cobro mgnificatives con ningima en panticular. Respecto d¢ hancos ¢ instituciones
financieras, sblo sc accpm a mstituciones cuyas calificaciones de ricsgo indcpendientes
determinen niveles de solvenciz que garanficen cusbilided, dmgmicn v respalde a los

depdaitos de la Empresa.
Lierd Calificasibn
Banea Pichineha CLA, AA AN
Banen Solidurio 5.4, AA
Baneo Internationel 5.0, AAAAAN

Eatas calitficnciones significen gue la sivugcion de las Institecliones Finuncierns son las mds
wliey calificaciones de ung compafia fiable y estahie. Dichus callficaciones fueron abtenides a
iraveés de ln Superintendencis de bancos con corle 30 de Septiemibre del 2017,
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fch

AAAL La-sitorcidn de la instilucidn Minanciera o3 muy Tueme v tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelentc reputaciin en 21 medio, muy
buen pcceso 4 sus mereedos naurakes de dinero ¥ claras perspectivis de cstebilidad. i cxiste
debilidad o vulnembilidad en algim aspecto de (as actividades de la institucion. &sin se mitien
enteramenie con |as forialezas de la onpamizacion.

AA: La instHucion es muy solida Fnencicramente, fiene bienos anlecedanics de desempeiio ¥
na parece tentr aspecios débiles que se destaquen. Su porfil gencral de riesgo, aunque bajo. no
es fan fevoreble como el de las imstiluciones gue se encucnimen on la catogonia mis alta de
calificacion

Riosge de liguidez

La Compailin monilorea se riesgn de escasez de fondos usando un fujo de caje provectadn a
garto ¥ largo plaze, Bl objetivo de la Compafiia cs mantener una continuidad de fondos ¥ una
fMexihilided de fog mismos a travds del uso de préstemnos, Lo Compafiia no tigne riesgos
slgnificativos de liguider va que histdricamente 1os flujos de efectivis de sus pperaciones le
han permitido mantener suficiente efectivo pars atendor sus obligacionesa vy sus flujos
provectados demuestmn Ja misma tendencia,

4.2, Administracién del riesgn de capital

Lus objetivos de la Compatia al administear el capital son el salvaguardar la cupacidad de n
misma de contnur como cmpresa oo marcha con el proposito Jé¢ genenir nelomos & 5os
Acchnninad v mantensr una estrucivma de capital optime pare reducir ¢l cosio del capital,

Comistente ton el sector, la Compaflia monitores su capital sobre la base del maio de
ipalmncamienio. Este ralio se calcoln como-la deuda neta dividida entre ¢l capival otsl. La denda
neta s¢ calculy como el total de lor recursos ajenus (incluvendo cuentes por pagar comercisles
corfientcs v a0 comignes, compadtias relacionadas, pasivos por ingresus diferidos, v otras cuentas
pur pugar] menos of cfective ¥ equivelentes de efective. Bl capital total se caloula como el
“patrimonio neto™ mas fa deuda nefa.

E] ratio de upalencamiento al 31 de Diciembre de 2017 fue el siguiente:
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Diocumentow v coenlas por pagar
Proveedarzs %) 191824
oonpefing Relacinados LA
Paapss por peeacs difers (L R
Crrwa g3
JTHIET
Ciethya 4 eqmalies & ciocn iid
Diruda ress 2447 401
Toital pldramoemn nele 150 465
i apaal ool R R
Rt e npalancamienty 4%

i*1 Incluye poreidn corviente v o large plaso.

r

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de inalrumentos financicros - A continuacion s presentan los valores en Iibros de cada
categoria de instrumentos financieros:

L3
{orwnile ho pomesle
Asthvod francions mcdills 3l cisdic
Efecshan v couhalores de efecinag (1574 -
St Tnangens medidos ol costo amonizad:
Phogsmienlios ¥ CUSTIAS DOT CobTar
{ feniey 1.0, 600
Compitil relncknada 77
Eitrun a8
R 1. T,
Talal metives fmoncieros 3271l -
Faatvus fnaneieros medidos ol cosio amomizado:
Phacurrsmion y Sueniie por pogar
I"swmegkess G ‘."-Ij il 451
Uinveatias e bornmis el b | | -
Fashin pe mgrews &l . 198 246
1 Mg 91LElR -

Tioned pashons findnchens 1.247.310 L1950 T
—
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El efecties v equivalentes de elechivo, cuenias por obrar 5 Chenies, 8 compaiiia relacionada, oires
cuentas por cobrar, cuenius por pheas 4 provesdores corrienies ¥ no COMIENTes, CUSTIAS POT Peigar
compafias relactongdos, pasivos por ingresod diteridos v olras cuentas por pegar se aproximan al valor
justo, debide a lo naturmlezs de cortn plaze de estus instrumentos, on os pesivos no corrientes, dado
fut sus condiciones ¥ thsas de inlerés son las de mereado, se considers gque las mismas e encuentran a
wvalor razanahic.

. EFECTI¥Q Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composi e

Caja B.95% 14,504
Bamcos (1] B13 |1, 387
9,768 25,892

Sobregies Bancariog (13.478) (K. 34d)
Total {3.708) | 7.548

{1} Comprenden $aldos &n cuenias corrientes en bancot |ocales, Jos cuales Do gencran inlohcess.

. POCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Loz Dacumentos v cuentng por cobrear - Clientes gue se revelan en ol Estado de Siuacion Financicma se
clasifican como actives financicrns gue se miden al costn wmorlizado para aquellos vencimisnios
superiores 4 365 dins. Los saldos son clasificad od comn metivos corrientes ¥ no corrientes en [uncion
del plazo de endditn

El periodo de-¢rédiso promadio sobre la venta de bienes v servicios 25 de hasta 13 meses, los cuales
son amortizados en cuolas mensuaies. |a Compafin no mantiene politica de cobro de infarcses por
financiamienio de crédilo otorgado = sus Clientes

Antes de aceptar cuslquier nueve Cliente, ia Compafiin ulilize un sisteme propio de calificacion
¢rediticia para evaluar [ calidad crediticia del Cliente potoncial v definen los limites de ercdito por
Cliente, en lu scluslidad sus ventas son realizadag al poblico en peneml que cumplan con las pelificas
de perfil de cliente, Los Hmites v calificaciones atribuldos  los Clienfes se revisan cado eflo, E1 74%
de 1as cuentas por cobrur gue no estdn vencides i deterloradas tiznen la mejor calificneidn de crédito
atrihuibie de weuerdo ol sistema de calificacidn crediticia usado por lo Comparla.

Al determinar ln recuperabilidad de unma cuente por cobrar Cliente, n Compaiia considera cualquisr
camibio en la ¢alidad ercditicia de le cuenta a parfir de 1a fecha en Que se otorgd imclalmente el créditc
hasta 21 final dei periodo sobee el que sc informa. La Administracidn de ia Compailia considera que la
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concentracion del nesgn de erddito ea Imilada debido = gue [ base de Clientes o5 nuonablemente
disperse ¢ independienle,

ALS1 de [heiembre del 2017, 14 provision por deteriorn de carters incluye cuentas par cobrar Clientes
que &¢ encusntran delerioradas individuslmenta, ¢l deterioro reconacido represente la diferencia enlre
¢l mporte on hbros de e5a5 cocnlas por cobror Clientes ¥ ¢l valor prescnie de los flujos de efectivo
esperados de Lo liquidacion. La Compaiiia no mantienc ninguna garantia sobee estos saldos

Exigibilidad de lus cuentas por cobrar Clientes: Un dewlle de is exiglbilidad de lns cusntas por
cobrar Clientzs es comd sigus:

2017 A
Saldes cormrienies 2438 TR2 2137325
Saklos voncudos BEi5.B1% 1.020.692
ot ] 3,274,601 F.158.013
=

Antigiledad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Lndetalle de o antipitedad de las cuentas
por cobrar Chenles veéncidas e5 o sigue:

2017 20316
FPor Wencer 2,447 186 2. 137323
=180 Dnas 1M 544 16483
LE =560 ins L 24k 042 213771
36 1=540 dhzas 1 26,1833 1iKL&5]
541-TH) déas 198.617 138.897
“Wias de T21 ddias 2B5.218 390,890
Tl 3. 274,600 A 158,015

Se pene un andlizh de los cuentas por cobrar comerciales que hen suinds del=rioro del valor a mivel
individugl, A3 de diciembre de 2007, 3 prosvisidn acumulads estimade por deterions de clientes ge
cxpung de formo reonable en Quneidn a les estlifaciones v pollticas determinadas por In Compafila,

Provisida por detcriors de carfera: Un movimientn de kb provision por dotenor de canera ge
Clientes es como sigue:
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217 2016
Saldo meul del ade 341602 214659
Custigo cartera (1) {155.503)

Priveiiin 132,044 126943
Silde fnal del whio . 318,955 - 341602

{1} Correspondc & los valores del castign de carlera efectuades durante el periodo 2017 y su efecto
COn cargn a i provisidn acumuleda por detériore v of exceso no cublero por esla contra los

resuhndos del srercicio. A continuacion un resumen de dicho castign;

LSS

Prowgidn por LIRS0 por | uksl

Afi deterion CAstiED cngtign
221 91,011 gl0i2 182,023
2013 ShATD 6470 112540
M4 5287 P30 12857
2015 ol 16580 [9. 405
2006 (13 - 33,14 33154
200701} . 2444 ik
155593 200k Mol 663

(1) Gastos considerados cono gastos deducibles en funcifn a b normativa vigente.

K. DFTRAS CUENTAS POR COBRAR

Fncomms v empleados (1)

F

(1) Corresponden a los anticlpos efectuados duranle el periodo cormienits, debidamente aprobadoa par
[ Gerencia, a fumcionarios ¥ empleados autivos ol cierme deb periada, Dichos saldos no devengun

itareses
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FEEECUATORIANA 5.A,

NUOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADO EL M DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresado en didares estadounidenses)

(1) Durante ol 2017 se realizd o sdquisicion de: i) sillas parn las insinisciones por USE1.817, i)

Teléfono. Inalémbrica por Servicio de Conex Anial {Darafast) por 51095 v i) un squips de
Scanmer eon gy herramienias por 53,353,

DOCTUMENTOS ¥ CLENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Ciomposicion:
2017 2016
Provesdores del extenor | 2) I .B43.088 1L.ETLIES
Proweodores cakes (1) 57.196 T1.935
Tarctas de crédo la 425 T.K39
Proveedomes vERios [.535 2.0k

{13

(2}

1,918,234 |.957, 146

Corresponde priicipalmente o deudas corrientes ¥ no cosrientes por sdguisiciones de blenes v
servicios ufilimados en el giro ordinerio de las operaciones de la compadin. Lstos pasivos no
devengan infereses

Comesponde principaimante & dendas por adymsiciones del kit marerial diksctice de cnscfianra
con proveedores del exlerinr de conformidad con contrsto. De conformiidad con las ¢léusulas de
dicho contrate se lipifice que scrin pagaderas estn cuenlus por pagsr dentro d@ 24 meves
sipmientes de expedida su (acturacion. extendidndote como miximo 36 meses. na obstante la
Compnfifa gueds facultads, para realisar ubonos o pagos totales de manera anlicipadd, Esins
pasivos o devengan inlerescs,

DOCTUMENTOS ¥ CUENTAS POR FPAGAR - OTHAS

Cimnposicion;
2017 2016
Deisbe con el [ESS 37680 IR 731
Anticipos de Clientes (1) 32502 2% 998
Funcionarios y empleudos 21.53 24,893
a].819 92.622
-
{1} Corresponde prinvipalmente o valores cobrados anticlpodumente a los chontes por e venta de

bienes v serviciog, Esfos pasives no devengan intereses,



F&EE ECUATORIANA 5.4,

MOYPAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresado cn ddlares estidounidenses)

PROVISIONES

Saldos al Pagos wo Sinhlus ul

i Invremenios whltsickmes Lmal

Provvem por deteriorn de cartera 341,607 132,846 {15559 38955
Tmpakestora karenta 43,537 WA (LGS THA452
Hene ey socidles W 367 ST 9 {372 3R 16,974
Participackm de Ins wabajdores en
L waldrcdes 1771 23060 (1770 23.060
Proovision para jubilac ion patronal (1) o des 1. 5400 (13.03d) Y2 4Ky
Prowsu pari boaesewn desabucio {17 42477 |2, 350 4,020 i |

(L) Be disminmeenon pasivos cuon ocango i olrod resullados integrales por conccpio ganancias
aotuariales™ de conformidad concstudio practicados pur aciuarios independientes por 5514 053
¥ benefvios pegadns elcctivamente par [a Compadtia 1S53 826,

IMPUESTOS
a) Simaciim Fiscal

D pcverde von disposicwnes lepales, Iz aumoridad oibucacia ticne s facoltad de o eevizar Tas
declaraciones del 1mpueslo a la renia de la Comipaiila, dentro del plazo de hasoa wes adios
posteriofes coftwdos w pardir de lu fechy de presemtacion de -l declaracion de Impuestn & la rénta,
sigmpre ¥ vando hava curnplide oportunamente com fas obligaciomes ributarias, Los aiing 2015 ol
2117 inclusive atn estan abiertns anna fiscalizacion por los wributos del TVA v relenciones.




F&E ECUATORIANA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
fE:-m;:hn-:b.aLdU e ddlaces estadounidensas)

by Conciliacidn del resultado contable - fributario

Una recongiliacidn enwre la utilidad segin Estados financierns v la utilidad graveble. es como
AT =K

20 2006
Litilidad antes de b Participacym de
s trabajadores @ Impueste a la renta 33735 1 21.2007)
[ - Partwipecin de bos rabagpdores (23000 =
L3675 (31202}

Diferencias permansnics

{0 Gastos no deducibies (1) 311502 243 960

L tilidad gravable (Pérdida tributario ) 442,177 222,758
Tasa de impuesto & I renta (2) 22% 22
Impuesto a o canca (3) 07278 49.012
Anticipo minima de Impuesto a l renta {3) 271.31% 21,353
Impuesio alo centa corrignte o178 49.012
Impuesto a b renta diferido {4) - -
(xazto de Impucsto a la renta del afio L 49,112

{ = Retenciones ¢n b fucnte IR del ejercicis {26.B26)
Impuesto a ks reota a pagar 70452 49,012

i1} Incluve principalmente par; i) USS208.522 por provisiones por deterioro que exceden los
l{mites establecidos por la ley, i) LSS29.600 papos sobre los que no se ha practicado
retencidn en fa fuente iy L5323 688 castos por servicios de regalfas, sdministrulivos v de
consuitoria que superan fos limites iv) USS20,159 impuesto a la renta por diferencias de alios
anteriores, iv) USSEA%94 por provisidn por jubilacion petronal que exceden log 1imites
establecidos, v} USSHE.127 por intereses v mulias, «I) US86,.819 gastos de viajes que exceden
los limites estahlecidos, vii) USS5.800 remuneraciones no aportadns al 1ESH,

{2y La Compalia determing la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplida con todas las
formelidades socielaring ¥ (ributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes v miembros del Directario, incluidos en el unexo APS.



FEE ECUATIHUIANA S A,

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{_H_{.p.rrsmlu en dilares estadounidenses)

(37 Purante el 2017 la Compattla determing ef anticipo minlmo de linpuesto a la renta pare dicho
wfio slpuiends los bages descritas er la norme tributasio, Para ¢l afio 2017 ls Compurils
congldend como Impuestn a la rente corriente ¢l monto del impuests o la renta cousado,

(41 ¥eénse literal ¢) siguiente.

Reconciliscidn de la tsse efectiva -
2017 2016

[ 'tilid=d antes &2 mpusitos | MLGTS (21.202)
Fasn impositive Ay 22%%

28, TG

Otros diferenc s permanentes __ DOE.S30
Lnpissio o o rentn del aio uT.aT8 49012
Tasa efiectiva Tk 22%%

c} Impucsio s ln renta diferido

e ecuendo a lo publicado ¢n ol Suplemento del Registro (Micinl & 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Loy Ovginica de Incentivos a fa Produccion v Prevencida del Fraude
Fiscal. se incluye para efoctos mboterios ¢ reconocimicnto de Aclivos v Pasivos por Impussio o
ls Renn Diterido. énicamente en 103 casos ¥ condiciones que se establercan en ol nespectivo
Reglamento publicado en ef Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diziembe del
2014 en ¢l Artfculo 10, gl mismo que indica el registro inicamente en [od sipuientes casns

|.ns pérdidus por deterioro de inventarios

Ly pérdidng esperadas en contratos de construceion

Lo deprocincion correspondiente al valor activado por desmunte lamisnto

Fl valor de deleriora de propicdades, plunta y equipo

Provisiones provenientes de gerunliag, 1itigios, rectamas, wle,

Gananelas ¢ pérdidis en le mediclon de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y eastos derivados el reconochmiento y medicion de activos biolagicos

L.as perdidis intbuisrias de afios anicnones

Los créditps tributarios oo ulilczados, provenicmes de afios anleriores

El valor d2 |a amonizecitn de imversionss wngibles e intangibles originados en ko3 conratns
de servicios conilemplados en la Ley de Hidnocarsunos

o I - S IR g PR R

=




FA&E ECUATORIANA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR FL ASO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares =1E_1-:1_u1]i4qnscﬂ

d}  Precios de transferencia -

)

De conformided con Jo publicado 2n e] Registra Oficial 8 511 del 29 de Mayo del 2017 s¢ emitio
la Resolucidn NoNAC-DGERCGCIS-000004535 del 27 del mismo mes v afia, diche normo
incluve lineamientos v |as normas tribulsrizs gue incarpoman ¢l principio de plena competencin
para bas operaciones reidlizades con panes relacionadas, Por su purle ef Servicio de Rentas Internas
salicita & loy sujeloy pasivos que, no estando exentos de la aplicacién del régimen do precios de
transferenciad conforme a I .oy de Bepmmen Trobuisro [atema, dentio de un mismo periodo
kscal, hayan efecluadn operaciones con panes relacionadas on un monto scumulado superior a
LESE5.000,000 de dilares de los Ezlados Vnidos de Moreamenca sc prepare v cemita 2] Ancxn de
aperaciones con paries relocionadas. Si tal monto ex superior o bos USS15.000.000 de dolares de
los Fstados Umidos de MNorfeamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Paries
Eelacionadns asf como tambidn el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parle relacionadas a cmpresas domiciliadis en paralzos fiscales, osi ¢omo
tumbién se determinan cigrtas cxccpoiones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este pequerimientn. Adicionelmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de low ingresod gravades ¥ que no tengan fransacciones con paralsos fiseales o exploten
rocursus nelureles estin exentos de la referide normaltiva,

Hl indicado Anexo de Operaciones con Partes Helucionadas v ¢l Informe Integral de debe ser
remitide hasts el mes de Junio del priximo afic.

Finalmente s declarcion de Impoesio & Ia renta nosl incluve declarar las operaciones do schivos,
pesivos, ingresos v egresos con paries reiacivnedss. La Compafifa no excedio loe montos
deferminados por la Admimistrecion Fbotanis para la presentocion del Anexo de Operaciones con
Pames Relacionndas ni el Informe Integral del Precios de Trunalerencias.

Impuesto nl Valor Agregado (TWVA) -

Debido a s naturalers de la Compafia, este impuesto se griva al valor de la transferencia de
servicivs de monitora ¥ biencs comercislizudos por |n Compafia a lo torfa del 12% ¥ 0%
regpectivaments caleilido en base o log precios Je venta Cvalor lotel de la factura a su cliente], que
inghwve los costos ¥ gestos impuiables al precio,

Debido a o neturaleza de la Compafiia, este (mpuesto se grava al valor de la transferencla de loy
servicios financicros cumercializados por la Compadis o la tarifa del 12% calculadn en buse & los
precies de venla (valor total de fa factura a su Cliente ), que inclhaye los costos y gasios imputahles
ol precio, Desde junio del 2016 — Ie tarifn es del 14% hasta Mavo del 2017, posiesonmente & purtir
de Junio & Diciembre del 2017 esuvo vigente n tarifa del 12%. de conformidsd con lo
mencionado en la disposicidn oransitoria primema dé la Ley (nginica de Solidandad vy de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Becoistrucekdn v Renclivacidn de s Fonas Afecindes por
] Terramoto de 16 de abril de 2016 publicads en el Suplemento del Registro Oficiel No. 759 de
fecha 20 de mayo del 2016,



F&E ECUATORIANA 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en dolares estadounidenses)

fi  Refrirmas tributarcias:

Fl 29 dec diciembre del 2017 se publico la “Ley Onginica parn la Reactivacidn de la Economia.
Fortalecimicnto de la Dolarizscion v Modermizecidn de la Gestidn  Finaneciera (Ley de
Resctivacidn de la Economia)” en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial Noe. 150, Las
principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los sipuientes

ARCCLOS,

Elminacidn de la obligacin de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
Ins gastos de jubilacion patronal v desahucio. S6lo serdn deducibles los pagos por estos
tonceptos siempre qua na provengan de provisiones declaradas en ejercicios anleriores,

o Aumento do la tarita gencrel de lmpoesto o o Rent del 22% al 25%. Pacd los casos de
sociedades com  accionislas en  pamisos  [scales, reglmenes fiseales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn. la tarita pasaria del 25% al 28% on lo pare
correspondiente a dicha participacidn,

¥  Cambios en los critetios para la reduccidn de la tarifa del Impuesto a la Reola por [a
rainversidn de wilidades, l.a reduceidn de la tarifa de impueste o la cena del 18%% sobee el
monto: de wilidedes reinvertidos, aplicaria tricamentz a: i} socicdades exportadores
habiruales; i) a las que 2 dediquen & la produccion de biemes, incluidas las del sector
manufacturero, que poszan 50% o mds de componente nacional, ¥ i) aquellas sociedades
de turismo receplivo,

¥ Hedueceidn de turils de impuesto a Ja renta paca micro ¥ pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a lo Renta, Para exportedores habiluales, est
tatifa se aplicard siompre que en el comespondiente ejercicio fiscal s¢ mantenga o
incremente ¢l empleo.

# El Servicio de Rentas Internas podri devalver total o parcialmente el excedente entre cl
anticipe de Impusste a la Benta pagado ¥ el impussto a la renta causedo, siempre gue se
verifigue que & ha mantenida o incrementadn el empleo neto. Ast lambién para el calculo
del anticipo del Impuesto a la Renla se excluirfa los pasivos relacionados con sucldns por
pugar, dévime tercer v ocuarto sueldo, asl como aportes patroneles el sepuro social
obligatorio.

¥  Dhsminucién del monto para 1a obligatoricdad de efecluar pagos a través del Sistema
Financicrn de LSS5,000 a USS1.000, a wavés de giros, fransfercncias de fondos, terjetas de
crédite ¥ débito, cheques o cualguier otro medio de pago electronico,

¥ Sccstablece la devolucion del Impoesto a la Salida de Divisas para exportadores habiluales,
erL la pare que no sea milizada coma crédito tribulario,

De acucrdo con lu Administracidn de lo Compania, 1as principales reformas con impacto 4 partir
del afio 2018 som: ) el incremento en la tasa del Impuessio a la Renta dal 22% al 25%,; ¥, bl los
gastns para cubrir provisiones de jubilacién patronal v desahucio no serian deducibles.



F&E ECUATORIANA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresado en dolares estadounidenscs)

o} lmpuesios ¥ relenciones por cobrar -

Credino wibitark [V A {1 14,937 18,508
Retenoin IV A Clienies i L
' 14,04 1% 568

(1) Representa el salde del impuesio pagado en-las adquisiciones de bienes v servicios al clerre dal
2007,

h} Impuestos ¥ releociones por papiar =

2017 201
Retenciones cn B fuente del TR (1) 6. 304 o 3at
Fetenciones en lo fuente del 1WA (13 11.533 11.835
1WA por pagar en Venlas 0521 1 595
Impuesto & & rentn emplendos 1,754 5, 545
41.202 3005

i1} Reprasenta s retenciones efectuadas a- Proveedorgs por compra de hicnes v servicios en
[Feiembre de cada periode. [iches montos fusron cenceledos en el periodo siguiente.

15 OBLIK-ACIONES PATROMALES

a)y  Oblpaciones patronales de corto plazo:

Composicidn:
207 2016
" Bemeficios sociaks (1) 10,574 [08. 365
Participacion de los rabaadores en las wilidades {2) 23160 4,7l
[300034 113,127

(17 Incluye los gastos acumulados realizados por la Compadia pare &l pago del décime lercer
sueldo, décimo cuarte sueldo, vacuciones ¥ fondo de ceserva,



FEFE ECUATIRIAMNA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERD S
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMHERE DEL 2017
(Capresado en ddlares estadounidenses)

(2] D confonmidad con disposiciones legales, los rahajadores tienen derecho a participar en las
atilidades de la empresa en on 15% aplicable a los wtilidades liguides o contobles. Lo
parlicipacion regisiroda en el peciode 2008 coresponden al del gjercloie 2015 que fusron
consignades al mindsterio de relaciones lalorales en el 2017,

b} Oblipnciooes patrooales de largo plazo;

Jobilacidn patronal v desahucio

El salda de la provisién para jubilacidn patronal ¥ desehucio comespondes ul 100% del valor actual
de |a reserva matematica calcuiada actuarialmente por un profesional independients para wdos los
trubpjudores que o esas Techas gue seencontraban prestando servicios para la Compailia. excepto
pir 0% teabajadores con un antighedad mener @ 5 aflos para ol caso de julilacian patrong) ¥ que o
estimacion mas tiable ¥ razonable determinada por la administrazion en base o que debido a la alia
rofaciin de trahajadores es muy poce probable goe s: coneels dicho beneficio,

COmposicid:
2017 201
Jubilw wn patrodal 025y 1489
Bonificocion por desnhuci 30.528 42877
143517 134366

16. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrite ¥ pagade de la Compaile comprende 1100004 acciones ordinarias ¥ nominativas da
valor nominal US$ | cada une, intepramente suserilas v pegadas. siendo 1a composicidn accionaria del
capital pagndo el siguients:

MNuomnero de
A CCKMNISTAS M acionn bdad Acckies )
Clhugilcorp Trvesments 5.1 Lspufiol BR.O0 84
Cortés Camaergo José CikombEm I 50 153%%
Ciriwales Hidalgo Juan Ecuatoriana 35000 St
[ R INLE 1 %0

Reformos o la Lev de Compaiifas en el Ecuador reguieren que los represeniantes lepales de las
compalias presenten informacion de los accionistas extrenjeros de las compailias con indicacion del
ducho de ess compefia wst como de sus direciores,



1}

F&E ECUATORIANA SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2017
(Expresado en ddlores estadounidenses]

L.a Compafie califica para presentar este informacion v a |a fecha de emision de fos prosentes estados
financierce hen cumplido con esla obligacion.

ATORTESTPARATUTURA CAPTTALIZACIONES

Mediants Acta de Junla extraordinagria de accienistas celebrada el 12 de diciembre del 2014,
encontréndose presente 12 totalidad del 'capital pagado de la compania, conocer ¥ resolver sohrs un
aumente de Cupital autorizado, Suscrito v pagade v consecuente meflorma de estatuto social de lo
compaiia Fesuelve aumentar el copilal suscrito v pepado a novents mil déleres de los Estados Unides
Jde Aameérica (LISES0000.000, para Hegar & la suina 1al de ciento diez mil délares de los Estados
Linidas do América (LSSTT0000.00% mediante Ja emisidn do noventa mil nuevas acciones, ordingrias
¥ nominativas de un valor de un dalar ofu (LUS$1.000. (ue el puee del presente sumento de capital
suscribo serd mediante compensacidn de créditos provenienlss de cuentas por pagar a los bes
accionistas de la compatia, en Ja suma de USEE2.929 M) ochenta ¥ nueve mil novecianios vainnueye
dilares d2 los Estados Linidos de América ¥ on numerario 8 ser apartados por los accienistas de la
compefiia por la suma total de sctenta ¥ un dolares de los Estados Unides de América (LUS$71.00). En
ambos cuses, 1os gpotes se realizarun en proporcion 4 su partivipacidn en el capital de la compafiia

Al Tro Apartes por Aportgen  Tolal del Al3lde
de Enera compensacidn puimeraric Aumente Diciembre
Accioniztas s LIS% Lg% LisE Liss

sl et dt, L6000 71943 87 TIm0 B8, 000
Linipersonal

Jose ). Cortes Camarpo 3000 13489 Il 13500 L6500

Juen P, Grisales Thidalge 1,500 4.4%45 1 4,500 5500

Totel 2004010 B3 92K 7l SRR 1L D0

L aporlacién de LSSTLOO an numeraric (ue confabilizada por la compafiia en febrera del 2017, E
dia 19 de Abril del 2017 mediante registeo mercantil s inserihis la escritura publica con el aumento
dz capital detallados anteriormente.



F&F BCUATORIANA 5A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AMO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2017

i Expresado en dolares eatadounidenscs)

18, RESERYA LEGAL Y FACULTATIVA

Beserva Lepeal

Provision para reserva legabutibdad 20040 ol 2008
Provision para reserva lepakbudibdad Z00%
Provision parm reserva legakotibcad 2000
Prosvision para reserva legakutibidad 2011
Tramnstorencie o pérdidas acumulades 2015
Provision para reserva legalutilidad 2007

71.785
8.9
| 6. 06035
18,603
{105,365}
3.340

13,334

Keserva Facullativg

Proovision para reserva Tacullatpea-ufibdad 2000 al 2008
FProvision para reserva faculiatbva=utildad 20009
Provision para reserva faculiotiva=utilbdad 2000
Prowisikon para reserva faculatva-utiladad 200 0
Aplicado ajesies MNITF eon inicios perinda mansicion
Tranzferenci perdida cjercicie 2012

Prowision para reserva faculativa-urilidad 2005

441,212
B3, 724
144,045
167,448
[4R6.863)
(272.630)
10,745

B4 647

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menes 2l 10% de la wilidad
neta del alic a una reserva l2gal hasta que el zaldo de dicha reserva alcance €1 30% del capital suserito,
Al tinel del perindn se realizg la respectiva reserva por LS$3.340 que se aprobara junto o los estados
financieros del perindo 2017 mediante el actn de junta general de accionisias, La reserva legal no estd
dizponible para distcibucidn de dividendos, pera pusde ser capitalizada o utilizada para absorber

perdidas,

La compania destind $105.365 do la reserva legal para shsorber las pérdides scumuladas del periodo

207135,

Meadiante acta de junta general de accionistas celebrada cl din 29 de marzo del 2016 la junte, de forma
unénime, decidic proceder a retener |e utilidad del periodo 2015 v que se registre en la cuenta de

reseryi [acullalive,
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F&E ECUATORIANA S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expreaazo en dolares estacuunidenses)

17, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPASIAS Y PARTES RELACIONADAS

S¢ mchoye bato la denominacidn do compafivs relacionadas com  socionistes comunes, con
participacion gecionasin significative,

. Saldos por cobrar vie pagar -

Wiz Z06
ACTIVO OORBIT™ T 1)
Dhogymmenios y cugrias poe cobear
Tueps im
RAE Fusira 3T I.52%
n G55
PASIVO CORRIENTE (1}
ocuingmog ¥ cuenius por pagar
KOE Méxcien - 32 %
KOE Chile 136159 136,847
KOE Fonsrd L (1%
KCE Colomi | 73191
233,747 TN TG

(11 Comesponude o préstamos por sobrar v'n pager pam capital de tmbaje de afios anteriores, dichos
vatlores fusran regitlarizadns mediante confirmaciones de saldos al 31 de diciembre del 2017,

b. Trapsacciones -

Los saldos antes expucsios no devenpan infereses ¥ no Uenen plazos definidos de pagos, pera sc
esiman cobrer e el corlo plazo.. A continuecion del resumen de les resacchones durame ¢l afio

2017 realimmdas con Compafties v partes relaionadas:
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(1) Correspunde o ingresos por reembolans a empleados,

F&F ECUATORIANA SA,
MOTAS EXPLICATIVAS A LUOS ESTADNDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expeesado en dilares estndounidenses)
Compms:
Iterimcional K Bdenres 5451 250,400 315,000
Kegalaz por deriechn de aumor 134 231 8150
W arins Belac wmadas | 2) 1 (HE -
INT. AN J .5
(1) Corrgsponds a compra de malenul diddctice con proveedor [NTERNATIOMNAL K.
EINTORES 5.AS
i2) Corresponden A compras varias para estralegias de publicidad v ajustes por confirmacion de
saldios,
¢. Hemuocraciém del persomal clave de la gerencin -
I Adminisiracion de la Compafiia incluye miembros clave gue comprende a la Gerente General.
Lo costos pur romuneraciones (sueldos y benglicios sociales a corto plaes) de los miembros de la
Alln Gerencia fueron para ¢l vio 20017 ) Sueldo 1%%44,729 v §i) beneficios sociales a corto
plazo U'S$14.732,
d.  Términos ¥ condiciones
Los términos y condiciones bajn lrs cusles se rewlizaron osfas operstionss son, en geneml,
equiparehles a oras transscciones di igual especie realizadas con terceros,
. TNGRESOS DE ACTIVIDADES OORDINARIAS
El sigguienie ot un resumen de lo composicidn dzl rubno
2017 16
[ngresos por vemnra de bengs R S000.033
[ogrescs por veira de seres 420 BH3 417533
Oiris mgreans (1) 4531 6. BE9
I-n
—
-—
——
el
—
-l
—
s




FAE ECUATORIANA 5.4
SOTAS EXTLICATIVAN & LOS ESTADOS FINANCIERUS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2017
Expressdo en didares estadounidenses) — =
11, OTROS INGRES(MS
[l stz &5 aiiten o ln composicion del mibi
2017 2
CHIOS MEresus 1 OpPCTainGs 112246 b AN
Ingresos (MANCETOR 2 4)
112, 28% R RS
] Cormmesponals la mayar parke o vakores por bama de la cocnus por cobisr 3 [ reloconscs kUK
Mexicn ¥ gusie de |8 cocnte por oobtar o ko relaciopsds KO Uolombaa
12, EVENTIE SURSECUENTES
Eritre ¢l 21 de Dhoembiee dal 2007 ¥ 1a fecha de emisiinn de s eatados financeios (26 de Febrem
dal 20T8Y macse proddujennt eventos que, enla apinion de lo Admimistracion de fa Compatiia, pudrerin
pener un cfecto signilicalive sobre thehos eseadns Tinancigis que miy e havanTevelado en 108 ml s
L
paikneH s
ATl A ke
= il piky Peluitgines Iag, Gubriels Crollo
|=L|-r-- st Lasgeal Contadkiori
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