F&E ECUATORIANA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
-~ TERMINADOS _
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
JUNTO CON INFORME DE LOS AUDITORES

s
A AUDIHOLDER C.LTDA.
TS AUDITORES MIEMBRO DE JUAREZ AUDITING ASF
a4 SC.RNAE-526 :




ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE Paginas No.

Informe de los Auditores Independientes 2-4
Estados de situacién financiera - ‘ 5
Estados de resultados integrales 6
Estados de flujo de efectivo | © 78
Estado de cambios en el patrimonio neto de los accionistas 9

Notas a fos esfadqs financieros ] ) 10-32

" Abreviaturas usadas:

USh. . Dolares de Estados Unidos de América

NIC ' Normas Internacionales de Contabilidad

NIF : Normas Internacionales de Inforimacion Financiera
NIA : Normas Internacionales de Auditoria

IESBA : Normas Internacionales de Ftica para Contadores

-



‘% SC.RNAE-526

AUDHHOLDER C.LTDA.
AUDITORES MIEMBRO DE JUAREZ AUDITING ASF

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

£l

A los Acciondstas y la Junta Directiva de:
E&E ECUATORIANA S.A.

Tnforme sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados. financieros adjuntos de F&E ECUATORIANA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera el 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente; en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de F&E ECUATORIANA 5.A., al 31 de diciembre
del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ef afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequetias y medianas empresas- NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (FASB).

Fundamentos de Ia Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras. responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estaclos financieros”. Somos independientes de F&E ECUATORIANA S.A.,
de acuerdo con el Cédigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Censejo de
Normas Iniernacionales de Ftica para Contadores (TESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de audiforia que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Empresa en Marcha

La compafifa se encontr6 intervenida por la Superintendencia de Compatiias desde el 24 de
abril del 2014, segtin resolucién No. SC-INC-DNASD-14-0153. Declara la intervencion de Ia

‘compafifa con el objeto de supervigilar la marcha econdémica financiera y propiciar la

correccion de irregularidades advertidas a fin de evitar perfuicios de sus accionistas y/o
terceros. Por estar incursa en la causal segunda del Art. 354 de la Ley de Compaiiias, de
acuerdo a Ias conclusiones constantes en el informe de control No. SC-INC-DNICAL-SIC-
064 del 31 de marzo dei 2014.




Segin resolucion No. SCVS-INC-DNASD-2016-0242 expedida el 25 de noviembre del 2016,
mediante la cual resuclve LEVANTAR LA INTERVENCION DE LA COMPANIA F&E
ECUATORIANA S A, ORDENAR que a fravés de secretaria general de la Superintendencia
de Comparfiias, Valores y Seguro se notifique con la presente Resolucion, mediante nota
reservada, al representante legal, a los adminisiradoeres y los comisarios de la Compaiifa
E&E Ecuatoriana S.A.; al Interventor y al Superintendente de Bancos para que igualmente
mediante nota reservada, haga conocer el particular a las instituciones sujetas a su control,
al Registrador Mercantil de canton Guayaquil, asi como fambién a los registradores de la
propiedad de la compadiia v a los funcionarios o autoridades que tienen a su cargo el
regisiro de bienes, para los fines previstos en el Art. que antecede.

Responsabilidad de Ia Adminisiracién y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Tnternacionales de Contabilidad (IASB), y
del control interno determinado por la Administracién como necesario para permifir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar 1a
capacidad de la Compafifa para coniihuar como negocio en marcha, revelando, segén
corresponda, los asuntos relacionados con negecio en marcha v el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compatiia 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de fa supervision def
proceso de reporte financiero de la Compadiia,

Responsabilidad det Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Tnternacionales de Auditorfa (NIA), detectard siempre wn error material cuando
este exista. Frrores pueden surgir debide a fraude o error y son considerados materiales si,
individualimente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarjos toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditeria, aplicamos nuestro juicic profesional y manteneros una actitud de escepticismo
profesional durante toda Ia auditorfa. También:

Identificamos 'y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude .0 error, disefiamos y ejecutamos: procedimientos de audiforia para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa. suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuesira opinién. Ei riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de yna incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones inftencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la audiforia con el fin de
diseftar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en Jas circunstancias, pero no
con &l propédsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
condables vy la correspondiente informacion revelada por la Administracion son
razonable. a

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de Ia
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o©
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. S5i concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras’
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, Ia estructura y el contenide de los estados
financieros, inchryendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gque logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compatifa respecto a, entre otros
asuntos, €l alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, ast como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el franscurso de la auditoria.

Guayaquil, Marzo 16 del 2017

AUDIHOLDER C.LTDA g CPA. WILLIAM TENEMAZA C.

Reg. No. 5C. RNAE-526 SOCIO
Guayaquil - Ecuador Reg. No. 27210
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e ' F&E ECUATORIANA S.A.
- * ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
! AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

B _I {Expresado en Dolares)
ol ACTIVOS NOTAS 2016 2015
i ACTIVOS CORRIENTES:
- Tfectivo y equivalente al efectivo . 1 25,802 15,694
- '_I Cuentas por cabrar comerciales, neto 5 2,816,414 2,723,242
g Tventarios 6 77,845 135,256
i Cuentas por cobrar no comerciales, neto 7 30,875 194,611
e Cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas 6,658 8,931
i Oiros activos corrientes ) 1,855 1,857
ey TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,959,539 3,079,591
| - ACTIVOS NO CORRIENTES .
—y Propiedades, mobiliario y equipos (Neto} 8 85,417 56,158
Lol Intangibles -0- ' 5,613
‘ - TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 85417 91,771
f i TOTAL DE ACTIVOS ' 3,044 956 3171,362
|
T~ PASIVOS CORRIENTES:
o Sobregivos bancarios 8,344 17,673
s Documentos y cuentas por pagar 9 79,019 49,879
| Pasivos acamulados - 10 176,751 120,801
- Impuestos por pagar 11 79,793 261,416
9 Cuentas por pagar compaiifas v paries relacionadas C/P 12 1,418,248 2,220,305
» 7 Otros pasivos corrientes 13 58,205 116,762
ad TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,820,360 2,780,836
PASIVOS NO CORRIENTE: .
Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas L/P 14 793,691 -0-
ubilacién patronal v desahucio 15 134,366 118,017
Pasivos diferidos 183,571 179,256
I TOTAL PASIVQOS NO CORRIENTES 1,112,628 297,275
B TOTAL PASIVOS 2,931,988 3,078,109
- PATRIMONIO ~ : _
. Capital social 16 20,000 20,000
" Aporte de Accicnistas para futura capltahzaaﬁn 89,929 0
Reservalegal 10,000 115,365
_ Reserva Facultativa 84,686 73,941
! Utilidades (Perdida) acumuladas gercicios anteriores ' (21,433} {126,798)
|l ' Utilidad (Pérdida) del ejercicio A (70,214) 10,745
= ' TOTAL PATRIMONIO : ’ 112,968 93,253
- ’ 'I'O'I'hﬁ_ PASIVOSYP TRIMONIO ) 3,044,956 3,171,362
- EET O
. - / \@1 @ !/-@ -
. Diana Martinez | Tng. C.P.A. Gabriela Crioflo
g Gerente General Contadora General
iy Reg. No. 12.412
L 1 Ver notas a los Estados Financieros




E , ) F&ECUATORIANA S A,
- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
] AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

- (Expresado en Dolares)
NOTAS 2016 2015
e INGRESOS:
c | Ingresos por venia de bienes v servicios 17 4,434,855 4,906,939
- Total de Ingresos por operaciones ordinarias 4,434,855 4,906,939
- COSTOS:
- ] Costo venia {392,385) (1,074,965)
T UTILIDAD BRUTA 4,042,470 3,831,974
. _ GASTOS OPERACIONATES
ol Gastos de administracion y ventas 18 (3,688,734) (3.381,181) -
_ Otros egresos _(175,918) (77,350)
] Utilidad Operativa 177,818 373,443
Gastos Financieros {199,020} {223,785)
UTHIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION ‘ . X
LABORAL EIMPUESTO A LA RENTA (21,202) 149,658
Menos:
15% Participacién Trabajadores -0- (22,449}
Impuesto a la renta (49,012) (116,464)
; .
! UTILIDAD (PERDIDA)} DEL EJERCICIO (70214) 10,745

¢ Z \l®t®fabﬂ@ﬂp

a Mar
Gerente General

o«

Ver Notas de los Estados Financieros

Ing. €.P A Gabriela Criollo
Contadora General

Reg. No.12412




F&E ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE FEUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en Délares)
2016 2015

ELUIO DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION :
EBiectivo recibido de dlientes 3,505,580¢ 4,322,960
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,792,002 {5.052,346)
Ohiros pagos por actividades de operacién (609,706) 0
Otras eniradas (safidas) de efectivo 0 761,210
Efectivo neto proveniente (alilizado} de las actividades de operacion (896,128} 31,824
FLUJO DE EFECTTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra - venta de PPE, neto 11,370 (29,081)
Adiciones de intangibles 0 {(2,962)
Aumento de capital 89,929 0
Aumento deuda L./P 514,355 0
Ffectivo neto uiilizado de las actividades de inversion . _ 915,655 {32,043)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 19,527 Q.00
Disminucién (Aumento) del efectivo y equivalentes de efectivo ] 19,527 (219)
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo {1,979) (1,760}
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO 17,548 {1,979)

N ;
(RS

w Dita Mahinez
Gex

nte General

e

@ . -

Tng. T-P.A. Gabriela Criollo
Contadora General
Reg, No. 12412

Ver notas a los Hstados Financieros
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Y¥&E ECUATORIANA S.A.
) , ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
| CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
- OFERACION

) i POR LOS ANOS TERMINADO AlL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
il (Expresado en Délares)
) 2016 2015
o {FITLIDAD (PERDIDA) NETA DEL B[ERCICIO : ' (70,214) 10,745
AFUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
INETO PROVENIENTE POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Ajustes por gastos de depreciacidn v amortizacién (10,629) 20,557
- Perdida por deterioro de coentas por eobrar 126,943 o 205,911
_J Jubilacion patronal v desahucio 28,137 24,207
Cambios en activos ¥ pasivos: .
(Incremento) disminucion en Cuentas por cobrar clientes 72,839 (789,890
) (Incremento) disminucion en inventarios 57,411 {74,131)
* (Incremento} disminucitn en otros activos 5,613 38,930
3 (Incremento) disminucién en Cuentas por cobrar no comerciales - 0 24,534
f = {(Incremento) disminucion en Otros activos no corriente ¢ 2,701
Y Incremento {disminucién) en cuentas por pagar comerciales {958,967) 8,861
P Incremento ( disminucién) en pasivos acumulados (203,211} 39,575
Incremento {disminucion) en cuentas por pagar cias y parles relac 0 455,622
» 3 Incremento (disminucion) en impuestos v retenciones por pagar 55,950 {71,645)
P Incremento (disminuciény en otras cuentas por pagar 0 (17,836)
Incremento {disminucion) en fubilacién patronal ¥ desahucio _ o {25,593)
|,, ! Incremento (disminucion) en Ofros pasivos diferidos 0 179,256
E gy
" FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADO EN)
B ACTIVIDADES DE OPERACION (8%6,128) 31,824

|
» i te Genera[ _ Contadora Gemeral
|
t
5
|

Reg. No. 12,412

Vear Notas a Jos Estados Financieros
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F&E ECUATORIANA S.A.

ol NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
L POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL .

- OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

La compafifa F&E ECUATORIANA 5.A., fue constituida en la dudad de Guayaquil, Provincia

7 del Guayas segiin consta en la escritura puiblica celebrada el 08 de Mayo del 2002 e inscrita en

- el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 12 de Junio del 2002 aprobado por la

‘ Supermtendencia de Compafifas mediante resolucion MNo. 02.G.I[.0003915, la actividad

principal es dedicarse a promover el aprendizaje del idioma exiranjere, el Inglés para lo cual

organiza y dicta programas, importa libros y material de ensefianzas visual e instrumentos

necesarios para ser usado en la capacitacion de los usuarios que adquieren los contratos de
aprendizaje del idioma.

La empresa posee cualros filiales debidamente instaladas con equipos para el desarroilo del

Y aprendizaje del idioma, existen dos filiales en la ciudad de Quito y dos filiales en la cindad de

i Guayaquil, la Matriz esta situada en la ciudad de Guayaquil, Urdesa Central, en la calle Victor
E. Estrada # 1200 y Laureles.

Los estados financieros, han sido preparados en US. délares como resultado del proceso de
o dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de
o curso legal del pafs, el délar de los Estados Unidos de América.

- Si bien el proceso de la dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiblica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Lstados
Financieros admntos por el afio terminado ef 31 de Diciembre del 2016. Por lo tanto, el andalisis
il ' comparative de tales estados Financieres debe hacerse considerando tal cireunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento 7

K b ] . -
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIEF para PYMES).

™ Bases de preparaci6n
. . s &las )

ks . - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion endregada a cambio de bienes y
servicios.

B El valor razonable es el precio’que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
- {ransferir un pasivo enire parﬁcipantes de un mercado en la fecha de wvaloracidn,
il independientemente de si ese precio es dlrectamente observable o estimado utifizando otra
' técrica de valoracién.
10-




Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la compaiifa tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarfari en cuenta al fifar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién
de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor tieto de realizacion de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de
ia NIC 36 "Deterioro de los Activos”™.

Adicionalmente, a efectos de informarcion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se dlasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de impoitancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacisn:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicitn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel T que sean observables
para el activo o pasivo, yasea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros. .

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF para PYMES), v leyes promulgadas por la Superintendencia de
compafifas y de acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario
Internce y su reglamento, dichos estados financieros son preparades de acuerdo al sistema de
partida doble, en idioma castellano v en délares de los Estados Unidos de América. En el
presente afio no han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los Eslados
Financieros adjuntos. :

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF™:

El 20 de Noviembre del 2008, Ia Superintendencia de Compaiias, medianie Resolucién No.
08.G.DSC.010 establecié un crohograma de aplicacidn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIF" por medio del cual éstas normas entrardn en vigencia a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en
que se ubique la comparifa. .
Para el caso de F&E ECUATORIANA S.A., por ser una empresa Pymes del Tercer grupo,. fas
NIIF enfraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) queda:on derogadas, v se establece el afio 2011 como
periodo de transicion, para tal efecto la compafiia elaboré y presento sus estados financieros
comparatlvos con observancia de las NIIF a partir deI ejercicio econdémico del afio 2012 en
adelante. :

2.4. Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las fransacciones en moneda

distinta a la moneda funcional de 1a entidad {(moneda extranjera) son registradas utilizando

los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectiian Jas operaciones. Al final de cada

‘periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son

reconvertidas a los {ipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas mo monetarias

registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los
11-




; Bpos de cambip vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no-
- monetarias calculadas en términos de costo hisitrice, en moneda extranjera, no han sido
B reconvertidas. Las diferencias en cambio de las pariidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen.

2.5. Clasificacion de snldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos; en
i Corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde Ta fecha
scbre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periode.

A continuacién, se resumen las précticas contables seguidas por la compadiia en la preparacién
de sus Estados Financieros.

2.6. Efectivo y equivalentes de efective

iy Ei efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar réapidamente en efective en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
i en el Estado de Situacién Financiera.

2.7. Cuentas y documentos por cobrar

] Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
| determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a
su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmernte clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y ofras cuentas por cobrar, las cuales son valorizadas a
i valor nominal.

B Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
i en el estado de resultados integral y su determinacion es realizada mediante un andlisis de la
) ' probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas
B por cobrar comerciales y reflejatlas & su valor probable de realizaciém. El criterio que utiliza la
compafiifa para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

S ®

. Dificultad financiera significativa @el emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, cormo el ihcump]i,miento de pagos 0 mora en ef pago del
principal; ' :

i f ;
P9 ®®®

, . Es probable que ¢l prestatario entrard en la bancarrota u ofras reorganizaciones
_— financieras; 0 - )

‘ olox .
) . ' ¢  Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
L efectivo.

271 Cuentas por cobrar comerciales.

|
k
' ’L “ Las cuentas por cobrar comerciales son importes originados por clientes por venta de
- bienes y servicios realizados en el curso normal de las operaciones. Si se espera cobrar la
denda en un afto 0 menos, se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se clasifican
» comg activos no corrientes,
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2.8, Tnventarios

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del Hipo de interés efectivo,
cuando el aédito se amplia mas alld de las condiciones normales menos la provisién por
perdida de deterioro del valor.

La compafiia no mantiene la politica de cobro de intereses por financiamiento del crédito
otorgado a sus clientes.

=

La comparfiia mantiene su inventario en sus estados financieros al derre del periode afio 2016,
Ios mismos que son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado. Al cierre
de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias,
efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicion resultare mayor que el
precio de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta,

2.9. Otros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, anticipos a proveedores y
otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local y en el
exterior, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentartos por separado.

Los seguros pagados por anmticipados son amorfizados mensualmente en ]mea recta,
considerando gl perfodo de vigencia para el cual fueron adquiridos. -

218 Activos por impritestos corrientes

Corresponden principalmente a; anticipo de mpuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (LV.A), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a
Ia renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas
como gasto en el Hslado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuenias por cobrar.

211 Propiedades, planta y eéuipos (NIC #16)

El rubro de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo neto, que comprende el
costo de adquisicion del bien menos su respectiva depreciacién acumulada, correspondiente a-
cada categorfa de activo, y de ser aplicable, de la provision por deterioro que se haya
estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adqujrido para el giro
ordinario del negocio ¥ que a criterio de la Administracion de la compafifa campla con los
requisitos necesarios para ser ‘contabilizado como propiedades, planta ¥ equipos. Para el
efecto, estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

. Adquiridos por la entidad -

. Usados en la produccién y venta de los productos o para propositos administrativos
- Utilizados durante més de un periodo contable

. Generen beneficios econémicos futuros a la compaiifa

»

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
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. La compafifa mantenga ef confrol de estos activos.

| 2.11.1 Medicion en el momento del reconocimiento.

Las propiedades, planta v equipos se contabilizan a su coste de compra menos
depreciacién y deterioro.

- El costo inicial de propiedad, planta v equipos representa el valor total de adquisicion
j del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron patra dejario en condiciones
— para su ufilizacion o puesta en marcha; asf como, los costos posteriores generados por
sl desmantelamiento, impacto ambiental, reliro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
' hubiere).

= El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

e a} Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
=% indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
j cualquier descuento o rebaja del precio.

e b) Todos los costos divectamente afribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
el las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
= gerencia.

s ¢) La estimaci6n inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
i elemento, asi como Ia rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere),
la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
| o consecuencia de haber ullizado dicho elemento durante un determinado periodo,
T con propésitos distintos al de produccion de inventarios duranté tal periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiénio mayores que se realicen de manera peridica y
= que son necesarios para que el activo gemere beneficios econdmicos futurcs, se
4 cargan a gastos a wedida que se incurran, Solo se capitalizardan aquellos
: : desembolsos incurridos que aumenten Ja vida 0t o su capacidad econdmica, estos
se asimilan como patte def componente y se depreciardn desde Ia fecha de
— adquisicién hasta la vida uiil del componente. principal. Los costos incurridos
poinll durante el praceso de construccitn de activos son acumulados hasta Ia conclusion de
e Ta ébra.

. 2112 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

T Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, insialaciones, maquinarias,

ol equipos, vehiculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados, que

1 son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos Ia depreciacién

acumulada y el importe acumulado -de las pérdidas por deterioro de valor. Las

revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros”
no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al

final de cada perfodo.

Cualquier aumento en Ja revaluacion de las propiedades, planta y equipos se reconoce

. en otro resultado integral, y se acumula én el patrimonio bajo la denominacién de

reserva de revaluacion de propiedades, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el awmnento

se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
dismimocion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es

registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido

“ en la reserva de revalnacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

~14-




2.11.3 Retiro o venta de propicedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada come Ia diferencia entre €l precio de venta y el valor en Hbros del active y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva

de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.11.4 Métodos de depreciacion, vidas titiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta ¥ equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida atil esimada y el método de depreéciacion son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es
registrado sobre una base praspectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
titiles usadas en el cdfculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida util
' en anos
Muebles & enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo . 5

a

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedad planta y equipos.
Los terrencs no estédn sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y confinuaran
deprecidandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho
periodo el bien ha dejado de ser ufilizado.

Ta vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cietre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la- vida ntil y posible valor residual acordes con
el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la compaiifa, aquellos bienes de propiedades planta y
equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor de rescate;
por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que la compafifa tenga que ncurrir en costos
posteriores por desmantelamiento o restauwracién de la propiedad, planta de su

- ubicacién actual.

2.11.5 Deterioro del valor de los activos tangibles
‘ sen

La compafiia evaltia peridédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con. la NIC 36 “Deterioro del Valor de ios
Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza nna estimacién del monto recuperable del activo.
Fl monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efeciivo menos los costos de venta ¥ su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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i Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
- considerado deteriorado v s disminuido hasta alcanzar st monto recuperable. Al
] evaluar el valor en uso, los {flujos de efectivo fufuros esiimados son descontados usando
- una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
‘ mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar

; el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidén apropiado. Estos
calculos son corroborados por miiltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor
justo disponibles. 4

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a Ja funcion del aclivo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién
Rl fue llevada al patrimonio. Fn este caso el deterioro también es reconocido con cargo a
. patrimonio, hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior. -

' Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza wma evaluacion amual
respeciov de st existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
] = anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, Ia
. compafiia estima el monto nuevo recuperable.

. ' Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
' habido un cambio en Ias estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
L ol activo desde Ia tltima vez que se reconecié una pérdida por deterioro.

5i ese es €l caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
Ll recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
- determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
l : detetiora del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
j resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el
| reverso ¢s tratado cono un aumento de reevaluacion.

2.12. Activos Intangibles

Activos Intangibles adquiridos de forma separada ~ Son registrados al costo menos la

amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
g A se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada, T.a vida atil
o estimada, valor residual y métodos de depreciacién son revisados al final de cada afio,
g siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
C prospectiva,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémiicos futuros de su uso o-
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de
las venta y el importe en Hbros del active se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que & active es dado de baja.

" Método de amortizacién y vidas ttiles - la amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gifles uiilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residuat y método de amortizacion son revisado al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambioc en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. :

La vida 1fil de un activo intangible es finjta o indefinida - La vida il de un activo

mtangible que swja de un dereche contractual o legal de otro iipo no excederd el

periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a Io largo

del cual la entidad espera ufilizar el activo. Los activos intangibles de vida il

indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente y cuando exista
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indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que €l valor residual de todos los activos intangibles de Ia Compatiia es igual
) a°Cero.

A continuacion, se presentan los principales dctivos intangibles y las vidas ttiles usadas
en ¢l caleulo de la amortizacion:

Activo Tntangible vida Util (aftos)
il Licencia Windows 5
- Programa contable Sligo 5
‘ Programa contable Sacijava 5

2.13. Cuenias por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar

| Las cuenias por pagar son activos financieros mo derivados con pagos fijos o
. determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
"' registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con.su valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

: . Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
| & proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
r © giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales v tributarias
son reconocidas al inicio y posteriorimente a su valor nominal.

2.14. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y €l impuesto diferido: |

2.15.Impuesto corriente

] El imrpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas

de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o

; deducibles. El pasive de la comparifa por concepto del impuesto corriente se calcula

. utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

sl 2151 Impuestos diferidos: : 7 )

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre

! el valor en libros de Ios activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ las

bases fiscales correspondientes ufilizadas para determinar la utilidad gravable. Et

pasivo por impuesto diferido se recomoce ,generalmente para todas las diferencias

uall) . ' " temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable

que la compaiifa disponga de wtilidades gravables futuras contra las que podrfa
il cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
B : fiscales que se espera séan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
. recomoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
i ' partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

- La compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
' ‘ impuestos diferidos si, y s6lo sj Hene reconocido legalmente el derecho de compensar,
' , frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
(. impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y Ia compafifa tiene Ia infencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.15.2. Tmpuestos corrientes y diferidos

! Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
_—— incluidos en el resultade, excepto en la medida en que hayan surgide de una
fransaccion 0 suCese que se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regisiro inicial de una combinacion
de negocios,

2.16. Provisiones
La compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando: -

. s La compafiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado
! de sucesos presenies; .

: : s Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia
- obligacidn;

B s Elimporte se ha estimado de forma fiable.

o Las provisiones son evaluadas periddicamente 'y se cuantifican teniendo en
i consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada clerre de los estados
_ financieros.

i 2.17. Beneficios a los empleados

Kl costo de los beneficios definidos - Jubilacién patronal es deferminado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al finat
de cada periodo. Para el efecto, se consideran ciertos parametros en sus esbimaciones, tales
como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados.
sobre la base de calculos actuariales. '

Los costos de los servicios, costo financiere, ganancias y pérdidas actuariales del perfodo son
) presentados en forma separada en su respectiva nota a fos estados financieros adjunta y son
v : tegistradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

| _ ' Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post ‘empieo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Las muevas mediciones, que comprendan a ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en

B : ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
- . que se producen,
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o Los planes de beneficios a empleados post empleo como Ja jubilacién patrenal y desahucio,

a son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
y para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia
i futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determimados sobre [a base de
I calculos actuariales.

& 218. Participacidn a trabajadores

[l i

iy La compafifa reconoce un pasive y gasto por la participacién de Jos trabajadores en las
| o utilidades de la compaffa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
T de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

- 3 2.19. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los imgresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacitn
cobrada o por cobrar generada, siendo su actividad principal es dedicarse a promover el
- aprendizaje del idioma extranjero, el Inglés para lo cual organiza v dicta programas, importa
; ) libros v material de enseftanzas visual e instrumentos necesarios para ser usado en la
-y capacitacion de los usuarios que adquieren los contratos de aprendizaje del idioma,

- ' Menos Ias devoluciones o descuentos existenies dentro del periodo. TLos ingresos por
T actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y

sl cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

i a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirsé con fiabilidad;

- b) sea probable que la entidad ‘veciba los beneficios econdmicos asociados con la
] g transaccién en un corto plazo;

- ¢} el grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
' pueda ser medido con fiabitidad;

b d) los costos incurridos en la fransaccién v los costos hasta completaria puedan ser
medidos.con fiabilidad.

Lanll: - No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
. no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. '

El ingreso relacionado con el servicio monitoria se registra como un pasivo y se contabiliza
, reconociendo el ingreso por servicios proporcionalmente durante un lapso de
i aproximadamente 12meses que dura la cobertura de servicio.
) 2.20. Costos y Gastos )
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el périodo mds cercano en el que se conocen. ’

<f

Fl costo de producclon inctuye todos aquellos costos en fos que se incurre desde fa compra
de materia prima hasta la transformacion de producto terminade, incluyendo aquellos
gastos que involucren material de embalaje, mano de obra directa y ofros gastos indirectos
de fabricacion.

. ‘ Tos gastos de administracion corresponden a las remuheraciones del personal, pago de
- servicios basicos, publicidad; asf como, de otros gastos generales asociados a la actnudad

administrativa de la compafiia.

Y
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e TLos gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
' promociones, gastos de fletes ¥ otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
Z entrega del producto.

2.21. Estado de Flujos de Efectivo

i Los flujos originados por actividades de ta operacién, incluyen todos aguellos flujos de

e efectivo relacionados con el giro del'negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los

ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de

inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en

| este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. Tl método

| utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.
1
|

] 2.22 Normnas nuevas y vevisadas en medicion del valor razonable y revelaciones

J ' NIFIF 13 - Medicion del VglorRuzwmble

] La Compafiia ha aplicado Ia NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIF 13 establece una
_— . tnica fuente de orlentacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.
s Fl alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la
| . NHF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los
] cuales, ofras NHF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones

sobre las mediciones efectuadas -a valor razonable y mediciones que tienen algunas
| similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto
| de realizacién a efectos de la medicién de Jos inventarios o el valor de uso con fines de
' evaluacion de deterioro).

1 ‘I La NIIF 13 define el valor razonable come el precio que se recibiria por vender un activo o el
~ valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercade principal (o el mds

| ; ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

\I i

i

El valor razonable segtin la. NIF 1% es el precio de salida, independiertemente de si ese
. precio es ~directamente observable o estimado wtilizando otra técnica de valoracién,
i : Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2014. Adicionalmente,
S las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen qile no es necesario aplicar
W los requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacion
jpamiiy comparativa proporcionada por periodos antes de Ia aplicacién inicial de la norma. De
- acuerdo con estas disposiciones transiforias, Ia Companfa no ha revelado irformacion
- requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2016. )
- b A parte de las revelaciones adicionales, fa aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningtn
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de F&E

1 ECUATORIANA S.A.
1 II ' Modificaciones a {a NIC 1 ~ Presentacién de partidas en otro resultado integral
| 3 “ Durante el afio en curso, Ja Compafifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 1-

oo Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1
iy requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a)
| las partidas que no serdn reclasificados posteriormente at resultado del ejercicio, y (b) las
| - . partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se
o o cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
. resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian-la
opcién de presentar partidas de otre resultado integral antes de impuestos o después de
ﬁ ' impuestos. Las modificaciones se han aplicade de forma retrospectiva, y por lo tanto, la

] ‘ . 20




presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los

referidos cambios. Aparte de los cambios de presenfacién antes mencionados, la aplicacion
de las modificaciones a la NIC 1 rio da lugar a ningtin impacto en el resultado del perfodo, fa
utifidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econdmico anterior.

Ta NIC 19 cambia ia contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminacién. El cambio més importante se refiere a la contabilizacién de los cambios en las
obfigaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de Tos activos del plan cuande se producen, y per lo tanto eliminan el método de
Ia “banda de fluctuacion” permitida por fa version previa de la NIC 19, y acelera el
teconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen pot el enfoque del “interés neto", el
cual segun la NIC 19, se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o active
por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del
petiodo v otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en
el 2012) introduce algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs, En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion aispor\ible al momento, los coales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tantto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimactones v juicios contables criticos que la Administracién

" dela compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro ie activos hos

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacién se basa en los ciclos
de vida de los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando como base
depreciable al valor resultante enire el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado. .
Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
compafifa evaltia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro
en el valor de los actives.
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3.2,

3.3.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El edlculo del valor en use requiere que la compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Fn el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resuliados. .

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional estdn relacionados cont
los siguientes conceptos:

Provisién por deteriore de cuentas por cobrar

1.a compafiia evaliia la posibilidad de recuperacion de los saldos en cuentas por cobrar, que se
basa en los siguientes aspectos tales como: existencia de dificultades financiera significativas
por parte del dendor, que el deudor entre en etapa de quiebra o restructuracién financiera y la
falta de pago factor importante para considerar que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.
Una vez que se ha identificado evidencias de su deterioro, se estima el valor a recuperase
proyectando los flujos estimados y desconténdalos

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones par beneficios definidos depende de
varios faclores que son determinados en funciém de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor preseﬁte de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de Tas
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la compafifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa-de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportado por Ia
Administracién de la compafifa, La fasa de descuento es Ja tasa de interés gue debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de coja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia de Ios bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significative al establecer los criterios para
honos a ser incluidos en la poblacion de la que se %F{Iva Ia curva de rendimiento. Los critérios
més importantes considerados para la seleccion delos bonos incluyen el tamafio de Ja emision
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen. :

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de fas obligaciones v gasios por impuebtos requiere interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La compariiz busca asesoria profesional en materia tributaria

‘antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere

que sus estimaciones son prudentes v apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién
con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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3.4, Fadices de precios al consumidor

Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguienie cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de wvariacion en los indices de precios al consumidor

preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO FERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2011 5

2012 4

2013 4

2014 4

2015 3

2016 1.12

NOTA 4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La cuenta efectivo v equivalente al efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estén constituidos como

sigue: :
{Dolares)
_ 2016 2015
Caja & Bancos: “ -
Matriz 40 100
Tarjetas de crédito por liquidar - 14,465 12,062
Bancos : 11,387 3,532
25,892 15,694
Sobregiros bancarios {8,344}) (17.673)
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO . 17,548 {1,979)

(a) Bancos.- Comprende los saldos de las cuentas corrientes mantenidas en las instituciones
bancarias locales, y estdn denominadas en doélares estadounidenses. Las cuentas corrientes

mantenidas [ocalmente no generan inferés.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estén constituidas  como sigue:

o

(Ddlares)
2016 2015
Clientes locales , ' ' 3,158,016 2,937,901
Vg 3,158,016 2,937,901
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar b (341,602) (214,659)
' 2,723,242

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR . 2,816,414

Las cuentas por cobrar clerrtes no devengan inteteses, ¥ su plazo promedio de cobro generalmente
oscilz entre 9 y 12 meses cancelando la priniera cuota de contado al momento de la firma del contrato.

A131 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas a cobrar de clientes que estaban vencidas se presentan.'
netas de Ta provisién por deterioro. Estos saldos corresponden a un niimero de clientes independientes

sobre los cuales existe un historial reciente de moresidad.
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. Fl andlisis de antigiiedac de las cuentas por cobrar, es el siguiente:

i

: {Dolares)
W 2016 2015
& Por vencer ' 2,137,323 2,236,680
_a Vencido:
N 12180 dias 176,483 137,866
I 181 a 360 dfas . 213,771 150,923
il Mas de 360 dias 630,438 412432
’ a) 3,158,015 2,937,901

f: Los movimientos de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar ver la informacioén sobre riesgo

de cradifo y deterioro de activos financieros ennotas (2.7.1 y 3.1.1}. A continuacion se detalla:

2016 2015

Ll Saldo al inicio del afio (214,659) (162,095)
v Provision del afio (126,943) (205,911)

| - ' Castigo de cartera 0 153,347

| Saldo al final del afio b) {341,602) (214,659)

L& _

. 5.2 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Y : 2016 2015

il Seguros anticipados 1,855 1,857

TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1,855 1,857

5.3 CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS
e " Las cuentas por cobrar no estin garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provision pava las

. cuentas a cobrar de partes vinculadas.

; . 2016 2015
— Cuentas por cobrar corriente Cias. relacionada(f}

=l Taepe S.A : . 5,133 5133

KOE Republica Dominicana | - _ : 0 3,663

L . KOE Panama ' 1,525 135

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CIAS. RELACIONADAS 6,658 8,931
NOTA 6. INVENTARIOS o .
Los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a saldos de kit de material didactico
gy que la Compafifa entrega a sus clientes para el aprendizaje del idioma ingles por $77,845.

(Ddlares}
| . _ . 2016 2015
Kit de material diddctico 77885 135,956
4 TOTAL INVENTARIOS 77 845 135,256




NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

A131 de diclembre del 2016 y 2015, el detalle de las cuentas por cobrar no comercias es como siguen:

(Délares)
2016 2015
Antidpo y préstamo a empleados 12,308 19,127
Crédifo Tributario IVA 18,567 88,377
Retendiones en la fuente 0 57,107
TOTAL CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES 30,875 194,611
NOTA 8. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS (NETQ)
Al31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Ias propiedades es como sigue:
{Délares)
Saldos al Saldos al
Descripeion 31/12/15 Adiciones | BajasfAjustes 31/12/16
DEPRECIABLES . _ _
Muebles v enseres 84,726 3,240 (22.867) 65,099
Equipos de Oficina 30,520 1,722 {(208) 32,034
Bquipos de computo 54,929 18,563 (11,820) 61,672
Total 170,175 23,525 {34,895) 158,805
Menas: Deprec. Acumulada (84,017} {20,731 31,360 (73,388)
Total Propiedades, Netos 86,158 2,794 £3,535) 85417

NOTA 9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los Documentos y Cuentas por Pagar estén constituidas como

sigue:

Vencidos

Pagos vencidos:

( a 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 dias en adelante

TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

wi.r

(Délares)

2016 2015
46,570 15,804
10,158 25,704
11.189 6,082

0 61
11,097 2,228
79,019 49,879
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NOTA 10. PASIVOS5 ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los Pasivos Acumulados, estan constituidas como sigue:

{Dolares)

- Cuentas: Saldo al: ) ) Saldo al:

31-12-15 Provisiones Pagos 31-12-16

. Obligaciones con el [ESS 33,979 390,095 | 385,343 38,731

Décimo Tercer Sueldo 10,842 124,203 118,495 16,547
Décimo Caarto Sueldo 31,894 98,256 59,998 70,152

| Fondo de Reserva 3,003 45780 44,738 4,045
Vacaciones 14,537 69,250 60,164 17,623
Indemnizaciones laborales-Lig. Haberes 4,007 97,523 99,239 2,381
Sueldos por pagar empleados - -0- 765,965 743,454 22,511
15% Participacion Trabajadores 22,449 156 17,844 4,761
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 120,801 1,591,228 1,535,278 176,751

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a las provisiones de beneficios sociales anuales a fos que
tienen derecho los empleados de la compafifa, que han cumplido con dertos criterios de acuerdo a
disposiciones eslablecidas en el Codigo de Trabajo en el Ecuador. -

El valor de Participacién Trabajadores $ 4,761 corresponden del periodo 2015, el mismo que los
colaboradores no lo han retirado, para este gjercicio 2016 hubo perdida. ‘

NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR

Al131 de Diciembre del 2016 y 2015 la Cuenta Impuestos por Pagar, estdn constituidas como sigue:

(Délares)

2016 2015
Cuentas:
Iva por pagar 9,595 28,955
Retenciones del IVA 11,835 58,924
Impuesto a la Renta Compafifa ejercicio 2015 23,156 76,794
Impuesto a la Renta Compatifa gjercicio 2016 20,381 ]
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9,321 . 60,887
Impuesto a la renta empleados 5,345 +12,667
Otros . L 160 23,189
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR . T . 79,793 261,416

Corresponde a los impuestos registrados en la contabilidad como agentes de percepcion del iva, de
retencion del impuesto a la renta y el impuesto a la renta de la compafiia del ejercicio corriente por

.$200,380.

El impuesto a la renta del ejercicio 2015 se termina de cancelar en el mes de mayo 2017 debido a Ia

- facilidad de pago que se solicité al S.R.IL
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. 12. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS - G/P

- , AT 31 de Diciembre del 2016 v 2015 la Cuenta por pagar compaiiias relacionadas, estin constituidas

| como sigue:
- Dolares
- 2016 2015
- Cuentas por pagar corriente Cias. relacionadas (1)
iy Tnternacional K Editores 5.A.S. 1,076,597 1,790,288
e KOE Chile “ 126,867 215,063
i KOF Panamd ‘ 106,570 106,570
- KOF Colombia 73,190 73,190
- KOE México 23,969 23,969
- KOE Venezuela 0 11,225
, Regalias por pagar B 11,055 ) 0
e TOTAL CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS 1,418,248 2,220,305

Corresponde a valores por adquisiciones de kit de material diddctico (libros vy Cd’s), que estéin
pendientes. de pago

=

| NOTA 13. OTROS PASIVOS CORRIENTES

{ = Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la Cuenta Otros pasivos corrientes, estan constifuidas como sigue:

il _ 2016 2015
!’ Cuentas: )

@ !_ Matriculas pendienies de registros ' 28,998 18,283
b Asesorias por pagar"ﬁ 3 21,368 85,647
B - Otras obligaciones 0 6,832
b .' Tarjeta de crédito por pagar locales 7,839 0
- TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 58205 110,762

— 14. CUENTAS POR PAGAR COMPANTAS RELACIONADAS - 1/P
- ' Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la Cuenta por pagar compafifas relacionadas, estén constitnidas.

f como sigue:
A Délares
: 2016 2015
_ | Cuentas por pagar corriente Cias. relacionadas (T)
Internacional K Editores S.A5. A ) 793,691 _ (-
TOTAL CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS ; 793,691 =0-

Corresponde a deuda a largo plazo por la compra de kit de material didéctico(libros y Cd's), que
fueron adguiridos por la compafifa, cayo vencimiento es hasta el afio 2018 las mismas que estdn
pendientes de pago, y no generan infereses .
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| NOTA 15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguienies cuadros resumen Tos componentes del gasto neto reconocido en el estado de resultado

. en: concepto de planes de beneficies a los empleados, como ast también los empieados, como asi
fambién los importes reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos: -

' 2016 2015

|‘. : Cuentas: ;
iy Jubilacién patronal 91,489 76,353
| " Desahucio C 4,877 41,664
- TOTAL JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 134,366 118,017

1

! Cargo en resultados: 2016 2015
- Jubilacién patronal 15,136 {12,610
Desahucio 13,001 36,837
28,137 24,227

o NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

il Al 31 de diciembre del 2016, e capital social de la compafifa consiste en veinte mil acciones ordinarias
con un valor neminal unitario de US § 1,00 cada una, dividido de la siguiente forma:

- Accionistas Acciones Valor USS, %

- Clausilcorp Investments, S.L. Unipersenal (a) 16,000 16,000 80%
Cortes Camargo José joaquin (b) 3,000 3,000 15%
Grisales Hidalgo Juan Pablo (b) . 1,600 1,000 5%

CAPITAL SOCIAL ™" 20,000 20,000 100,00

a) Residencia fiscal en Espafia
T b) Residencia fiscal en Colombia

[ 16.1 APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL | -

Medianie Acta de Junta extraordinaria de accionistas celebrada el 12 de diciembre del 2016,
. encontrindose presente la totalidad del capital pagado de la compafiia, conocer y resolver
! . sobre un aumento de Capital autorizado, Suscrito y pagado y consecuente reforma de estatuto
T social de la compafiia. Resuelve aumentar el capital suscrito y pagado a noventa mil délares
s de los Estados Unidos de América (US$$90,000.00), para Hegar a-la suma total de ciento diez
il mil dblares de los Estados Unidos de América (US$110,000.00), mediante la emisién de
noventa mil nuevas acciones, ordinarias y nominativas de’un valor de un dolar ¢/u (USS$1.00).
Que el pago del presente aumento de capital suscrito sera mediante compensacion de créditos
provenientes de cuentas por pagar a los ires accionistas de la compaiifa, en la suma de
. 1S$89,929.00 ochenta y nueve mil novecientos veintinueve délares de los Estados Unidos de
' América; y en numerario a ser aportados por los accionistas de la compaiifa por la suma total
de sctenta y un dolares de los Estados Unidos de América ((US$71.00). En ambos casos, los

* aportes se realizaran en proporcidn a su participacion en ¢l capital de la compafiia
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| ' CUADRQ DE INTEGRACION DE CAPITAL DE F%E ECUATORIANA S.A.

APORTES
capttaL | PARTICIR | " por | o orrEEN | AUMENTO | capmaL | 4CCIONES
ACCIONISTAS ACTUAL ACCGIONA COMPENS NUMERARIO DE CAPITAL | DESPUES DEL
usDs RIA ACION DE TOTAL AUMENTO AUMENTO
: CREDITOS
Causilcorp investments
§.L. Unipersonal 16.000,00 80% | 71.943.20 56,80 72.000,00 88.000,00 88.000
Jose J. Corles Camargo 3.00090 15% ¢ 1348935 10,65 | 13.500,60 16.500,00 16.500
Juan P. Grisales Giraldo 1.000,00 ] 5% . 449645 ] 3.55 4.500,00 5.500,00 5.500
Total - 20.000,00 100% | 88.929,00 71,00 890.000,06 |  110.000,00 110.000

Nota.- La aportacién de U5$71.00 en numerario fue contabilizado por la compafiia en febrero del 2017.

NOTA 17. INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la cuenta Ingreso por venta de mercaderia, estdn constituidas

como sigue;

INGRESOS:

Venta de Kit

Servicios de monitoria

Descuentos v devoluciones

Ingreso por reembolso

TOTAL INGRESOS POR VENTAS

{Délares)
2016 2015
4,540,307 5,151,588
448,839 309,712
(561,160} (554,361)
6,869 0
4,434,855 4,906,939

NOTA 18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la cuenta Gastos de administracion y ventas, estan constituidas

como sigue:

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES
Sueldos

Bonos, comisiones y premios
Apories al less
Beneficios sociales
Subtotal Sueldos y Beneficios sociales
GASTOS GENERALES
Alquiler de locales
Suministros v materiales
Mantenimientos y reparaciones
Regaliaé

' Movilizaciones, pasajes y vidticos

5o

Délares

2016 2015
879,223 655,738
588,193 578,918
. 184,309 181,062
334,700 293,028
1,986,425 1,708,746
244,183 161,313

- 274332 66,450
89,676 66,964
82,524 106,090
119,043 94,485




& Pubficidad | 78,852 190,264

- ; Servidos Bésicos 131,096 85,798
o Asesorfas 125,712 178,733
{iros servicios 234,635 231,584
Perdida por deterioro de cuentas por cobrar 126,943 205,911
Depreciaciones y amorfizaciones ) 29,850 20,557
Otros gastos menores 165,433 264,286
1,702,309 1,672,435
Subtotal Gastos Generales 3,688,734 3,381,181
! GASTOS FINANCIEROS
B -j Comisiones pagadas a bancos 1,678 5,311
' Comisiones pagadas en tarjetas ’ 152,768 178,838
| Otros 44,574 39,636

Total gastos financieros 199,020 223,785

NOTA 19. TMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el cdleulo del impuesto a la renta es del 22% sobre las utilidades gravables. En caso de
que la compaiiia reinvierta sus vfilidades en el pais en maquinarias y equipos nuzevos que se destinen
a produccion, la tasa de impuesto a la renta seria del 16% sobre el monio reinvertido, siempre y
cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

: IMPUESTO A LA RENTA
] {Dglares)
Impuesto a las ganancias . 2016 2015
impussto corriente sobt"é los beneficios det afio -21.202 127.200
' Total Gasto por Impuesto a ia Renta -21,202 127.208
} . " Conciliacién resuliado éontable vy tribuiaria:
- Utilidad {perdida) contable antes de impuesto a la
1 renta 21,202 127.208
. Mas (menos ) partidas de conciliacion ) o '
Gasfos no deducibies . 243.98G 417.642
Deducciones adicionales 0 -15.470
_ Utitidad gravable _ 222778 5290.381
Tasa de impuasio 2% . 22%
Impuesto a la renta causado 4g.012 116.464
Anticipo minimo LR 27.353 22059
t N .
Impuesto a fa renta causado 49.012 116.484
Menos: :
Anticipo pagado . o -2.942
= . *Retenciones impuesto a la renta corriente -28.631 . ~36.728
Impuesto corriente por pagar ] 20.381 _76.794
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Tasa efectiva

Uiilidad {perdida) antes L.R. -21.202 127.209
Impuesto a la renta corriente 49012 116.464
Anticipo minimo LR . 27.383 22.059
Tasa efectiva Impuesto 0% 91,55%
Cambios en la tasa efectiva

Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles : 0% 72,23%
Disminucion por deducciones adicionales 0% _ -2,68%
Tasa impositiva efectiva 22% 91,65%

19.1. Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de este informe, la compaiifa no ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria.
Desde los afios 2012 al 2016se encuentran abiertos sus libros contables a posibles ﬁscahzamones

NOTA 20. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publicd el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma &l
reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante €l cual se pretende ajustar
los ingresos tributarios del contribuyente -para que reflejen las ganancias y, costos entre partes
relacionadas, como que si estas se hubieren cfectuado entre antes no relacionados, denominados
precios de plena competencia. Por su Parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros
para aquellas. Compaiiias gue hayan tenido operaciones con partes relaciones domiciliadas en el
exterior (dependiendo de ciertas condiciones en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,00.00 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de septiembre del 2017 conforme al noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos y
£gTesos. Adicionalmiente aquelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los

- ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales

estdn exentos de Ia referida normativa.

Segtin los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compaiiia no estarfa referida
por la presente norma &l 31 de diciembre del 2016.

NOTA 21. TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante el 2016 y 20115 se han realizados diversas {ransacciones con enfidades relacionadas, que
detallamos a continuacion:

ET

Ddlares
, 2016 2015
International K Editores S.A.S compra de Kit c 315,000 608,261
Koe Chile ” 0 72,322
Regalias por derecho de autor . 82,524 0
TOTAL TRANSACCIONES CIAS. PARTES RELAC. 397,524 680,583
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NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES
il Enire €] 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisitn de estos estados financieros (16 de marzo del

L 2017} no se han producido eventos que pudieran fener impacto significativo sobre los estados
| finandieros de la compafiia F&E ECUATORIANA S.A.
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