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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Acoonistas de
FRE ECUATORIANA S.A

Guayaquil, 14 de marro de 2016

Hemos suditado los estados finandems que ss ammpanian de FRE ECUATORIANA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de didembre de 2015 ¥ los cornespondientes
estadod oe resultado integral, de cambios en & patrimonio y de Mujos de efecthve por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de ks politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Admindstrackin de FRE ECUATORIANA S.A. es responsable de |a preparackin razonable de los
istacos financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informaciin Financiea para
Pequedias y Medianas Entidades (NIIF pars PYMES), y de control intermio necesania para permitir ia
preparaciin de estados financieros que estén Tibres de distorsiones significativas, debido a fraude
£ @erar.,

Responsabilidad del auditor

Muestra resporsabilidad es expresar una opinkin sobre Ios estados financeros basados en nuestra
suditodls. Nuestra auditona fue efechuada de aoeerdo con Nomas Intemacionales de Auditona,
Dichas nommas requiensn gue cumplamos oon equesitos &icos y planifiquemos v realicemos s
auditoria para cbtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distrrsiones sionificativas.

Lina asuditoria implica la realizacdon de procedimeentos destinados 2 la oblencion de s evidencia de
suditoria sobre los impories y eveladones presentadac en s estadoc financieros.  Los
procedimientos seleccionades dependen del juico del auditnr & nduyen 2 evaluacon de riesgo de
distorsinnes significativas en los estados financenos por fraude o enor. Al eflertusr st evahuacion
de resgo, o auditor toma en consideraciin los controless intermos de i Compadia, relevante pam
la preparacin y presentacin mronable de w5 estados finenceros, a fin de diseflar protedimisntos
de auditona adecuados 2 las drounstancias, pero no-con & propasio de expresar Una opinidn sobre
la efectividad de control interno de & entidad. Una auditvia también comprende [ evaluacidn de
que lag politicas contables utiizadss son apropiadas v de que It estimacionss contabies hechas
por |2 administracidn son razonables, v 3 presentadon de los estados finanderos tomados en su
conjunto.

Consideramos que ka evidenda de audiiora que hemos obtemido &5 suficiente y apropiada pars
proporcionar una base pare expresar nuesira opinidn de aoditona.
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A los miembros del
Direckorio v Accionistas de
F&E ECUATORIANA 5.4,

Guavaguil, 14 de marzo de 2016
Opinidn

En nuestra apinion, |os estados financierns menconados en el pamalo 1 presentan rmzonablemente,
en odos fos aspecios sgnificatvos, la siuadaon financiers de FAE ECUATORLAMA S.A. al 31 da
diciembre de 2015, &l desempefio de sus operacionss, los @mbios 2n su patrimonio ¥ sus fiujos
po el afio terminado en esa fecha de conformidad con Nonmas. Intemacianaies de Informacion
Financiera para Medianas v Pequenas Entidades (MIIF para PYMES).

Parrafo de enfasis

Sin calificar nuestra opinkdn, infomames que, seqin se indica &n la Nota 22, la Compaiiia se
encuentra intenvienida por @ Superinktendenda de Compafidas, La Administracion de la Compafiia
ha manifestadn que se encugnta en el prceso de superar las Gusales de la mtervencon
mencionadas en dicha nota, proceso que espera condulr en el seqgundo semestre dol afio 2016.

SMS Auditores dal Ecuador Cla. Lida.
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FAE BEOUATORTAMA SA.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

Por @l afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

bitas 2015
Yienms de bienes y servicios I5 4,906,935
Total Ngresos por operaciones orndinaras 4,906,535
Cirslo de ventas [ 1,074,5955)
Garanoa bruts 3,831,574
Ciagtos de venta v adminktracén bl [2,4013,530)
CHyem Baresos [77.350)
Ganarcia aparativa 350,004
Gastos Anantencs il {213 785}
Rsuliado anes de mpaesin & W rents 13X M0
Gasio por Empuestn a i ronka i1 {116,4954)
Fesultzda imregral del afio 10,745

2014

3,607,458
3,607 458

10,553
2,645 495

(2,555,387)

(23,317)
T0F 9

[1L5. 41}
(7950}

(12,110

|HI]!UED!

Las notas explativas anexas SO parte integrants oe los esados financksos,

'-'”___ = -| 1k 1} 1[_fctﬁ

= Dhana Martinez

At ls
Y ) A =
Ing. CPa. Gabriela Criolia

Gerente General Contador General
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F&RE ECUATORLIANA SCA.

ESTADD DE ALLOOS DE EFECTIVO

Por &l afio terminado el 31 de didembre de 2015
(Expresados en dolanss estadpunidenses )

Elugos de efective de s actindades ge cparacdn:

Beplide de cleerees

Sapido & provesdorss v erpleadis

Ctres. pagas

E'ective neto prowisto par {itileade en) actiedades e cperacian

Flujes de afctsn en actividades de inversiin:

dicanes de propledad, mobilzng  squpa, nelo
Adigones de intargiles

Efiective neeto ulifizaciy en eclividades o inersicn

Eletyn ¥ aQusdierde de efecing,

Dsmenyotn neta de stectv y snuvlents d¢ electio
E'ective y ecuivalentes de=fecia 8l igo de afio
Efectiva v equivalentes de efectvo al el del afip

s 204
4 37 56) L
{2052, 246) {4385 159)
120 TR
EM 4347
(39,081} {18,037}
(1.6
3 _ (8057
(215} (k1,555)
{1,760) T
{1870 (1,760}

Las notas explicativas anexas son-parie integrante de los estados. financieros.

Gerente Ganaral

ri:_ﬁ:ﬁi-“\.”

Ing. CPA. Gabrieta Criolla
Contadar General



FRE ECUATORIAMNA 5.4,

ESTADD DE FLLIOGS DE EFECTIVD
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CION LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado & 31 de diciembre de 2015
(Exprecados an dolares estaiounitensis)

Mafis 135 2014
Rrssedtady intwgral del afo 10,144 (OG0
ST i
Mas caeges @ resultadcs ooe RO RpTesentn
merarmetn §a el
Depredaciangs v amartizadone 20557 FELTY
Pardidas por delerarg de nuentes par cabrar Al 2hA1 147,305
Manilann patronal ¢ desabuck 14 4.2 TR
Camiecs e potvon v pasves
Cuerias por cobwar {75, 50) 19%,003)
CLEMTRs por cotear M comenciakes BaR 1.3}
Trweriiions 174,131 BE221
Cuertes por o B.46] 15952
Pasivos Acumuladas 5575 [17.52%"
Oiros aulms o1 Tiemes 24,584 B T
Do actves no oS 2,;mi 42 47)
Tnpuisios y WeNGones por pRGY : {71,645) {15LIFS)
CLenss por padsr SOMEnas | pars nefsl i 55082 ot s
Jidacke patroral v dosabuco 125,590 {3, 715}
Otres sl cormentes 117 4%8] [ 258
Pa5vos diferco 175,256 [ES 314!
Ffectn et provisto por (L8lizads en) acivdades de aperackin M A

Las notas explicabivas anias son parte integrante de oS estados finantiiros.

\ ﬁ-“r"f:d" ml&,l L

lnlg CPA. Gal:ml!h Criollo
Gerente General Contador General




FAE ECUATORIANA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafila fue constituida como FWE ECUATORIANA S.A. el B de mayo de 2002 en Guayadull
mediante sscritura plbilica autorizada por la notaria décima del cantdn Guayaquil, & inscrita en el
registro mercantil & 12 de junio del misma afio, aprobiado por ka8 Superintendencia de Compadiias
mediante resofucion Mo 02-G-1J-0003915 fechada &l 4 de junio de 2002. La actividad de I
Compafila es dedicarse a promover ¢ aprendizaje del idioma extranjero, e inglés, para o cual
organiza y dicta cursos, Importa libros v material de ensefianza visubl e Insbrumentos necesarios
para ser usados en la Gapacitacion de los aluminos que adguieren los contratos de aprendizaje
o=l idioma

La empresa poses cuatro fliales debidarente instaladas con equipos pare & desamolio del
aprendizaje del idioma, existen dos fillales en o dudad de Quito ¥ dos filiales en la cludad de
Guayaquil. La malriz administrativa v financiera esta situada en la cludad de Guayaguil, 2n |3
urbanizacidn Urdesa Central, en |3 calle Victor E. Estrada & 1200 y Laureles.

Al 31 de diciembre del 2015, ef personal total de la Compadia alcanza 166 empleades y al 31 de
diciembre del 2014 s contd con 138 empleados respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros et responsabilidad de la administracion de
la Compaliea.

Situaddn econdmica del pais:

Desde o ultimo trimestre del 2014, la importante disminucion en el precio del petrdlec ha
alectado la stuscidn economaca del pais, generando impactos en e finandamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para
hacer frente @ estas situaciones como regjustes al presupussio die Inversiones y gasto pabilico,
incrementn de salvaquardas v derechos arancelarios sobre importaciones, o cual ha generado
como consecuencia disminuciones en los deposites bancarios y restricciones an bog créditos al
sector productivo, unide al problema de la apreciacion del ddlar que afecta la competitividad de
;mmmmmmumrhmﬂhmﬂ
oS,

Las autoridades econdmicas s encuentran en lo busqueda deé soludones efectivas a las
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financlamiento internacional, aliansas
piblicas y privadas para atraey inversiones, y @ desmantelamiento progresive de las
salvaquardias por balanza de pagos, & mismo que culminara en junio de 2016. No s& cuenta aun
con todes los elementos que permitan prever razonablemente fa evolecion futura de la situacidn
anles comentada,

Sin embargo, la Compafia ha decdido ocompensar pérdidas acumuladas con las reservas
acumuladas para & afio 2016, para mejorar su situacion patrimonial,

Aprobadon de los astados financleras: Los estados financiercs al 31 de diclembre del 2015
han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compariia Sra. Diana Martinez,
con fecha 14 de marso dal 2016, y posteriormente seran puestos & consideracion de [a Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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F&E ECUATORIANA. 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuaciin )

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financleros se
detallan a continuacion:

Base de preparacion

Los présentés estados financieros de la Compania al 31 de dicembre de 2015 ¢stan preparados
de acuerdo con las Normas [Internacionales de Infarmacdidn Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NLIF para PYMES) emitidas por el TASE (Intemacional Accounting Standards Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcion integral, explicita v sin reservas
de las redferidas normas intemacionales v aplicadas de manera uniforme a os ejercicios gue se

presentan.

Esios estades financieros han sido emitidos con B avtorizacion de la Admenstracion de &
Comparnia, posteriorments serdn pusstos a consideracion de 3 Junta General dé Aocionistas.

La preparacion de los estados financleros conforme a la NIIF para FYMES exige ¢l uso de dertas
estimaciones contables oriticas. También exige a fa Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila,

Debido a ia subjetividad inherente an este procesn contable, los reciltados nealss puaden diferir
de las montos estimados por la Administracion.

Maonada funcional y moneda de presentacidn

Los estados financlenos se preparan &n & moneda del ambiente ecancmico primana donde opera
la Compafila (moneda funcional), Las cifras incluidas en los estados finandieros adjuntos estan
expresadns en ddlares estadounidenses que comesponde 3 la moneda fundonal v de presentacion
de la Compafiia. A menos que s¢ indique lo contrario, las cifras induidas en los estados finanderos
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a Ia vista en
entidades dé cradito.

Cuentas por cabrar comerdales

Cuentas por cobrar comerclales son iImportes debidas por dlentes por ventas de blenes v senicios
realizadas an @l curso nommal de la operacidn. 5i se espera obrar la deuda #n un afo o menos
(o en gl dolo normal de la operacidn, sioeste fusrs mas largo), se clakifllcan comao achvos
comentes, En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las Cusntas por Ccobrar comerciales se reconoden inicalmente por su valor razonable y
posteriommente por su onsto amortizado de acverdo con e métndo del tipo de interds efectivo,
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F&E ECUATORIANA. 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacian)

cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de cedito normales, menos |a provision
por pardidas por deterorn del valor,

La compafiia no mantiene pelitica de cobro de intereses por finandamiento del credito otorgado
a sus clankas,

Inventarios

Lot Irmeentarios so vallan al costo o &l valor neto realizable; el gee resulte meapor. El.oosko se
daterming par & método de costo promedio, excepto par & inventarlo en transito qee se lleva al
posto especifion, e incluye todes los costos Incurrldos para adguiric bos inventaios, ¥ obros
Incurridas para llevar el inventario a su localizadion v condicidn actual.

El valor neto realizable s el precio estimado de venta en el curse nommal de negocios menos las
costos estmados de conversion v wventa. El valor del costo de los Inventarios es objeto de
comeccan valorativa en aguellos cases en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobillado y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades, planta y equipo
g2 miden inlcalments por su costo.

El costn de propiedades, mabiliado y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicagion v @ puesta en condiciones de funcianamianto
¥ la estimacidn inicial de cualguier costa de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehahilitacian de |a ublcacion del activa.

Adicionalmenta, se considora como parte del costo de bos activos, los costos por préstamos
directamente atribuibies a ta adquisicidn o construccian de activos calificadas.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo — Despuss del reconocimisnto
inicial, las propiedades, planta y equipa san registradas al cnsto menos la depraciacion acumulada
y el imparte acumulada de las pérdidas de deterloro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Métode de depreciacion y vidas atiles - £l costo de propiedades, planta y eguipo se deprecia
de acuerdo con &l metodo de linea recta.  La vida Gfil estimada, vakor residual v método de
depredacian son revisades al final de cada afie, skendo el efecto de cualguier cambio en el
estimada registrado sobre una base prospectiva.

La depreclaciin de la propledad, mebiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida
(itil estimada de los bienes def activa fijo, Las estimaciones de vida (tlles y valores residuales de
lrs activos fljos son revisados, v afustados sl &5 necesarnio; a cada fecha de derre de los estados
financieros.

A ontinuacidn, se presentan las prindpales partidas de propiedades, planta vy equipo y las vidas
utiles usadas en el caloulo de la depreciacian.
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F&E ECUATORIANA. 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuaciin)
Muebles y enseres 10%s 10
Equipos de ofiona 105 10
Equipos de compubo 20% 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de @ propedad, mobiliano y equipos se calculan
comparandeo los Ingresos obtenidos con el valor en ibros y se reconocen en o estado de resultado
integral

Cuando el valor en libro de un activo de la propledad, mobiliario y equipos excede su monto
recuperable, este e mducdido inmadiatament2 hasta su importe recuperabile,

Activos intangibles

Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos @a
amortizacidn scumulada y cuakquier pérdida por deterloro acumulada. La amortizadon se
reconoce ¢an base en el método de linga recta sobre su vida Otil estimada, La vida Okl estimada,

valor residual y métadn de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cuaiguier cambin en o estimado rnqm:adﬂf.nbreunl base prospectiva.

Baja de activos iIntangibles - Uin activo intangible s da de baja al momento de su disposicon,
o cuanda no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o disposicidn. Las ganandas o
pérdidas que surgen de 1a baja en [ibres de un activo intangible, medidas coma la diferenda entre
los ingresos netos provenientes de la venta v el imparte en s del active s& reconocen en &l
resultado del perioda al momento en que el activo & dado de baja.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacitn de los actives Intangibles s= canga
2 resultados sobre sis vidas (tiles utilizando el método de linea rects. La vida (til estimada, valor
residual y métndo de amortizacidn son revisados al final de cada anio, siendo & efecto de cusiquier
camibio en el estimado regisirado sobre una base prospectiea

La vida Otll de un active intangible &s finita o indefinida, La vida (4 de un activo intangitle que
stra de un darecho contractual o legal de ofro tipo no excederd &l periodo de #sos derechos,
pera puiede sef inferar, dependiendo del perindo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
acthwy, Los activos intangibles de wida ddl indefinida no se amortizan, pero se evallian por
deterion anualmente v cuando exista indicios de gue el activo intangible puede eclar deteriorado,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia e igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos Intangibles v las vidas Gtikes usadas en el
calculo da la amortizacion:
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F&RE ECUATORIAMA. 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuaciin)
Adtiv Iofangible ¥ida U
(afios)
Licenga Windows a
Programa coritabie Siigo 5
Programa contable Sachava 3
Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se rewvisa |a propledad, mobillario v equipo; v sctivos
intangih para determinar si exdsten indicios de que esos activas hayan sufrido una pévdida por
deteriom de valor, Si existen indicios de un posihie detedorn del valor, se estima y compara o
imparte recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de actives relaconadaos) con su importe
an lbros. 5i @l Importe recuperable estimado es inferlor, se reduce &l importe én libros al importe
recuperable estimada, v s& reconoce una perdida por deterioro del valor 2n resultados.

Sl una perdida por deterioro def walor revierte posteriorments, el importe &n fibvos dél activo (o
grupo de activas relgcionados) se incrementa hasta la estimadon revisada de su valor
recuperable, &in superar el impore que habria sido determinado si no s hubiera reconocide
ninguna péndida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una
reversion de una perdida por detenioro de valor 52 meconoce inmediataments én resultados

Cuantas por pagar

Las cuentas por pagar son otligaciones de psgo por bienes o servicos gue s¢ han adquinids de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion, Las cuentas por pagar se clasifican como
pasiva corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o mencs (o vencen en el cicko normal
die operacion, &l oste fuera superior). En caso contranio, se presentan oomo pasivos no corrientes,

Las cuentas par pagar se reconocen iniclalmente a valor razonabile v posterorments se valoran
por su costa amortizade usando 2l método de tipo de interds efective,

Impuestos cormientes y diferidos

El gasto por Impuesto del perodo comprende los impuestos correntes y diferidos, Los impuestos
s¢ reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a partidas
réconociias @n el otro resultado integral o directamente en el patrimondo neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el ofro resultado integral o directamente #n patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto comiente

El carge por impuesto 2 la renta cornente se calcula mediante 2 tasa de iImpuesto aplicable a las
utilidades gravables y sa carga a los resultados del afio en que se devenga con base en o
Impuesto por pagar exigible, Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la arifa Impositha se incrementa al 25%
sobre a proporcion de ia base imponible que comesponda a la participacion diredta ¢ indirecta de
socios, acclonistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenss
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de menor impasicidn, Si dicha participacion excade del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia
serd diel 25%. Se puede redudr la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion {la tarfa de mpuesto a la renta fue del 22% sobre las utiidades sujetas a
distribucion y del 12%: sobre las ulilidacles sujetas a capitalizacion para & afio 2014 ).

Fara el afc 2016 en anticlpo de impuesic a & renta es di US55 30,215 {(2015; LS5 Z2,0549),

Impuesto difendo

El impuestn a fa renta diferido s provisiona en su totalidad, por & método del pasivo, sobme las
diferenclas temparales que surgen entre |3s bases tributaras de activas y pasivas Y sus
respectivos valones mostrados en los estados financleres, El impuesto a la renta diferido se
determing usando tasas tributanas gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situackin
financiera y que S¢ espera seran aplicables cuando el impuesto a ke renta difendo activo se realice
o & impuesio a (3 renta pasivo S DaogLE.

Los impuestos a la renta diferidos activos soho se reconocen @n a medida que sea probable que
se produzcan bersficlos tributarios futuros conbra los que se puedan usar las diferencias
lemporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasivos se compensan cuando exista
derecho legal exigible a compensar impuestos actives cormentes con Impuestos pasivos Comientes
y cuando los impuastos & la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Benefica a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro *beneficias soclales” del estado de situacion financera con contrapartida
en @&l estado de resultado inlegral y corresponden principaiments a:

I. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se devengan y/o pagan
di acuerdo a las politicas intermas establecidas por b Compafiia.

i, Décimo tercero y décimo cuaro sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socal.
Se devengan y pagan de acuerdo a la leglslacién vigente en el Ecuader,

Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costn de estos beneficios definidos estabdecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
on cango a los gastos del ejercicio ¥ su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacian, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servickos a @ Compafila. Diches provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un acluario Independiente usando el
mitodo de credito unitaria provectado, El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
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determing descontando los flujos de salida de efectivo estimado vsando 13 tasa de intenés del
6.12%, Esta tasa de Interés se determing utllizando La tasa de bonos del Goblerno publicados par

el Banco Central que ectan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tenen Ermings que se aproximan a los terminos de ke obligacion por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipitesis actuariales induyen estimaciones (vaniables) como son, en adicion a la tasa de
decouento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afo de servicio, remuneraciones, Incremento futuro
de remunéracdonas, [asa de rolackin, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de lps ajustes bassdos en @ expedencia y
cambios en los supuestos actuariales sé cargan al patrimonio neto en &l olro resultado integral
en el periado en el que surgen,

Levs corstos de los servicias pasados se reconocen Inmediatamente en resultados del ano, a menas
que ks cambios estitn condiconados a la continuidad de los empleados en servico durante un
periodo de tempo espedfico (periodo de consolidacidn), En este casa, koS costos por servicios
pasados s amartizan segun @ método lineal durante @ periodo de consolidacian. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores

Participacion a los trabajadores

B 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocar en concepto de partidpacion a kos
irabajadores o5 registrado con cargo & koS resuitads del ejerciclo en que s& devengad, con base
en las sumas por pagar exigibies.

Provision corrients

La Compailia registra provisiones cuando; i} existe una obligacion presente, ya sea legal o
Implicita, como resultados de eventos pesadas, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion v Ill) & monlo s& ha estimado de forma fable. Los montas
reconocidas coma provision son la mejor estimacion de a Compaiia, a i fecha de derre de los
estados financiers, de los desembolsos necesanos para liguidar ka obligacian,

Los concepios par los cuales se constituven provisiones correntes con Cargo a resultados
corresponden principsimente 3 los conCepios registrados en & rubio olros pasivos y provisiones.

Las provisiones no comientes comesponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compariias
relacionadas vy 5& régisitan con cango a resultados en el periodo én el que surgen o con cargo al
activo calificable,

2.14 Distnbucién de dividendos

La distribucian de dividendos se deduce del patrimonio ¥ 58 néconocen como pasivos cormientes
e bos estados financieros en &l pedodo mn el que los dividendos se aprueban por los accionistas

de la Comparia
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Reconocimienta de ingresos y gastos
Ingresos reladonados con la aparacion

Los ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de |a contraprestacion
recibida o a recibir, ¥ representan los importes a cobrar por kos bienes o senvicios vendidos, nelos
de descyentos, devoluciones v del impuesto sobre @ valor afiadido.

Los ingresas ardinanos se reconocen an s resultados cuando, el importe de los mismos se pusde
valorar con flabilidad, es probable que la entidad vaya a I'E.‘-‘Elh|r un beneficio ecandmicn fulurg ¥
cuando se alcancen determinadas condiciones.

Gastos

Se recanocen por el método del devengado.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estadas financieros reguiere que s Compafiia realice estimaciones v utiice
supuEstos que afectan las momtos incluldos en astos estades financlenos y sus notas refacionadas,
Las estimacianes realizadas y supuestos utliizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado € informacion suminlstrada por fuentes externas
calificadas, Sin embango, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo certas
COTCRCIONGS.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impartantes para reflejar comectaments i3 situacién financiera ¥ ks resultados de [a Compafia
o las requieren un alto grado de julcko por parte de las Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones def criteno profesional s2 encuentran relacionadas
con o8 siguientas conceplos:

&}  Prowsidn por deteronn oe cuenias por oodyar

La Compafia evalla la posibilidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en cuenltas por
cobrar, basandose en una serie de facoores, thles como: existenca de dificultades financieras
slgnificativas por parte del deudor, la prababilidad de que el deudor éntre en guiebra o
recrganizacion financiera, v |a falta de pago que se considera un Indicador de que Ia cuenta
por cobwar se ha detericrado. Una ver gue se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor 8 recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b} Oblgacones por beneficios a empleados — fubilacion patronal y desahucie

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un namero de
factores que s determinan sobre basec actuariales usando un ndmen de supuestos, Los
supuestos usados al determinar @l costo neto por pensiones Incluyen una tasa de descuento,
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Cualguier camblo en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de |a obligacion
por planes de pensldn.

Otroc supisesios claves para establecer las obligaciones por planes pensidn s basan en
partes en [as condiciones actuales del mencada, Ver Nata 16.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo fAinancern

Las actividades de la Compaiiia la exponen & una varedad de resgos financieros: mesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesga de
crédditn, resgo de liquidez. v nesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financeros de b Companiia incluyen las deudas vy los préstamot que
devengan intereses, las cuentas por pagar comenciales ¥ ofras cuentas por pagar. La finadidad
principal de estos pasivos financieros es financiar i35 operaciones de [a Compafiia. La Compania
ouenta con préstamos, deudores comerclales y cuentas por cobrar, v efectivo que provienen
directamente de sus operaciones,

El programa general de administracion de riesgo de la Compafia se concentra principalmente en
o impredecible de los mercados financercs y rata de minimizar potenciales efectos adversos
spbre Ll rentabilidad financlera de la Compafi@, ademds que se asegura que s actividades con
riesgo financiera en la que se Involucra la Compaliia estén sujetas a polticas y procedimientos
adecuados para el efectos v que los riesgos financleros estén klentificados, medidas y
contrlados de acverdo a ellas.

La gerencia general de @a Compaiiia y @ irea financiera establecen las politicas de inversiones.,
La Administracidn de la Compafia es i encargada de aplicar dicha poiitica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestidn en cada uno de los riesgos que a
continuacian se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El rigsgo de mercado 5 &l resgo de que el vakor mronable o fos flujos futuros de efectihve de un
Instrumenta financkers Auctien debido a los camblos en los precios de mercado. Los precios de
mercado Involucran cuatro tipos de resga: & riesgo de tasas de intierds, of riesgo de lasas de
cambio, & riesgo de precios de los productos basicos y obos riespos de predios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financienos afectados por ef niesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, ios depdsios en efectivo, las
Inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financisros derfvados,

a) Riesgo de preclo

La Compaiia no s@ encuentra expuests al riesgo del predio de los senvicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de Interés sobre o valor mzonable v flujos de efectivo
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El resgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con institudones financieras.
Los préstamos 2 tipo de interés fijo exponen a ks Compadiia a resgos de tipo de intends de valor
raronable sin embargo debido a que 3 Compaiia no mantiene cbigacionss de deuds a lamo
plazo con tasa de intenés varable la exposicidn no &5 significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambia

El nesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerclales futuras y de los activos v pasivos
recanacidos en moneda distinta al dolar,

Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dolar no constitiyen un rubmo
importante en s operaciones de la Compafiia, por io tanto, I Compafis considens que ¢8 poo
probable que sxdsta una posible pérdida onginada por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquider son los flujos de efectives provenientes de las actividades de a
Compafiia. Para administrar |a liquidez de corta plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
&n actives financieros & trawés de un niumero adecuado de fuentes de financiamiento
oamprometidas. Los vendmientos se maneian de acuendo a L necesidad, a coto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no Gene rlesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivas de sus operaciones @ han permitido mantener suliclente efectivo para atender sus
obligaciones y sus Aujos proyectados demuestran la misma tendenda.

Al A1 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.01 veces el total del pasivo
carriente,

4.1.3 Riesgos de Cradito

4,2

La Compania es responsabie de la gestion y andlisis ded riesgo de credito de sus cBenies nuevos
antes de proceder 8 ofrecarles los plasos v condidones de pago habituales. El riesgo de crédito
s ongina por el efectivo vy otros actives liguidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicddn al créditn con clientes al por mayor y
minaristas, incluyenda las cuentas comerclales a cobrar y [as transacciones acordacdas

El control del riesgo establece la calidad crediticla del clients, teniendo en cuenta su posiclon
financiera, experiendia pasada vy otros factores.

Riesgos de capitalizacidn

Los objetivos de fa Compania a la hora de gestionar capital son sahaguardar la capacidad del
mismo para continuar coma un negocio en marcha y asi poder proporconar rendimiento a los
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propletarios, asi comao beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimanio y mantanar
una estructura de capital dptima para reducir 2 costo. de capltal,

La politica de la Compafiia es |3 de financar odos sus provectos, de corto v de farga plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades finanderas).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS5 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia utiiza un sistema de evaluackon crediticia para las contrapartes de sus activos
financieras, gue considera las siguientes situaciones;

a) L& exlstendia de dificuitades financleras significativas de las contrapartes.

by La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizaclén financlera.

c) La falta de pago se considera un indicador de gue el activo financiern se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterionn de manera individual pars aguelles saldos par cobrar

que presentan [os signos de deterfare antes mencionados, &demas de las menclonados en [a nota
71

EFECTIVO Y EQUIVALEMNTES DE EFECTIVD

Composhoidn:
31 de diciembre
2015 2014

Caja = 451
Matrz 10D 3,547
Filiasies 20,285
Tanjetas de credito par liguidar 12,062 -
Bancos (i) 3,532 L334

15,694 25,5714

Sobregires bancarios 17673 27339
I 1,760

(1) Comprenden saldes en cuentas cordentes en bancos locales, los cuales no generan inherases,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicicn:
31 de diciembee
2015 2014
Cllentes locales 2,937,901 2,301,358
2,937,901 2,301,358
Provision por detenore dé cuentas por cobrar (214,659) (162,095}
2,723,243 2,139,263

LﬂﬁtmwmmmmmrmeWﬂﬂmm
generalmente oscila entre 9 v 12 mesas cancelando la primera cuota de contado al momentn de
la firma del contrato.

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014 a8 cuentas o obrar de clientes que estaban vencidas =g
presentan netas de la provision por deténors, Estos saldos comesponden 8 un numen de dientes
indepandlentes sebre los cuales existe un historlal reciente de morosidad.

El andlicks de antiglierad de brs coentas por cobrar, es o diguients:

31 de didembrg

2015 2014
Por venoer 2,236,680 1,650 585
Vancida:
1 & 160 dias 137,866 200,394
1Bl a 360 dios 150,523 BG,68A
Mas de 360 dias | 412,432 o 354,691
2,937,801 2,301,358

Los movimientos de (3 provision por deterions dé cuentas por cobrar, (ver la informacion sobre
riesigo de oréditn v deteriore de actives Anancieras en fas notas 2.4 v 3.1 Iiteral a) se detalla a
continuacian:

31 de digembrs
2015 04
Saldo al inicio del afo (162 095) (437,099)
Prosdsitn ded afio (205511} {147,500)
Castigo de cartera 153, 347 423913

Saldo al final del afko —(214,659) [162,095)
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicidn:
— 3] de diciembra de
201% £014
Arnticipos ¥ préstamas a empleacdas 19,127 15,768
Impuestos dvearsoes (1) 175, A8 181,190
Otros M . - 36583
194,611 233,541

(17 Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compania, asl como el crédito
tributario generado por el pago del Impuests al Valor Agregado, wiase nota 12.

INVENTARIOS

Al 31 de dickembre del 2015 y 2015 cormesponde a saldos de libras v COr's que 18 Compania entréga
a sus dientes como miaterial didaction para &l aprendizaje del idioma inglés por US$135,256 v
USs61,125, respectivamente.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

(Véase pagina slguiente)
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busbies v Equinaes e Eepos de Total
CIEOres =l oficing ComputD
r hle:
Al | de enerode 2014 125,955 A2 807 63,549 232,311
Adicioaes 3,480 5,607 13,106 22,283
Bajan {14,538} {9,758} {29.800) {54, 156)
Al 31 de didernbre 2014 114,837 I, 146 46,855 200,43
Adsoones 8,638 3,701 16,742 29,081
Bajes [38,749) (11,927 {8,668 {55.34)
Al 71 de dicembre 2015 B4,726 30,520 54,509 170,175
A1 de enero de 2014 {85,597 (26,363 (40, 248 (152, 208)
Cargo por depreciscidn del afio {10,652} {3,360) {7,908} {22,010}
Bajas 14,5989 9,758 25,554 49,510
Ml 71 de didembre de 2014 {81,651} (19,965) {22,607} (124,308}
Cargo por depreciacidn del aflo (8,774} (3,071) {10,360} {22,205)
Bajas m e 11,927 8,608 59,344
Ajusdes (31) 214 2565 3,152
Al 31 de diciembre de 2015 {51,707} {10,895 i21,415) (84,017
Imgorte nefo en lbros:
Al 31 de diciembre de 2014 33,186 16,781 24,163 76,130
Al 31 de diciembre de 2015 33,010 19675 33514 B, 156

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 corfesponden a8 saldos por pagar por compras de servicios
por LIS549.879 y LiS541, 018, respectivamente las cualey se liquidan en el corto plasg.

(Viéase pagina siguiente)
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A eontinuacién, se detalla los vencmientos de bos pasivos financierns [proveedores localas al 31
de diciembre de 2015y 2014]:

31 de didembre de

2015 2014
Venridos 15,804 18,004
FPagos o wencldos:
0 a- 30 dias 25,70 #1653
31 a 60 duas 6,082 1,361
61 a 90 thas g1 -
51 dias en adelants 2,228 -

49,8/ = __4lL0i8

PASIVOS ACUMULADODS

Compasician y mavimienta:

31 de dicambra

2015 014
Bereficios sooales de ey (1 Bd,373 6B 235
IESS - Apoties 3,974 12,951
Particlpacan a los rabajadones (H) 22,999 :
120,801 B 81,226

{iy Incluye los gastas acumulades realizades por la Compafifa para el pago del décimo tercer
sueldo, déclmo cuarto suekda, vacaciones v fondo de resernva,

(i) Correcponde al 15% de particpackin de los trabajadores en 1as utilidades del afo 2015, en

& 2014 la compaiiia no calculd la participadon de los trabajadores por gue gener perdida
del ejercicio,

IMPUESTDS ¥ RETENCIONES POR COBRAR ¥ PAGAR

Al 31 de diciembira de 2015 v 2014, el rubre de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la skquiente manera;

{Viase pagina sigulente)
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B | 31 de dipembne
a1 4
Sakdos por cobrar
it tributario TVA BH, 377 &7, 001
Retenciones en la fuente 87,107 54,189
175 484 181,190
’ 31 de didembre =
2013 2014
2aldas por pagar
Retenoones de IVA 58,924 59,820
Erpuesto & |3 rents Compaiia (i) TG, o4 72,110
Retenciones en i foente de mpuesto a la renta (i) 60,887 68075
Impuests & la renta emgleados (W) 12,667 ER: .
VA por pagar [ii) 28,955 33,149
o (i) _ 13189 - 05,598
281416 333,061

(i} Véase nota 13.2,
() Los valones de estos impuesstos se liguidan en & siguiente periodo contable,
(i) Incluye o saldo de un convenio de pago suscrito con & Servicio de Rentas [nternas el 07 de

octubre ded 2015 por un monto de US$39.607, el cual vence el 7 de abril del 2016, por &
impuesto a la renta del afio 2014 (N° Obligacion 09201532601264716).

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesio a la renta recanocido &n resuftado del afia

El impucsto a 5 renta mostrado en ¢l estado de resultados de las anos 2015 y 2019 s¢ compane
de 3 siguiente manara;

31 de diciemibra
20135 2014
Impuesio a l3s ganancias corriurdes
Impuesto comients sobre los beneficios del (7,950)
afn 127,205 ;

Total Gastn por anpucsto 3 |a renta = 127,200 (7.950)
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13.2 Condliacion del resultado contable-tributarka

Las portidas que principalimente afectaron la wtilidad contable con b utilidad tributable de s
Compadifa, para la determinacién del mpuesto a la renta en los anos 2015 vy 2014 fueron los

siguentes:
31 de diciembre
itl ] 2014

Utiidad {pérdida) contable antes de impuesto a

la rents 127,200 {7,950
Mis (menos) partidas de condlliackin:

Gastes no deducibies 417,642 352 677
Deducciones adiconales {15,470} [16,953)
Uttilickaed gravable 54% 361 32704
Tasa de Impuesto 2% 23%
Impuesto & la rents causado _ 116,464 72,110
Anticipo minimo de mpuesio 2 k Renta 22 059 ?I!4§5

A partir det afio 2010, se debe considerar coma IMpuesto & ka renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del acthvo, 0.2% del patrimonie, 0.4%
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse
@ disminulrse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. Yéase Naota 2,10,

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del Impuesto a |a renta por pagar

T Como sigue:
31 de tiaembre
a1l 2014

Imnipuesto o la renta causack L16,4964 74,110
Manos

{=) Articipo pagado {2,942) {9,944}

{-} Retencicnes de impuests a la renta cormenie {36, 728) {19,11%)
ImpUesto cormient= por pagar 76, T4 43,050

Véase nota 12.




13.4

13.5

F&E ECUATORIANA. 5.A

MNOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Continuacian)

Ta=s efectiva

Al 31 de didembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

3l de diciembre
2015 2014
Utilidad (Pérdida) antes dal Impoests a la Rent 127,209 (7,850)
Impuesto a Ia renta comiente 116,464 72,110
Anticipo miremo de Impuesio 8 la Renta 22,055 1,425
1458 efectna de impuesto . 91.55%  0.00%

Durante o ano 2015 y 2014, el carmbio en las tBsas efectives de impuesto fue como shgue:

e 31 de diciembre

20i5 2014
Tasé Impositive lagal _ 22%, 0%
Increments por gashos no deducibles 72.25% 0.0%
Disminucion por deducriones aioonales -2 68% 0.0%
Tasa Impositiva efectiva (]  91.55% 0.00%

Situacon fiscal

A la fecha de emisian de los estados financieros, [a Compaiia no ha sido fiscallzada por las
autordades tributanas. Los anos 2012 af 2015 s= encuentran abierins a posibles fiscalizaciones.

Pracios de ransferendcia

Las narmas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencla para las operaciones
risalizadas con partes relacionadas. Por su parte &l Servicio de Rentas Internas solicita se prepane
¥ remita por parle de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operacianes, entre otros, para aquilas compaiias que hayvan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior v locales {dependiendo de ciertas consideracianes) en el
misma periods fiscal v ouyo monto acumulado sea superior a US$1 5,004,000 {Anexo @ Informe
0 LUS43,000,000 solo presentar Anewn), Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre
gl 2016 confiorme & novena digito del RUC. Adicionalmente exige gue en su declarackin de
impuesto a k& renta anual declare las opereciones de activos, pasivos, INgresas ¥ egresos.
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MMMMWMMMWHﬂIEEW
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales © exploten recursos naturades estan
éxentos de & referida normativa.

De acuerda 2 los montos en tansaccones indicados por la referida norma, ke Compariia al 31 de
diciembre del 2015, no estaria referida por fa presente norma,

Reformas tributaras

En diclembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevenclén
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Orgénico Tributario, 3 ta Ley Orghnica de Régimen Tributario Intemo y su Reglaments, al Codigo
Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Tnversiones v & la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partit de enero del 2015.

Las principales reformas estin relationadas con los siguientes aspectos:

« Madificadan de |a tarifa general de impuesta a la renta, en chertos casos.

= Reconccmiento de impuesto diferido para fines tributarios.

« Mo deducibilidad de la depreciacion correspondiente a 1a revaluacién de actives fijos;

. mt%mhmmm;lﬂmmﬂmmﬂ i) regalias,
m@m,mmrmmnmmmmm
exterior; i) promocion y publicidad; &) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

= Sg establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagoes al cxberior por primas
de ceshon o reasegums;

«  Extension a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso
de imersiones nuevas y productivas en los sectorgs econdemicos determinados como
industrias basicas, Este plass se extiende por 2 afos mids an caso de que dichas inversionies
s realicen en cantones fronterizos del pais.

« Condicionantes para 8 deducbilidad de kos valores registrados por deteriom de los activos
hinancieros cormespondientes & criditos . incobrables gensrados en & ejercicio fiscal ¥
originados en operacionss el gino crdinaric del negacio;

* Se establece la tarifa y la forma de determinar el mpuesto a la renta sobre k2 vtilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos represantativos de capitai.

» Soectablece una tasa compuesta de impuesto a |a renta entns @l 229 v el 25%. dependienda
del domicifio del accionista de [a empresa.

&«  5efija en el 35% la 1858 de retendon en la fuente &n nemesas a paraisos fiscakes.

#  Mecanismo de control que deben aphcar los fabricantes de blenes gravados con ICE parm la
identificacion, marcackin y rastres de dichos bienes,

El 18 de diciembre de 2015 s emitio la Ley Organica de Incentivos para Asociadones Plblico-
Privadas y la Inversion extranjera, con e objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo B modalidad de asociacion piblico privada y establecer incentivos para promover
el financtamiento productivo, la nversion nadonal vy 1a inversidn extranjera, a8 continuacidn, se
detallan certos incentivas y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:
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« Las Imversiones para la ejecucion de proyectos plblicos en la modalidad de asoclacion plblico-
privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas
¥ a los tribains ol comencio exberior.

s Las sociedades que se creen o esfructuren para el desarrolip de proyectos poblicos en
asociacion plblico-privada, goeardn de una exoneracion del pago del impuesto & |a renta
durante el plazo de 10 afias.

» Estarsn exentos del Impeesto a b renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depasitos
a plaro fijo en instituciones financieras nacionales, asi coma por inversiones en valones en
renta fija que se negodien a través de lac bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Bursatil,

» Estardn exentos del impoesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital
e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades
no financieras especiafizadas calificadas por los entes de control comespondientes en
Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias v que sean destinadas al
financiamiento de vivienda, micracrédito o inversiones product lvas,

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de (a8 principales transacciones realizadas durante los afios 2015 ¥
2014 con compafilas v partes relacionadas.

14.1 Transaccianss

Durante & 2015 v 2014 se han realizado diversas transacciones con énlidades relacionadac que
han originado gastos registrados en kas cuentas de resultados comespondientes. A continuacion,
s resumen kos montos de las principales transacciones:

2015 2014
Compras:
Internationat K Ediores SAS, {I) G608, 261 345,000
EOE Chile 74,342 =

(I} Corresponde a la compra de libros y CDYs,
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14.2 Cuentas por cobrar y pagar compafias y partes relaconadas

Las cuentas por cobrar o estan garantizadas per naturaleza, Mo existe ninguna provision para
las cuentas a cobrar de partes vinculadas,

31 de diciembre
2015 2014

Quentas por cobrar corrignte (i)
Compasss relacionadas
Taepe 5.A 511 5133
KOE Repdblica Daminicans 3,663 3 663
KOE Panama 135 135

EIE-JJ. B,531

[} Dichos valores sa esperan sean cancelados en ¢ afo 2016, cazo contrano serdn dados de
baja en dicho afiao,

11 de diciembre

2015 a4
Cuentas por pagar cenente
Compaiias relacionadas
Intemacional K Editones S.AS. 1,790,288 1,502 0497
KOE Chile 215,063 154,202
KOE Panama 106,570 -
KE Colombia 73,160 73,180
KOE México 23,969 23,9685
KOE Venerusia 11,205 11,295

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES

COmposcion ;
31 de diciembre “‘F
205 2014
Matriculas perSentes de regisirn 18,283 40, 755
Asesorlas ¥ regaias por pagar BS &7 48 818
Otras obligacionss B, 832 0,021

110,762 128,598
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JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Los siguientes cuadras resumen [os componentes del gasto neto reconocido en & estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asl tambien les Imporbas
reconocidos en & estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composicidn;
31 de diciembre
2015 2014
Jubilacion patronal 76,353 B& 963
Desabucio 41,664 30,420
118,017 119,383
2015 2014
Larga en resuliades
Jubilacidn patronal (12,610 35,610
Desahwudo - 36,837 y 15,030
24207 50,640

El mowimiento del pasivo reconodido &n o estado de situacion financiera fue coma sigue:

2015 PIE
JubDIIACION patronal
Al 1 de aneno 053 53353
Costo neto ded penodn 2,445 -
Perdiclas reconodiclas enel OR1 {15,055] 35,610
Al 3] de dicembre 76,353 = BE 063
Desahicio
Al 1 de pnero an420 19,106
Cosin neto diel persodo 24,153 15,030
Ganancias reconocidas en o OR1 12,685
Perdida del afo segin calouto acbuarial {35,593) (3,718)
Al 31 de diciermbre o 41665 f 30,420
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CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe FRE ECUATORIANA 5.4, mantiene un capital de USS 20,000
que comprenden 20,000 accones ordinarias con un valor nominal de US31 completaments
desermbolsadas, emitidas ¥ en aroulackn

A1 31 o dicternbre de 2015 y 2014, los acclonistas de la Compariia son.

2015 i
sy % Us§ %
Cansiicorp fvestments, 5.1, Unipersonal (1) 16,000 8% 16,000 he
Cortes Camargo Jose Joaaguin (i) 3,000 15% 3,000 15%
Grisabes Hidalgo Juan Pabio (i) 1,000 5% - 0%
Grisates Giraldo Radi {ii) o : % 1,000 5o,
20,000 100% 0000 100%

(i) Resdencla fiscal en Espana,

{H) Residencs fiscal en Colombia.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la leglslacion vigente, la Compaiila deba apropiar par lo menos el 10% de la
utiidad neta det afio a una reserva logal hasta gue ¢l saldo de diche reserva alcance ¢ 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o wtilizada para absorber péndidas.

VENTAS DE BIENES
Ciornposicion ;
31 de diclembre
2015 2014
Ventas de kit 5,151,588 3,800,365
Desousrdos v cevol iciones [554,361) {494 050)
Servicios de monitoria i v i 301,143

4,906,939 1,607 458
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Compasician:
31 de diclembre de =
2015 2014
Sueddos B55,738 A2 T4
Bonos COMISICNES Y Remans 578,918 460 885
Alquiler de locales 161,313 127,017
Aporte & [ESS y beneficos sociakes 474,050 250 D5
SuminsTes v makeriales 66,450 63,800
Mardtenimients y Repar acionss 65, 964 53397
Regabias 106,090 76,803
Movilizaciones, pasajes y vidbicoos 5, 405 83,616
Participacitn & los rabajadares 22,449 =
Publickdad 1540, 264 152,373
Sanicios bdsicos BS, 798 109,136
Asrsnrias 178,733 92,084
Ofros sendcios 231,504 112,365
Perdida por deterora de cusntas por cobrar 205,811 147 009
Depreciaciones v amortizacanes 20,557 23,679
{rros menores : 264, 286 _ 350,915
3,903,630 2,555, 387
GASTOS FINANCIEROS
COmposicion:;
31 de thoembire
2015 <014
Cormisianes mﬂﬂdﬂﬁ & bancos 5311 3728
Comisiones pagadas e tarjetas 178,834 B5A12
Ofros 39,636 .
223,785 115,741
CONTINGENTES

Desde o 24 de abidl de 2014 s Compaiia se encuentra inbervenida par la Superntendencia de
Companias; 1a resolucion No. SC-INC-DNASD-14-0153 indica ko sigukente:

a) Dedara la intervencion de ia Compaiiia, con & cbieto de supervigilor la mancha soondmics
financiera y propiciar ka comeccion de imaguiaridades advertidas a fin de evitar perjuicios
de sus accionistas y/o terceros. Por estar incursa en la causal segunda del articule 354
de & Ley de Companias, de acuerdo 2 las conclusiones constantes en ef Informe de
Confrod Mo, SC-INC-DNICAL-SIC-064 del 31 de marzo de 2004, ratificado con el
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i

Memorande Mo, SCINC DNICAL14. 787 de fecha 7 de abril de 2013, de la Gireccign
Maconal de Inspeccidn, Auditoria ¢ Intenvencidn; v &l informe de i3 Dinsodon Nacional
i Actos Societarias y Discluckdn constant= en el Memorando Mo, SC-INC-DNASD-14-132
del 10 de abril de 2014, De conformidad con el articulo 357 de b Ley de Compafilas, esta
medida solo durard el tiempo necesaric para superar |8 sikuacidn andmaka de la
Compafiia, sin perjuicio de ia facultad concedida al Superintendent= de Compaiilas, por
el articulo 369 ibidem.

b) Desgna a un interventor calificado por la Superintendencia de Compafias, a quien se le
concede las atribuciones v facultades conferidas por 8l articulo dédmo del Reglamento
de intervencion de las Compahias Nacionakes Andnimas, de Responsabilidad Limitada, en
Comandita por Aociones y de Foonomia Mixta, asl como las Sucursales de Companias u
olraé empresas Extranjeras omjanizadas como Personas Jundicas que se hubieren
establecido en el pais, en concordancia con la Ley de Companias; y particularmente, (a5
consignadas en e nombramients, como las de conceder su visto buene en todas |as
operaciones, libros, cheques y demas documentos de la Compafifa; pero si & o los
representantes legales administradores O personeénns y ondensasen y ejecutanren actos
contrarios yfo prohibidos por fa ley, e eslatuto vy esta resolucion serdn personal y
solidariaments responsables de tales hechos, sin perjuicio de otras responsabilidades
civiles o penales que pudieren afectarlos, en los tEminos del arbiculo 17 de @ Ley de
Compaifiias.

c)] Dispone gue el Intervenior prisente a este despacho informes mensuales, acenca de s
actividades cemplidas v de i85 acciones realizadas por los administradores, tendentes a
superar las causakes que originaran (3 intervanciin,

d) Ordena gque se notifiqgue la presente Resolucidn mediante nota reservada al
Representante Legal, & los Administradones v a los Comisarios de I compaiia FRE
ECUATORIANA 5.A., al Interventor designado, en esta Resolucon para fos fines previstos
en los articulos anteriores, a Sefor Superintendente de Bancos y Seqguros, para que haga
conocer & partieular, tamblén mediante nota resepvada, & 1as instituciones bancarias v
financieras sujpetas # su controd, al Registrador de la Propledad del Cantdn Guayaqull v/o
de los cantones en que hallen ubicados los iInmuebles de propiedad de la compahia v a
los funcionarios encargados de registrar ransferencias de dominio, de gravamenes para
fque 58 abstengan de inscribdr ¥y, en peneral, Tegistrar confratos de adguisicion,
enajenacion, gravamen y mas limitaciones de dominio sobre bienes de la compabia
cuando no tuvieren al visto bueno del Interventor.

La Compafiia a la fecha de emision de este informe, sigue intervenida por B Superintendencia de
Compafias: la Administracion de la Compania espera superar las causales pendientes de la
intervencidn en el segundo semestre del 2016.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enftre &1 31 de diciembre de 2015 y la lecha de emision de estos estados financieros { 14 de marm
de 2016) o se produjeron evenlos que, en apinidn de la Administracion de ka Campaiia, pudieran
tener un efecto significalivo sobre dichos estados finencleros que no sc hayan revelado en ios
Mismos.




