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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de
F&E ECUATORIANA S.A,

Guayaquil, 14 de agosto de 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de F&E ECUATORIANA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracidn de F&E ECUATORIANA S.A. es responsable de la preparacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de  Informacién Finandera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.
Una auditoria implica la realizacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencla
de auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, y la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
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A los miembros del
Directorio y Accionistas de
F&E ECUATORIANA S.A.

Guayaquil, 14 de agosto de 2015
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pamrafo 1 presentan
razonablements, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de F&E
ECUATORIANA S.A. al 31 de diciembre de 2014, el desempefio de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio v sus flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financlera para Medianas y Pequefas Entidades (NIIF para
PYMES),

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, seguin se indica en la Nota 21, la Compafila se
encuentra Intervenida por la Superintendencia de Compaiiias. La Administracion de la Compaiila
ha manifestado que se encuentra en el proceso de superar las causales de la intervencion
mencionadas en dicha nota, proceso que espera concluir en el segundo semestre del afio 2015,

SMS Auditores del Ecuador Cia, Ltda.
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No. de Registro en Fabidn Delgadt Loor

la Superintendencia : Socio
de Compafilas: 615 Registro # 0.17679
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F&E ECUATORIAMA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el afio terminado el 31 de dicdembre de 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2014 2013
Ventas de hienes 1B 3,306,315 3,241,502
Prestacion de senvicias 301,143 155,326
Ingrescs por operaciones ordinarias 3,607,458 1,401,228
Costo de ventas (520,363 (835,539)
Utitidad bruta 2,686,495 2,565,629
Gastos de venta y administracidn 15 {2,555, 387) {2,312, 068)
Otros eqresos {23,317) (55,728)
Ganancia operativa 107,791 157,833
Gastos bancarios y financieras 20 {115,741} {139,658)
Resultada antes de Impuesto a la renta (7,950% 58,177
Gasto por impuesto a la renta 12 (72,110) {104,915)
Resultado intregral del afio (80,060) 546, ?38;

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros.

ianal Martin . " Ing. Rosendo Vera V.,
Gerente General Contador General
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F&E ECUATORIANA S.A,

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Elujos de efectiv de las actvidades de operaciin;

Recibido de dientes

Pagado a proveedores y empleados

Ctros pagos

Aumento de cuentas por cobrar companias relacionadas
Aumento de cuentas por pagar companias relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) provista por actividades de operacidn

Eluiios de efectivo de las actividades de imersidn:
Adiciones de propiedad, mobiliario y equipo, neto
Efectiva neto ulillzado en acthvidades de inversidn

{ Cisrminucion) aumento neto de efectivo v equivalentes de efectivo
Efectvo v equivalentes de efectiva al inlcio del afia
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afia

Notag 2014 2013
3,517,445 2,710,925
(2,989,159) (2,577.160)
{571,765) {214,961)
- 1,508
- 135,999
(43,479) 61,401
8 {18,037 {21,341}
(1B,037) {21 341)
(61,5186) 40,080
59,756 19,656
5 {1,760 59, 756

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financleros.

i

f"l -; FT;]_EE (\L\ 1" E it_)
= Didna Martinez
Gerente General

_ A
Ing. Rosendo Vera V.
Contador General




F&E ECUATORIAMNA S.A.

ESTADO DE ELLIJGS DE EFECTIVO
COMCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Resultado integral del ano (80,060) (46,738
Ajustes por.
Mas cargos a resultados que no represantan
mowvimiento de efective:
Depreciaciones v amortizaciones 23,679 22,435
Pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 6.1 147,509 255,117
Jubilagion patronal v desahucio 15 50,640 {4,BESY
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar {80,013 (690,303
Irwentarios A8, 221 (17,775}
Clentas por pagar 218,087 321,404
Beneficios a empleados (17,6293 (5,789
Ctros activas {36,272) (106,012}
Aurmento de cuentas por cobrar companias relaconadas . 2,558
Aumento {disminucidn) de cuentas por pagar compariias relacionadas - 139,999
[Desahuco (3,718) C
Otros pasivos corrientes {324,325) 191,350
Efectivo neta {utilizado en) provisto por actividades de operaciin {43,479) 61,4031

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros,

\ _ ;
~ N = f - ) ;
AP SISl e ﬂ,

"/ Diarfa Martinez | Ing. Rosendo Vera V,
Gerente General Contador General
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F&E ECUATORIANA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafia fue constituida como F&E ECUATORIANA S.A. el 8 de mayo de 2002 en Guayaquil
mediante escritura publica autorizada por la notaria décima del canton Guayaquil, e Inscrita en
el registro mercantil el 12 de junio del mismo afio, aprobado por la Superintendencia de
Compafiias mediante resolucion No 02-G-1J-0003915 fechada el 4 de junic de 2002. La
actividad de la Compariia es dedicarse a promover el aprendizaje del idioma extranjero, el
inglés, para lo cual organiza y dicta cursos, importa libros y material de ensefianza visual e
instrumentos necesarios para ser usados en la capacitacion de los alumnos que adquieren los
contratos de aprendizaje del idioma.

La empresa posee cuatro filiales debidamente instaladas con equipos para el desarrolio del
aprendizaje del idioma, existen dos filiales en la dudad de Quito y dos filiales en la ciudad de
Guayaquil. La matriz administrativa y financiera esta situada en la cudad de Guayaquil, en la
urbanizacion Urdesa Central, en la calle Victor E. Estrada # 1200 y Laureles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Base de preparacion

Los presentes estados financleros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financlera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a el ejercicio que se presenta.

La preparacion de los estados financleros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
cdertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia (moneda funcional). Las dfras induidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a2 la moneda fundonal y de
presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.



2.5

2.6

AR R R R R R R E R EE R E R E NS

F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacidn)

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano
o menos (o en el cido normal de la operacion, si este fuera mas largo), se dasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerclales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por e método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventanio a su localizadon y condicion actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversién y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario y equipo se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad, mobiliario y equipo traspasadas desde el patrimonio neto. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios economicos futuros asociados a la inversion influya hada la Compaiiia y los
costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de deprediacidn, vida Util o valor residual de un activo, se revisa
la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

La vida util estimada de la propiedad, mobiliario y equipo es la siguiente:

o by B ! N e a7
Muebles y enseres 10% 10
Equipos de oficina 10% 10
Enuipos de computo 20% 5

(2)
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F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacidn)

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, mobiliario y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de
resultado integral.

Cuando el valor en libro de un activo de la propiedad, maobiliario y equipos excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su importe recuperable.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gl estimada. La vida (il
estimada, valor residual y método de depredadion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas Gtiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando
el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de amortizacidn son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible que
surfa de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual fa entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiia es igual a cero.
Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa la propiedad, mobiliario y equipo, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habra sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

(3)
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F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacién)

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
comientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto cormente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en gque se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por e contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las difras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccon,
Comercio e Inversiones, se establece el 22% de impuesto a la renta para las scciedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, benefidarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital.

iferid
Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias

temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus iImportes en libros
en los estados financieros.

(4)
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de
negocios ¥ que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la
ganancia o la pérdida impositiva;

Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando 1a oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futwo
Cercano.

Los activos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y guebrantos impaositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un active o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asocladas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable gque las
diferencias temporarias dedudbles se reviertan en un futuro cercano, y que existan

ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas

diferencias.
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesio
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganandas
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
cormientes por su importe neto.

Beneficio a los empleados

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro "beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se devengan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Dédmo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorianb de Seguridad
Social. Se devengan y pagan de acuerdo a I legislacion vigente en el Ecuador.

(5
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Beneficios de largo plazo

Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado.

La tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobiemo publicados por el
Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, ano de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servido
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisi6n corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liguidar la obligacion y iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacitn
Los ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes o servicios vendidos,
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

(6)
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Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

al)  Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La Compafia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el wvalor a recuperar proyectando los flujos estimados vy
descontandolos.

a) Obligaciones por beneficlos por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensicnes incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.11.2. ’
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CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existenda de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera,

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
31 de diciembre
2014 2013

Caja 413 -
Maltriz 3,547 2,606
Filiales 20,285 10,750
Depasitos fiduciaros , - 14,537
Bancos (i) 1,334 31,863

25,579 59,756
Sobregiros bancarios {27,339) -

{1,760) 52,755

(i) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Clientes locales 2,301,358 2,634,258
Provision por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar (162,095) (437,009)
2,139 263 2,197,159

(8
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La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre
2014 2013

Por vencer 1,655,585 1,783,227
Vencido:
1 a 180 dias 200,394 242 974
181 a 360 dias 86,688 145,531
Mas de 360 dias 354,691 462,526

2,301,358 2,634,258

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2014 es como sigue;

31 de diciembre
2014 2013
Saldo al inicio del afio {437,009) (394,71%)
Provisicn del afio (147,909} (255,117)
Castigo de cartera 422,913 212,737
Saldo al final del afo (162,095) (437,099}

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de didembre de
2014 2013
Anticipos y préstamos a empleados y proveedores 15,768 18,709
Impuestos diversos (i) 181,190 170,760
Otros 36,583 698
233,541 190,167

(i) Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compaiiia, asi como el crédito
tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado. Véase Nota 11.

(9



F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacion)

7. INVENTARIOS

Composicion:
31 de diciembre de
2014 2013

Libros 54,466 115,159
Cr's 6,659 14,187

61,125 129 346

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Composician y movimiento:
Mueblkes y Equipos de Equipos de Total
enseres oficina coOmputo

Costo o valor razonable:
Al 1 de enero de 2013 124,486 37,509 48,975 210,970
Adiciones netas 1,465 5,298 14,574 21,341
Al 31 de diclembre 2013 125,955 42,807 63,549 232,311
Adiciones 3.480 56597 13,106 22,283
Bajas ____[(14,598) {9,758) (29,800) (54,156)
Al 31 de diciembre 2014 114,837 38,746 46,855 200,438
Al 1 de enero de 2013 (74,046} (22,801) {34,658) {131,505)
Cargo por depreciacion del afio (11,551) (3,562) {5,590) (20,703)
Al 31 de diciembre de 2013 (85,597) (26,363) (40,248) (152,208)
Cargo por depraciacion del afio {10,652) (3,360) (7,998) (22,010)
Bajas 14,598 9,758 25,554 49,910
Al 31 de diciembre de 2014 (81,651) (19,965) (22,692) (124, 308)
Importe nelp en fipros:
Al 31 de diciembre de 2013 40,358 16, 444 23,301 80,103
Al 31 de diciembre de 2014 33,186 18,781 24,163 76,130

(10)
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CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
31 de diciembre de
2014 2013

Proveedores locales 41,018 25,056
Proveedores del exterior (i) 1,502,097 1,299,972

1,543,115 1,325,028

(i) Corresponde principalmente a saldos por pagar a Internacional K Editores S.A.S.

El analisis de antigliedad de proveedores, es el siguiente:

31 de dicdembre de
2014 2013
Vencidos 707,953 890,963
Pagos no vencidos:
0 a 30 dias ‘ 26,889 47,935
31 a 60 dias 48,673 49,730
61 a 90 dias 46,000 27,170
91 a 120 dias - 48,760
120 dias en adelante 713,600 260,470
1,543,115 1,325,028
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Beneficios socCiales de ley (i) 68,235 41,615
Participacion trabajadores por pagar (ii) - 10,267
IESS - Aportes 12,991 18,526
Nomina por pagar . 27,182
(Otras obligaciones - 1,265
81,226 98,855

(iy Induye los gastos acumulados realizados por la Compafiia para el pago del dédmo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva. :

(i) En el 2013 corresponde a un beneficio por pagar los trabajadores asumido por la
Compafiia, el cual, a la fecha de emision de los estados financieros, ha sido cancelado.

(11)
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2014 2013
Saldos por cobrar
Crédito tributario IVA 97,001 113,195
Anticipo impuestos mensuales 84,189 57,565
181,190 170,760
31 de diciembre
2014 2013
Saldos por pagar
Retenciones de IVA 59,820 75,355
Impuesto a |a renta compafiia (i) 118,591 113,807
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (ii} 68,075 54,660
Impuesto a la renta empleados (i) 3,909 4,438
IVA por pagar (if) 33,149 35,147
Intereses y multas - 56,435
Oiros ; 49,517 104,494
333,061 484,286

(i) En el afio 2013 el valor de impuesto a la renta esta conformado por el impuesto a la renta
del afio 2013 de US$87,620 y un valor de US%$26,187 que corresponde ajustes de
impuestos del afo 2012; este dltimo fue cancelado en enero de 2015.

(ii) Los valores de estos impuestos se liquidan en el siguiente periodo contable.

IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la utilidad tributable de la

Compafiia, para Ja determinacion del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron los
siguientes:

{Véase paaina siguiente)

(12)
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31 de diciembre

2014 2013
(Pérdida) utilidad contable antes de impuesto
a la renta {(7,950) 58,177
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 352,677 433,477
Deducciones adicionales {16,953) {14,769)
Utilidad gravable 327,774 476,885
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado (i) 72,110 104,915
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 21,425 19.909

(i) Véase Nota 2.10

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del Impuesto a la Renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre
2014 2013
Impuesto a la Renta causado 72,110 104,915
Menos
(=) Anticipo pagado (9, 944) (4,668)
{-) Retenciones de impuesto a la renta corriente {19,116) (12,626)
Impuesto corriente por pagar 43,050 87,621

12.2 Tasa efectiva

Durante los afios 2014 y 2013, los cambios en la tasa efectiva de impuesto fueron como sigue:

(Vease pagina siguiente)

(13)
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31 de diciembre
2014 2013
(Pérdida) y utilidad antes del Impuesto a la Renta (7,950) 58,177
Impuesto a la renta corriente 72,110 104,915
Anticipo minimo de impuesto a la Renta 21,425 19,909
Tasa efectiva de impuesto 0.00% 180.34%
31 de diciembre
2014 2013
Tasa impositiva legal 0.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 0.00% 163.92%
Disminucion por deducciones adicionales ' 0.00% -5.58%
Tasa impositiva efectiva (i) 0.00% 180.39%

(i) Al 31 de didembre de 2014 no fue posible calcular la tasa efectiva debido a que la
Compaiiia obtuvo pérdida en los resultados de ejercicio.

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagar compafiias y partes relacionadas se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2014 2013
Cuentas por cobrar corriente (i)
Compafilas relacionadas
KIDE Panama 135 135
KODE Republica Dominicana 3,663 3,663
Taepe S.A. 5.133 5,133

8,931 8,931

(14)
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31 de diciembre
2014 013
Cuentas por pagar corriente (1)
Compariias relaclonadas
KOE Colombia 154,202 154,202
KOE Venezuela 11,225 11,225
KDE Méuwico 23,969 23,950
KOE Chile 73,190 73,190
262 586 262,586

(i) Los saldos por cobrar y pagar corrientes con entidades relacionadas no devengan intereses,

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Los saldos por otros pasivos corrientes se detallan a continuacion:

31 de dicembre de

2014 2013
Matriculas pendientes de registro ' 40,759 121,559
Tarjetas de crédito por pagar locales 575 100
Provisiones del exterior 48,818 38,226
Otros gastos acumulados - 2,902
Ofras obligaciones 38,446 49,097
128,598 211,884

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composicion:

31 de diciembre
2014 2013
Jubilacidn patronal 88,963 53,353
Desahucio 30,420 19,106

119,383 72,459

(15)
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2014 2013
Cargo en resyltados
Jubilacién patronal 35,610 (5,280)
Desahucio 15,030 395
50,640 _(4,885)

El movimiento de la provision de la jubilacidn patronal y desahucio al 31 de didembre de 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013
Jubilacid l |
Al 1 de enero 53,353 58,633
Pérdida del afic segun calculo actuarial - 35,610 (5,280)
Al 31 de diciembre 88,963 53,353
Desahucio
Al 1 de enero 19,106 18,711
Pérdida del afo segin clculo actuarial 15,030 395
Pago y/fo utilizaciones (3,716) -
Al 31 de diciembre ' 30,420 19,106
CAPITAL SOCIAL

Comprenden 20,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Al 31 de diclembre de 2014 el 80% de las acciones de la Compaiiia le pertenecen a la compafiia
espaiola Clausilcorp Investments, SL., unipersonal.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compahia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Durante los anos 2014 y 2013 no se apropié
esta reserva debido a la pérdida de cada ejercicio.

(16)
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18. VENTAS DE BIENES
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013

Ventas de libros 3,652,215 3,644,288
Venlas de CD's 148,150 160,500
Descuentos y devoluciones (494,050) (562,686)

3,306,315 3,241,902

19. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Composicion:
31 de didembre de
2014 2013

Sueldos 342,394 206,772
Bonos, comisiones y premios 460,885 430,656
Alguiler de locales 127,017 137,530
Aportes al IESS y beneficios sociales 359,084 242,692
Suministros y materiales 63,800 45,577
Mantenimiento y reparaciones 53,397 36,339
Regalias 76,803 77,058
Movilizaciones pasajes y viaticos 83,616 96,364
Participacion a los trabajadores ¥ 10,266
Gastos de estrategias - 32,863
Publicidad 152,373 71,333
Servicios basicos 109,136 84,424
Asesorias 92,014 18,950
Otros servicios 112,365 179,260
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar 147,509 255,117
Depreciaciones y amartizaciones 23,679 20,703
Otros menores 350,915 366,164

2,555,387 2,312,068

(17)
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GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composicion:
31 de didembre
2014 2013

Comisiones pagadas a bancos 3,728 3,297
Comisiones pagadas en tarjetas 85,412 48,185
Otros 26,601 88 174

115,741 139,656
CONTINGENTES

Desde el 24 de abril de 2014 la Compania se encuentra intervenida por la Superintendencia de
Compafiias; la resolucién No. SC-INC-DNASD-14-0153 indica lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

Declara la intervencion de la Compaiila, con el objeto de supervigilar la marcha
econdmica finandiera y propiciar la correccion de irregularidades advertidas a fin de
evitar perjuicios de sus accionistas y/o terceros. Por estar incursa en la causal segunda
del articulo 354 de la Ley de Compafiias, de acuerdo a las condlusiones constantes en el
Informe de Control No. SC-INC-DNICAI-SIC-064 del 31 de marzo de 2014, ratificado
con e Memorando No. SC.INC.DNICAI.14.287 de fecha 7 de abril de 2013, de la
Direccion Nacional de Inspeccion, Auditoria e Intervencion; y el informe de la Direccidn
Nacional de Actos Sodetarios y Disolucion constante en el Memorando No. SC-INC-
DNASD-14-132 del 10 de abril de 2014. De conformidad con el articulo 357 de la Ley de
Companias, esta medida solo durard el tiempo necesario para superar la situadon
anomala de la Compafia, sin perjuicio de la facultad concedida al Superintendente de
Compafiias, por el articulo 369 ibidem.

Designa a un interventor calificado por la Superintendencia de Compaiiias, a quien se le
concede las atribuciones y facultades conferidas por el articulo décimo del Reglamento
de intervencion de las Comparias Nacionales Andnimas, de Responsabilidad Limitada,
en Comandita por Acciones y de Economia Mixta, asi como las Sucursales de
Compafias u otras empresas Extranjeras organizadas como Personas Juridicas que se
hubieren establecido en el pais, en concordancia con la Ley de Compaiias; y
particularmente, las consignadas en el nombramiento, como las de conceder su visto
bueno en todas las operaciones, libros, cheques y demds documentos de la Compariia;
pero si él 0 los representantes legales administradores o personeros y ordenaren y
ejecutaren actos contrarios y/o prohibidos por 1a ley, el estatuto y esta resolucion seran
personal y solidariamente responsables de tales hechos, sin perjuicio de obas
responsabilidades civiles o penales que pudieren afectarlos, en los términos del articulo
17 de la Ley de Compafiias.

Dispone que el Interventor presente a este despacho informes mensuales, acerca de las
actividades cumplidas vy de las acciones realizadas por los administradores, tendentes a
superar las causales que originaron la intervendon.

Ordena que se notifique la presente Resolucion mediante nota reservada al
Representante Legal, a los Administradores y a los Comisarios de la compaiiia F&E
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22.

F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacion)

ECUATORIANA S.A., al Interventor designado, en esta Resolucién para los fines
previstos en los articulos anteriores, a Sefior Superintendente de Bancos y Seguros,
para que haga conocer el particular, también mediante nota reservada, a las
instituciones bancarias y financieras sujetas a su control, al Registrador de la Propiedad
del Cantdn Guayaquil y/o de los cantones en que hallen ubicados los Inmuebles de
propiedad de la compafifa y a los fundionarios encargados de registrar transferencias de
dominio, de gravamenes para que se abstengan de inscribir y, en general, registrar
contratos de adquisicién, enajenacidn, gravamen y mas limitaciones de dominio sobre
bienes de la compafiia cuando no tuvieren el visto bueno del Interventor,

La Compafiia sigue intervenida por la Superintendencia de Compafiias; la Administracion de la
Compafia espera superar las causales de la intervencion en el sequndo semestre del 2015,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (14 de
agosto de 2015) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de FRE ECUATORIANA S.A. en el mes de agosto 2015 y serdn presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de F&E
ECUATORIANA S.A., los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
maodificaciones.
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