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DICTAMEN DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Accionistas de F & E ECUATORIANA S.A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia F & E ECUATORIANA S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo por el aio terminado en esas fechas, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiia F & E
ECUATORIANA S.A., al 31 de diciembre del 2012, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
la  Compaiia de conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica para
Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Los estados financieros correspondiente al ejercicio econémico 2012, objeto de esta
auditoria, son estados financieros rectificatorios, los cuales fueron auditados por
otros auditores al igual los estados financieros originales; situacion que se describe
en la seccion “Otra informacion™.
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Los estados financieros del ejercicio 2012, objeto de esta auditoria, son estados
financieros rectificatorios, cuyos saldos iniciales incluyen ajustes importantes por
la adopcion de las Normas internacionales de Informacion Financiera NIIF, tal
como lo exigian las disposiciones legales a esa fecha, principalmente en las cuentas
por cobrar a clientes, cuyo efecto ha incidido en la disminucion del patrimonio de
los Accionistas. (Nota 4, provision por deterioro de la cartera) y (Nota 22,
Resultados acumulados por la adopcion por primera vez de las NIIF)

Los saldos iniciales de afio 2012 son expuestos bajo NIIF, los cuales difieren de los
saldos que muestran los estados financieros originales al 31 de diciembre de 2011,
debido a que estos fueron presentados bajo NEC.

Otra informacién

La administracion de la entidad es responsable de la Otra informacion, que abarca las
manifestaciones en el informe del periodo 2012. Nuestra opinion sobre los estados
financieros no abarca la Otra informacion y no expresamos ninguna otra forma de
seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la Otra informacion vy, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material
entre esa informacién y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en
la auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener errores importantes. Si, basandonos
en el trabajo realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra
informacion, estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que
comunicar en este sentido.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, fueron auditados por otros
auditores y el dictamen de fecha 30 de abril del 2012, fue emitido sin salvedades.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, han sido auditados por tres
ocasiones en el siguiente orden:

Primera auditoria, Corresponde a los estados financieros originales y el dictamen de
fecha 30 de septiembre del 2013, fue emitido sin salvedades.

Segunda auditoria. Corresponde a los estados financieros rectificatorios y el dictamen
de fecha 26 de noviembre del 2014, fue emitido sin salvedades.
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Tercera auditoria, Corresponde a los estados financieros rectificatorios, la cual se ha

originado por requerimiento de la superintendencia de Compailias Valores y Seguros,
segun Oficio No. SCVS-INC-DNICAI-16-0033109, de fecha 29 de noviembre del

2016.

El presente informe se emite con fecha 20 de abril del 2017 y su opinién es sin
salvedades.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relaciéon con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administraciéon se proponga liquidar
la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores importantes, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detectara una representacion errénea cuando exista. Las representaciones
erroneas pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si de forma
individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones economicas
que los usuarios tomen sobre la base de estos estados financieros
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro compromiso con relaciéon a la auditoria de los estados financieros
rectificatorios al 31 de diciembre del 2012. no incluye la preparacién de informes

adicionales.

Mt Lo ZA

)&ﬁfitacorp Cia. da.
SC- RNAE No. 2-712

Licencia Profesional No. 31.953

Guayaquil, Abril 20 de 2017

ot
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F&E ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas y documentos por cobrar clientes
Otras cuentas vy documentos por cobrar
Inventarios

Activos pagados por anticipados

Activo por Impuestos Corrientes

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos, neto
Otros activos no cormientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancarios

Cuentas v documentos por Pagar proveedores
Obligaciones con instituciones financieras
Otras cuentas y documentos por pagar

Otras Obligaciones Comentes

Anticipos de clientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones no cormentes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Segin Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(*) Cifras convertidas de nec a niif (Ver Nota 2,21)

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.

i -

NOTAS

WS - Nt da e

10
11

12
13
14
15
16
17

18

2012 2011(")
34.120 83.742
1.761.973 1.561.880
22.161 19.357
111.571 173.343
11.529 15.253
10.594 25.288
87.593 70,099
2.039.541 1.948.962
79.465 91,766
7.557 698
§7.022 92.464
2.126.563 2.041.426
14,423 11.742
1.003.624 723.727
3911 4.080
269.841 256.698
474.432 469.850
6.039 30.599
1.772.270 1.496.696
144,987 62.794
144.987 62.794
1.917.257 1.559.490
209.306 481.936
2.126.563 2.041.426

LS

Ing. Rosendo Vera Valverde
Contador General



F&E ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos por actividades ordinarias
(-) Descuentos y devoluciones

TOTAL INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 23
TOTAL INGRESOS

COSTOS 24
(-) Costos de ventas

GASTOS

Gastos de Administracion
Gastos de Publicidad y Ventas
Gastos de Depreciacion

TOTAL GASTOS 25

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos

Otros Egresos
TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

(-) 15% Participacion de Trabajadores
(-) Impuesto a la renta Anual

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
(*) Cifras convertidas de nec a niif (Ver Nota 2,21)

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

o)
\/)h@n et

ana Makrtinez Plraquve
Gerente General

(6]

2012 2011(*)
3.468.694 3.306.203
(329.650) (189.497)
3.139.044 3.116.706
3.139.044 3.116.706
889.471 716.492
1.238.544 890.381
910.248 1.012.024
21.013 18.501
2.169.805 1.920.906
94 867
276.151 142.144
(276.057) (141.277)
(196.289) 338.031
- (45.770)
(76.341) (106.207)
(272.630) 186.054

A2

Ing. Rosendo Vera Valverde
Contador General
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F&E ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actvidades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacidn
Intereses recibidos
Impuestos a las g ias pag;
Otras Salidas de efectivo

A

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
\dquisiciones de propiedades, planta y equipo

e de activos i ibl

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos de prestamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PE EFECTIVO

Efectos de Ia variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA {PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion ¥ amortizacion
Ajustes por gasto por deterioro
Ajustes por gasto por impuesto a La renta
Ajusles por gasto por participacion trabajadores
Ontros ajustes por partidas distintas al efective

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

{Ing to) disminucién en cuentas por cobrar client
(Incremento) disminucién en otras por cobrar
(Incr 1) disminucion en anticipos de proveedores

{Incremento) disminucion en inventarios

{Incremento) disminucion en otros aclivos

Ina » (disminucion) en tas por pagar comerciales
! to (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
[ncremento (dismimucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

(*} Los estados de sitnacion financiera que han sido utilizados para
preparar este Mlujo son los 2012 ¥ 2011 bajo niif.

Las notas a los dos fi ? dji son parte
integrante de estos estados.

:}\

er”CZ“’

2002 (%)

34.122

2.912.121
2.912.121

(2.946.242)
(2.774.904)
(45.770)
3
(125.662)
92

(16.213
(8.713)
(7.500)

712
2,512
(1.800)

(49.622)
83,742
34.120

(196.289)

65218

21.655

195.541
(106.207)
(45.770)

96.949
{395.634)
(2.270)
2317
61.772
{21.381)
279.897
55.243
73.923
(24.560)
67.693

(34.122)

A

\{muﬂ Piraquive
serente General

18]

Ing. Rosendo Vera Valverde

Contador General



F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota 1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

F & E ECUATORIANA S.A., fue constituida el 08 de mayo de 2002, mediante
escritura publica, e inscrita en el registro mercantil el 12 de junio del mismo afio. Su
actividad principal es promover el aprendizaje de idiomas extranjeros en general y, en
especial del idioma inglés pudiendo para el efecto organizar y dicta cursos, importar y
exportar libros material de ensefianza visual, grabadoras y mas instrumentos necesarios
para la ensefianza y aprendizaje en la capacitacion a los alumnos que adquieren los
contratos de aprendizaje del idioma.

Con fecha 15 de diciembre de 2006 se registra un aumento de capital, con lo cual ¢l
capital suscrito y pagado es de US$ 20.000,00, con un total de acciones de 20.000 al
valor de USS$ 1,00, cada una; el plazo de duracion de la sociedad es de 50 afios.

La empresa desarrolla sus actividades a través de una oficina matriz y una sucursal en
Guayaquil y dos sucursales en la ciudad de Quito. La oficina matriz donde se
desarrollan las actividades administrativas y financieras esta situada en la ciudad de
Guayaquil, Cdla. Urdesa Central, en la calle Victor Emilio Estrada # 1.200 y Laureles.

La empresa ha estado intervenida por la Superintendencia de Companias Valores y
Seguros desde el 24 de abril de 2014, segun Resolucion No. SC-INC-DNASD-14-0153
hasta el 25 de noviembre de 2016, segiin resolucion SCVS-INC-DNASD-2016-
0242.

Nota 2.- POLITICAS CONTABLES

La nota de politicas contables debe incluir la revelacion de politicas contables para
todos los rubros cuya acumulacion para los periodos que se presentan haya sido
importante o cuyos saldos, en cualquiera de los dos periodos, sean significativos dentro
del rubro, y dentro de los estados financieros tomados en su conjunto.

Para asegurar que la nota esta completa, debera revisar el Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Resultados Integral para cada rubro de presentacion
importante, y verificar la revelacion de la politica contable.

Los cambios en politicas, métodos y practicas contables deben ser claramente revelados

y debe exponerse el efecto en los Estados Financieros. Su tratamiento se rige por la
NIIF Pymes, seccion 10.13 y 10.14,

(%]



F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

La informacion que se revele en las notas a los Estados Financieros debera considerar la
siguiente estructura en el orden que se expone a continuacion:

a) Nota de informacién general, donde se cubren los requerimientos de la NIC 1
como la naturaleza de sus operaciones y sus principales actividades; el domicilio
legal, incluyendo el correspondiente a sus areas de operacion o localizacién de
facilidades; su forma legal, incluyendo el dispositivo o dispositivos de ley
pertinentes a su creacion o funcionamiento; y otra informacion breve sobre
cambios fundamentales referidos a incrementos o disminuciones en su capacidad
productiva, area de operaciones, entre otros;

b) Nota de bases de elaboracién y politicas contables, segin lo indicado en el
punto de conceptos generales. Debe incluir una declaracion, explicita y sin
reservas de cumplimiento de las NIIF. Declarar en que moneda se han
presentado los estados financieros.

¢) Notas de descomposicion a un menor nivel de aquellos rubros presentados en
los Estados Financieros, incluyendo la informacion requerida por cada NIIF.

d) Notas sobre otra informacion financiera no expuesta en el cuerpo de los estados
financieros, como descripcion de las cuentas patrimoniales, situacion tributaria,
contingencias y riesgos financieros.

POLITICAS CONTABLES APLICABLES AL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA.

2.1 POLITICA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Reconocimiento

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 90 dias. Los sobregiros bancarios seran reconocidos
como un pasivo financiero en el estado de situacion financiera.

Para efecto del estado del flujo de efectivo se debera conciliar los efectivos y

equivalente de efectivo menos los sobregiros bancarios para efecto de determinar la
variacion neta del efectivo.

[10]



F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR_EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2.2 POLITICA CONTABLE PARA INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Reconocimiento

Una entidad registrara los siguientes activos como instrumentos financieros:

a) Efectivo
b) Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagare o préstamo por cobrar o
pagar) que cumpla las siguientes condiciones:

e Debe tener un rendimiento para los tenedores que puede ser fijo sobre la
vida del instrumento, un rendimiento variable, o una combinacion de
ambos,

e No hay clausulas contractuales que permita que el tenedor pierda el
importe principal y cualquier interés atribuible al periodo corriente y
anterior.

e Clausulas que permitan al emisor (deudor) pagar anticipadamente un
instrumento de deuda o permitan que el tenedor (acreedor) devuelva al
emisor antes de la fecha de vencimiento.

¢) Un compromiso de recibir un préstamo que:

e No pueda liquidarse por el importe neto en efectivo, y

e Cumpla las condiciones indicadas en b)

d) Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u
ordinarias sin opcion de venta.

Clasificacion

Los instrumentos financieros incluyen los activos financieros, los pasivos financieros y
los instrumentos patrimoniales.

Los activos financieros deben ser clasificados como sigue:

- Inversiones a valor razonable con cambios en resultados: son activos adquiridos
con el proposito de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en
su precio o en la comision de intermediacion. Incluye instrumentos derivados
que no han sido catalogados como de cobertura. Ejemplo: Cartera de
Colocaciones adquirida con el proposito de negociar, Bonos liquidos negociados
en bolsa de valores.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, diferentes de cuentas por cobrar y
préstamos originados por la empresa, con vencimiento fijo y que la entidad
tenga la intencion y la capacidad de conservar hasta su vencimiento. Ejemplo:
cartera de colocaciones adquirida con intencion de mantenerla hasta que venza.

- Cuentas por cobrar y préstamos, corresponde a activos que no se negocian en un
mercado activo. Se clasifican aqui las cuentas por cobrar originados por la
entidad.

- Inversiones disponibles para la venta, se clasifican en esta cuenta aquellos
activos financieros que por sus caracteristicas no han sido reconocidos como de

[11]



F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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las tres categorias anteriores. Ejemplo: Inversiones en acciones que no dan lugar
a control o influencia significativa

En el caso de los pasivos financieros, estos se clasifican en:

- Cuando el emisor este contractualmente obligado a entregar efectivo u otro
activo financiero al tenedor del instrumento.

- Un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados, es aquel
instrumento que cumple con las condiciones de negociarlo.

- Son pasivos financieros las emisiones propias de la entidad con el proposito de
negociarlos,

Los rendimientos financieros o los costos financieros en términos porcentuales
promedio del periodo deben ser presentados en cada nota de detalle (composicion del
rubro).

Los activos y pasivos financieros deben ser clasificados como corrientes o no corrientes
dependiendo del plazo de su convertibilidad o disposicion de efectivo.

Valuacion

Inicialmente se medira al valor razonable, que se interpreta por el precio de la
transaccion mas sus costos de adquisicion; o puede medirse al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado aplicable para un
instrumento similar.

Los instrumentos financieros clasificados como cuentas por cobrar y préstamos; las
inversiones mantenidas a vencimiento y cualquier instrumento financiero que no tenga
cotizacion en un mercado activo, debe ser medido posteriormente a su costo amortizado
a través del método del interés efectivo (Seccion 11.14 niif pymes).

El costo amortizado es aquél valor que se le asigno inicialmente a un activo o pasivo
menos los reembolsos del principal, mas o menos, segun sea el caso, cualquier
diferencia existente entre el importe inicial y el valor del reembolso al vencimiento; y,
para activos financieros, menos la pérdida de valor por deterioro o improbable
recuperacion (cobranza dudosa).

El método del interés efectivo corresponde al cdlculo de imputacion de intereses
utilizando la tasa de interés efectiva; siendo ésta, la tasa de descuento que iguala
exactamente la corriente esperada de pagos futuros hasta el vencimiento, o hasta la
fecha que se realice la proxima revision de intereses seglin precio de mercado, con el
valor neto contable del activo o pasivo financieros. La tasa de interés efectiva también
es equivalente a la tasa interna de rendimiento del activo o pasivo financiero en el
periodo considerado.

Los activos financieros deben estar sujetos a revision periodica para determinar si su
valor se ha deteriorado. En el caso de las inversiones de corto plazo revisar si la
cotizacion ha sufrido pérdida de valor en el mercado bursatil; por la de largo plazo,
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verificar si el valor patrimonial de la inversion ha disminuido. Por las cuentas por
cobrar, determinar el deterioro del valor de recuperacion.

La empresa dara de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, se transfieran a terceros
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del instrumento; y mas, si la
entidad no transfiere ni retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad pero
transfiere el control del activo a un tercero quien puede vender el activo. En este ultimo
caso, dara de baja el activo y reconocer por separado cualquier derecho y obligaciones
creados en la transferencia.

Igualmente, dara de baja un pasivo financiero cuando se haya extinguido, cuando la
obligacion especifica del contrato se haya pagado, cancelado o expirado. Si existe
intercambio de instrumentos, se cancelara ¢l pasivo original y se reconocera el nuevo
instrumento. Cuando exista diferencia entre el valor en libros del pasivo y la
contraprestacion pagada mas algun activo transferido se registrara en resultados.

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la empresa, luego de deducir todos sus pasivos.

Revelacion

Se debe revelar en una nota de politicas contables informacion sobre los instrumentos
financieros que sigue la empresa y la clasificacion de los mismos, tanto de activos como
de pasivos financieros. Asi mismo, en cada nota referida a activos o pasivos financieros
se debe revelar, entre otros, informacién referida a la naturaleza y alcance del
instrumento financiero, plazos (hasta un afio, mas de uno y hasta cinco y mas de cinco),
condiciones establecidas y grado de certidumbre de flujos de efectivo futuros; tasa
promedio del periodo de rendimientos financieros o costos financieros; garantias
recibidas u otorgadas; transferencias o cesiones efectuadas; cambios en los valores de
los instrumentos. Ademas, debe revelarse informacion referida a politicas de gestion de
riesgo, incluyendo su politica de cobertura, incluyendo los riesgos de precio (tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado); de crédito; de liquidez y de flujos de
efectivo.

2.3 POLITICA CONTABLE PARA CUENTAS POR COBRAR Y
ESTIMACION DE COBRANZA DUDOSA

Reconocimiento

Las cuentas por cobrar se deben clasificar en una de las cuatro categorias de
instrumentos financieros, segun lo expuesto por la Seccion 11 de NIIF Pymes.

La mayoria de las ventas operativas se realizan en condiciones normales de créditos, y
los importes por cobrar no incluyen intereses. En cambio, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y menos cualquier
deterioro. Para ello, la empresa debe evaluar en cada fecha de reporte, si existe
evidencia de que el activo ha perdido valor.
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Ademas, se debe mostrar las operaciones de ganancias y pérdidas con empresas
relacionadas (ventas, otros ingresos, compras, gastos, activos de corto y largo plazos).

Revelacion

Se debe revelar informacion referida al vencimiento de las cuentas por cobrar, intereses
relacionados y sobre garantias recibidas.

Valuacion

Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado bajo el método del interés efectivo
(vease el parrafo de valuacion del punto 2.1 de Instrumentos Financieros).

La evaluacion de la deuda debe ser individual o por deudor, seglin existan pocos
clientes, de acuerdo con ella se genera la estimacion de la reserva, la que disminuye la
cuenta por cobrar correspondiente. En el caso de que la empresa que por razones de
sus actividades mantengan una gran cantidad de clientes, la evaluacion de la deuda se
debe efectuar de acuerdo con su antigiiedad.

Los intereses ganados por financiamiento no forman parte del valor de las ventas de
bienes y servicios ordinarios.

RANGO DE PORCENTAJES INCOBRABILIDAD POR APLICCION NIIF

(Cuentas de clientes con siguiente rango de vencidas)

| 0-180 Dias 181-360 Dias | 361-540 Dias | 541-720 Dias | + 720 Dias

10% 20% S50% 90% 100%

La entidad presentara sus estados financieros a valor razonable con lo que respecta al
saldo de las cuentas por cobrar de clientes esto es, el monto por cobrar a los clientes
debe estar disminuido con la provision de cuentas malas o de deterioro que se hubiere
analizado al término del cierre del periodo. También disminuira al monto por cobrar los
intereses cargados a los clientes y que no hubieren sido amortizados (crédito diferido) a
la presentacion del cierre.

El castigo de la cartera se efectuara una vez que las cuentas por cobrar a clientes hayan

cumplido por lo menos cuatro afios (4) en sus registros contables y su contrapartida
debe ser la reserva de cuentas malas.
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2.4 POLITICA CONTABLE PARA INVENTARIO DE MERCADERIAS

La empresa deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos,
al menos una vez al afio, de manera obligatoria.

Los costos financieros y la diferencia en cambio por pasivos relacionados con la compra
de inventarios, se llevan a resultados del periodo en que se devengan.

Valuacion

Las existencias deben ser valuadas al costo o valor neto de realizacion, el menor. El
valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion del articulo y los gastos de realizar la venta. La formula del costo debe
corresponder al costo promedio ponderado mensual.

En el caso de las existencias por recibir se deben valuar al costo de adquisicion.
2.5 POLITICA CONTABLE PARA INVERSIONES EN ASOCIADAS
Tratamiento de ganancias y pérdidas relacionadas

Los cambios de medicion a valor de mercado, valor razonable y valor de participacion
patrimonial se reconocen en ganancias y pérdidas y se presentan en lineas por separado
(incluyendo revelacion en notas a los estados financieros de tal cambio). Ademas, el
valor neto en libros de las inversiones vendidas o desapropiadas se reconoce en
resultados y se presenta neto de los ingresos por su enajenacion.

Valuacion

Las inversiones a corto plazo reconocidas como mantenidas para negociacion y las
disponibles para la venta, se deben valuar al valor razonable (valor de cotizacion
bursatil o mercado).

La entidad registrara la inversion en una asociada, utilizando el método de la
participacion, esto es, inicialmente al costo, y se incrementara o disminuira su importe
en libros para reconocer la porcion que corresponden en el resultado obtenido por la
entidad participada. Podra realizar ajustes para registrar las alteraciones que sufra la
participacion proporcional en la entidad participada, como consecuencia de cambios en
Otros Resultados integrales,
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2.6 POLITICA CONTABLE PARA PROPIEDADES Y EQUIPOS
Reconocimiento

Son activos tangibles que se mantienen para su uso en la produccion o suministro de
bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con propositos administrativos, se
esperan usar mas de un periodo.

Como condicion para reconocerlo debe haber probabilidad que la entidad obtenga
beneficios economicos futuros, y el costo del elemento pueda medirse con fiabilidad.
Las empresas deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos,
al menos una vez al afio, de manera obligatoria.

Un activo se debe dar de baja cuando su depreciacion acumulada iguale a su costo
original o revaluado. También se debe dar de baja por su inexistencia fisica, su
deterioro o su venta. La utilidad que surja de la venta se registrara en resultados del
periodo, y la misma se la calcula entre el precio de venta y el valor neto en libros. Las
adquisiciones mayores a US$150.00 seran reconocidas como un activo, todo lo demas
que se adquiera por debajo de ese valor se cargara a resultados.

Valuacion

Inicialmente estos activos se valtan al costo o valor revaluado (tratamiento alternativo
permitido). "Posteriormente se valorizaran al costo menos la depreciacion acumulada y
menos la pérdidas por desvalorizacion o deterioro, en caso de existir.

Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento

LLas mejoras se activan y las reparaciones y mantenimiento se reconocen en resultados
en el periodo en que se efectian.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Se debe revelar la politica de capitalizacion de costos. Los costos de financiacién se
contabilizan al valor de los activos si son atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de un activo que cumple las condiciones mencionadas para su calificacion
(aqueél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta). La diferencia de cambio no debe ser reconocida como
costo.

Depreciaciones

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aio,
y si existe indicio de que se ha producido un cambio significativo se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. El
gasto de la depreciacion se registrara el primer dia del mes siguiente a la fecha de
compra.
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A continuacion se detallan los diferentes rubros de propiedades y equipos, los montos
del valor residual aplicable y la vida 1til usada en la base de calculo de su depreciacion
(costo menos valor residual):

Propiedad, Planta Y Equipo " | Valor residual  vida util | % Deprec.
Edificios N/A 50 afios 2.00%
Instalaciones N/A 10 afios 10.00%
Vehiculos 15% costo 10 afios 10.00%
Muebles y Enseres N/A 10 afos 10.00%
Equipo Electrénico 10%costo 10 afios 10.00%
Equipos de Oficina 10%costo 10 afios 10.00%
Equipos de Computacion N/A 5 aiios 20.00%

Revelaciones

Se debe revelar la existencia de activos revaluados, el valor de revaluacion que se
arrastra en los saldos, el procedimiento seguido para la revaluacion y quien la efectud
(tasador independiente), asi como la depreciacion de los activos revaluados.

Revelar si existen activos totalmente depreciados que se encuentran en uso.

También se debe presentar un cuadro de distribucion de la depreciacion, y la existencia
de activos entregados en garantia.

2.7 POLITICA CONTABLE PARA INTANGIBLES
Reconocimiento

Se deben reconocer como intangibles aquellos activos que son adquiridos en la medida
que produzca beneficio economico futuro y el costo del activo puede ser medido
fiablemente. En el caso de un activo desarrollado internamente, segin las niif Pymes no
se admite reconocimiento como activo.

La empresa mantiene licencias de software adquiridas a proveedores locales, las mismas
que se amortizan segun el derecho contractual hasta 5 afios.

Valuacion
Se deben medir inicialmente al costo de adquisicion (precio FOB mas aranceles,
impuestos no recuperables después de deducir los descuentos y las rebajas).

Posteriormente se medira al costo menos mas el valor revaluado menos pérdidas por
desvalorizacion y amortizacion acumulada.
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Amortizacion

Los activos intangibles tienen vida util finita. Si no se puede hacer una estimacion de la
vida 1til se supone que el lapso es de 10 afios. El plazo de amortizacion debe ser aquel
en que se estima que el intangible contribuird a la generacion de beneficios econémicos.
La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre su vida util
utilizando el método de linea recta..

Revelacion

En términos generales debe revelarse lo siguiente: clase de activo intangible,
distinguiendo vida 1util y porcentaje de amortizacion acumulada; métodos de
amortizacion; importe en libros bruto y amortizacion acumulada al inicio y al final del
periodo; conciliacion de valores en libros al inicio y al final del periodo incluyendo
incrementos, retiros y desapropiaciones, pérdidas por deterioro, amortizacion.

2.8 POLITICA CONTABLE PARA PRESTAMOS Y OBLIGACIONES
FINANCIERAS

Reconocimiento

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la operacion financiera incurridos. Estos préstamos y obligaciones financieras
se registran subsecuentemente a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los
fondos recibidos netos y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo de vigencia del préstamo usando el método del interés efectivo.

Las obligaciones financieras pueden ser de corto o largo plazo. Seran a corto plazo y se
clasificaran en el pasivo corriente cuando su vencimiento sera liquidado hasta los
proximos 12 meses de la fecha de corte, o no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion en los proximos 12 meses. Las demas se clasificaran como de
largo plazo.

2.9 POLITICA CONTABLE PARA CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

Reconocimiento

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de créditos
normales y no tienen interés implicito. Los importes de acreedores comerciales
denominados en moneda extranjera (libras, euros, yen, etc.) se convierten a dolares
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o
pérdidas por conversion de estos registros del acreedor se incluyen en resultados.
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Valuacion

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses se calcula
utilizando la tasa de interés efectiva, con excepcion de los intereses inmateriales que no
se requiere €l uso de dicho método.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar pueden ser de corto o largo
plazo. Seran a corto plazo y se clasificaran en el pasivo corriente cuando su vencimiento
sera liquidado hasta los proximos 12 meses de la fecha de corte, o no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion en los proximos 12 meses. Las demas se
clasificaran como de largo plazo.

2.10 POLITICA CONTABLE PARA ARRENDAMIENTOS

Clasificacion

Los arrendamientos se clasifican como financieros siempre que los términos del
contrato transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

Reconocimiento

El valor inicial se reconoce como activo al valor razonable de la propiedad arrendada al
inicio del arrendamiento, o si son inferiores, por el valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento El correspondiente pasivo a favor del arrendador se clasifica en el
estado de situacion financiera como un rubro especifico de arrendamiento financiero.
Los pagos del arrendamiento se distribuyen entre carga financiera y amortizacion de la
obligacion. Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se clasifican como
propiedad, planta y equipos y la depreciacion y el analisis de deterioro es igual que la
norma para compras directas de propiedades.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultado sobre una base
lineal a lo largo del plazo de arrendamiento correspondiente.

Los alquileres pagados por anticipado se cargaran como un gasto anticipado que se
amortizara de manera lineal en el plazo anticipado.

2.11 POLITICA CONTABLE PARA PROVISIONES

Reconocimiento

Las provisiones se reconoceran cuando la empresa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la entidad para

cancelar la obligacidon tenga que desprenderse de recursos que prestan beneficios
economicos, y ademas pueda hacerse una estimacion fiable de dicha obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, y dicha provision debe ser revisada al
final del periodo que se informa mientras no sea liquidada.

Si se trata de una provision como ingreso de la entidad, la entidad reconocera la cuenta
por cobrar como un activo, cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los
beneficios econdmicos, y si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12 POLITICA CONTABLE PARA PENSION POR JUBILIACION

Reconocimiento

Las pensiones de jubilacion deben reconocerse con base en un plan de beneficios
definido y sustentarse en estudios actuariales los que deben realizarse periddicamente.
Estos beneficios incluyen a los empleados y propietarios o familiares que estan
considerados en la nomina de planta.

Revelacion

La entidad debe revelar una descripcion general del tipo de plan incluyendo la politica
de financiamiento. Debe revelar la fecha de valoracion actuarial integral mas reciente, y
se hizo en la fecha que se informa, una descripcion de los ajustes que se realizaron para
medir la obligacion de beneficios en el periodo que se informa.

Una conciliacion que muestre el saldo de apertura y cierre de la obligacion por
beneficios que muestre por separado los beneficios pagados y cualquier otro cambio.

Se considera como un gasto no deducible las provisiones de empleados con antigiiedad
menor a 10 afios segun la normativa tributaria vigente a la fecha de aplicacion de las
politicas contables.

2.13 POLITICA CONTABLE PARA COMPENSACION POR TIEMPO DE
SERVICIOS

Revelacion

La compensacion por tiempo de servicios, conocida también como desahucio se debe
registrar a medida en que los beneficios ya han sido otorgados por los trabajadores. Esta
provision debe ser considerada en un equivalente al 25% del promedio ponderado del
total ganado en un periodo dado, adicional a los depositos que se han debido efectuar
segun disposiciones legales por los diferentes beneficios periodicos tales como décimo
tercer y décimo cuarto sueldo. Tal situacion debe ser revelada adecuadamente en notas
a los estados financieros, indicando el tratamiento seguido para su registro, acumulacion
y pago y en la nota correspondiente el saldo acumulado a la fecha de reporte.

Este calculo, de ser posible, también debe ser preparado por un técnico actuarial para
que la provision sea razonable y tributariamente deducible.
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POLITICAS CONTABLES APLICABLES AL ESTADO RESULTADO
INTEGRALES

2.14 POLITICA CONTABLE PARA INGRESOS

Reconocimiento

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la empresa pueda otorgar a sus clientes.

En el caso de la venta de productos, el ingreso se reconoce cuando se cumplan las
condiciones de transferencia de riesgos, fiable medicion, probabilidad de recibir
beneficios economicos y los costos relacionados puedan ser medidos con fiabilidad.

Con relacion a los servicios, el ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos
pueda ser medido con fiabilidad; es posible que la empresa reciba beneficios
economicos derivados de la transaccion; el grado de terminacion de la transaccion en la
fecha de reporte o cierre de los estados financieros pueda ser medido fiablemente y que
los costos incurridos y los que quedan incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad. EI reconocimiento de ingresos por referencia al grado de terminacion se
denomina “método del porcentaje de terminacion’™; los ingresos se reconocen en los
periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del servicio. Al momento de
emitir la factura, se registrara el servicio de monitoria como un crédito diferido, el
mismo que se amortizara en el lapso de 9 meses contra las cuentas de ingresos por
Servicios.

La prudencia exige que si no existe expectativa de un ingreso de beneficios economicos
a la entidad, no se reconocen ni los ingresos ni los margenes de ganancias; sin embargo,
si se espera la recepcion del beneficio econdmico, éste deberia incluir el margen de
ganancia.

Ingresos por intereses, regalias y dividendos.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que 1guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero.

Una entidad reconocera ingresos ordinarios procedentes del uso de terceros de activos
de la entidad que producen intereses, regalias o dividendos, siempre que la entidad
reciba beneficios economicos asociados con la transaccion, y el ingreso pueda ser
medido con fiabilidad. Las regalias se reconoceran utilizando el método de
acumulacion o devengo; en cambio, los dividendos se reconoceran cuando se establezca
el derecho a recibirlos por los accionistas.
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Revelacion

Se debe revelar, entre otros, la siguiente informacion: politicas contables adoptadas para
el reconocimiento de ingresos, incluyendo método utilizados para determinar el
porcentaje de terminacion de operaciones de prestacion de servicios; importe de cada
categoria significativa de ingresos procedente de ventas de bienes, prestacion de
servicios, intereses, regalia, dividendos, y, importe de ingresos producidos por
intercambio de bienes o servicios de cada categoria.

2.15 POLITICA CONTABLE PARA COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se reconocen.

2.16 POLITICA CONTABLE PARA PERDIDAS POR DETERIORO
Reconocimiento

LLa entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a través de alguno (no son los
anicos) de los siguientes indicios:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo:

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

¢) Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o sera peor
que lo esperado.

En cada fecha sobre la que se informa se revisan las propiedades, plantas y equipos,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. De forma similar, en
evaltan si existe deterioro del valor de los inventarios, se por cada partida o grupo de
items similares.

Medicion
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable del activo afectado con el importe en libros. Si el importe recuperable

estimado es inferior, se reduce el importe en libros y se reconoce una perdida en
resultados.
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Para €l caso de los inventarios se comparara €l valor en libros con el valor neto de
realizacion (precio de venta estimado menos costos de terminacion del producto y los
gastos por vender). Si el precio neto de realizacion es menor al valor en libros, entonces
se reconoce una pérdida de deterioro contra resultados.

Una perdida por deterioro de un activo intangible se reconocera inmediatamente en
resultados.

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la empresa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo, Los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio de unidad generadora de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su
valor en libros, entonces existe deterioro y por lo tanto se carga a resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, valor en libros que no debe exceder al
valor calculado si no si hubiese reconocido ¢l deterioro en afios anteriores. Este reverso
del deterioro debe registrarse en resultados.

Revelacion

Se debe revelar para cada clase de activos: pérdidas por deterioro reconocidas en el
estado de resultados del periodo o en el patrimonio neto; y las reversiones de anteriores
perdidas por deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechos y circunstancias que
condujeron al reconocimiento o reversion de tal pérdida por deterioro.

2.17 POLITICA CONTABLE PARA GASTOS FINANCIEROS
Reconocimiento

Los gastos financieros deben ser reconocidos utilizando la base de acumulacion o
devengo.

Los gastos financieros sobre obligaciones de compra de inventarios o de propiedades y
equipos se cargan a resultados.

Revelacion

Se debe revelar en la nota de politicas contables el reconocimiento de los gastos
financieros; asimismo, en nota aparte, se debe presentar la composicion de los gastos de
acuerdo con su naturaleza, en tanto que en el estado de resultados se presenta por la
funcion del gasto.
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2.18 POLITICA CONTABLE PARA PARTICIPACIONDE UTILIDADES A
TRABAJADORES

Reconocimiento

Las provisiones del 15% sobre la utilidad contable deben ser medidas antes de excluir
los rubros exentos de ingresos o de gastos no deducibles. Su registro es obligatorio en el
periodo corriente y debe ser revelado de manera uniforme a todas las instituciones
publicas y de control vigentes.

La empresa determina en esta politica no provisionar valores por este concepto a
Representante Legal en referencia a Capitulo IV Art. 308 del Cddigo de Trabajo y
jurisprudencia del Articulo 36 de la seccion primera documento cuatro pagina 7 del
Codigo del trabajo.

Revelacion

No deben existir deudas pendientes por provisiones de afios anteriores a favor de los
trabajadores que laboraron en dicho ejercicio.

Nos remitimos a base legal codigo tributario Art. 106.- Saldo de utilidades no
distribuidas.- St hubiere algiin saldo por concepto de utilidades no cobradas por los
trabajadores, el empleador lo depositara en el Banco Central del Ecuador a 6rdenes del
Director Regional del Trabajo, de su respectiva jurisdiccion, a mas tardar dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, a fin de cancelar dicho
saldo a los titulares. Si transcurrido un afio del depoésito, el trabajador o trabajadores no
hubieren efectuado el cobro, el saldo existente incrementara automaticamente los
fondos a los que se refiere el articulo 633 de este Codigo.

El empleador o empresario sera sancionado por el retardo en el deposito de estas sumas
con el duplo de la cantidad no depositada.

2.19 POLITICA CONTABLE PARA IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias imponibles. En cambio, se reconocera un
activo por impuesto diferido por las diferencias temporarias deducibles. Para reconocer
el activo, la entidad debe disponer de utilidades gravables futuras donde pueda cargar
dichas diferencias temporarias deducibles.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del ejercicio, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La empresa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a las
autoridades fiscales, los importes reconocidos en esas partidas; y estos activos y pasivos
se derivan del impuesto a las ganancias, y la compaiiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Revelacion

Debe revelarse en el Balance General el Impuesto diferido (activo o pasivo) y en el
cuerpo del Estado de Ganancias y Pérdidas por separado el gasto (ahorro) por impuesto
diferido y el componente corriente; de existir impuesto diferido reconocido
directamente contra el patrimonio neto, debe presentarse por separado.

Ademas, debe presentarse en nota a los Estados Financieros una conciliacion entre el
gasto (ingreso) por impuesto a la renta contable con el impuesto a la renta corriente; y el
monto de diferencias temporales deducibles por las cuales no se ha reconocido impuesto
diferido.

SRI -Circular NAC-DGECCGC12-00009 “Reversion_de gastos no deducibles —
impuestos diferidos” publicado en R.O # 718 del 6 de Junio 2012

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion
de la base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion, y en ninguno de
estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “Reverso
de gastos no deducibles, para dichos efectos™

3. “En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributania vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el lero. de enero al 31 de diciembre de cada afio”
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2.20 POLITICA DE COMPENSACION DE SALDOS

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos con los gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion. La compaiiia puede tener la intencion de liquidar por el valor
neto entre sus activos y pasivos de un cliente o proveedor especifico, o puede realizar su
activo y liquidar su pasivo de forma simultanea.

2.21 ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS.- Los estados financieros al 31
de diciembre de 2012, estan presentados en forma comparativa con los saldos
extracontables expuestos en el formulario No. SC.NIIF.108348.2012.2 de conciliacion
de NEC a NIIF, presentado a la entidad de control como resultado del proceso de
conversion de NEC a NIIF, lo cual fue aprobado por Junta General Ordinaria y
Universal de accionistas celebrada de fecha 12 de diciembre de 2014, conforme lo
requiere la NIIF Pymes en sus secciones 3 “Presentacion de Estados Financieros™ y 35
“Transicion a la NIIF para las Pymes™.

A partir del 01 de enero de 2012, los saldos contables iniciales estan registrados bajo
NIIF, los cuales difieren de los saldos NEC que constan en los estados financieros al 31
de diciembre de 2011.

Nota 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un resumen del Efectivo y Equivalentes de Efectivo, al 31 de diciembre
del 2012 y 2011:

2012 2011(*)
(US$ Dolares)
Efectvo en caja (a) 23,606 80,749
Bancos locales (b) 10,514 2993
Total: 34,120 83,742

Esta conformado por cobros en efectivo y cheques a la vista, recaudados en la ciudad de
Guayaquil por un valor de US$ 5.384,04 y en la ciudad de Quito por US$ 18.221.47.
Anterior a estos saldos, la administracion de la empresa reporto un estado financiero
“Original”, en el cual se mostraba saldos de cheques posfechados, los cuales en parte
fueron reclasificados a la cartera por cobrar y otros fueron dados de baja, tal como se
muestra a continuacion:

(*) Estados financieros reexpresados bajo niif
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Al 31 de dic 2012

Saldo Saldo

CORRER MATERAR Recitificatorio Original Diferencia
Cobros GYE en Efectivo 389 389 -
Cobros GYE Cheque a la vista 1,105 1,105 -
Cobros GYE Cheque Posfechado (1) - 9,253 -9,253
Cobros GYE Tarjeta a la Vista 3,890 3,890 -
Cobros GYE Tarjeta posfechada (2) - 1,594 -1,594
TOTAL COBROS MATRIZ GYE 5384 16,231 -10,847
COBROS FILIAL QUITO
Cobros Quito en efectivo 4,642 4,642 -
Cobros Quito Cheque a la vista 342 342 -
Cobros Qutio Cheque posfechado (3) - 3,719 -3,719
Cabros Quito Tarjetas ala vis 13,237 13,237 -
TOTAL COBROS FILIAL QUITO 18,221 21,940 3,719

TOTAL 23,606 38,171 -14,566

Esta representado por el saldo disponible en cuentas bancarias locales, segun
conciliaciones y estados de cuentas bancarios, el cual esta integrado de la siguiente
manera:

SALDO EN

BANCOS LOCALES LIBROS
2012
Pichmcha Cta. Cte. 36115003304 -
Pichincha Cta. Cte. 3084198204 157.26
Pichincha Cta. Cte. 31151442004 1,619.71
Produbanco Cta. Cte. 02005062353 -
Pichincha Cta. Ahorro 400 7.470.43
[nibanco Cta. Ahorro 359 1,266.61
10514

El saldo de estas cuentas es cero debido a que al cierre del ejercicio, presentan un
sobregiro bancario contable originado por cheques girados y no cobrados, los cuales
fueron reclasificados al pasivo corriente en la cuenta sobregiro bancario. Estos cheques
en su mayoria fueron cobrados por sus beneficiarios en los meses posteriores al cierre
del ejercicio 2012 y otros fueron dados de baja. (Nota 11)
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Nota 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por cobrar clientes, al 31 de

diciembre del 2012 y 2011:

Clentes
(-} Provision de Cuentas Incobrales
(-) Provision por deterioro

Total:

2012 2011()
(US$ Dolares)
(a) 2,156,692 1,761.058
(b) (129212) (199.178)
() (265.507) :
1,761,973 1,561,880

a) Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar clientes estan representados
por cargas de facturas generadas por servicios por ensefianza de inglés y sus
respectivos materiales, libros y CD’s, las cuales son contabilizadas por sectores
(Guayaquil, Quito y Cuenca). Estas cuentas al aperturarse se denominan clientes
de contado. Segin registros extracontables, la empresa presenta el siguiente
resumen de las cuentas por cobrar clientes categorizados por sectores
(Guayaquil, Quito y Cuenca) clasificados de la siguiente Manera:

Resumen de cartera por cobrar categorizada.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Guayaquil Quito Cuenca Total

Venta Contado - 239.00 - 239.00

Cobranza normal 990.878.93 720,498.32 - 1,711,377.25

Clientes Prejuridica - Ricsgo Minimo 159,255.28 31,214.92 - 190.470.20

Clientes Juridica - Riesgo Alto 172,990.02 57.950.08 23,665.75 254,605.85
1,323,124.23 80990232 23.665.75 2,156,692.30

La clasificacion de los saldos de cartera Pre juridica (Riesgo minimo) y Juridica (Riesgo
alto), es de acuerdo a criterios internos de la administracion ya que estas cuentas son
controladas por ejecutivos de cobranzas. Se presume que para recuperar estas cuentas el
riesgo es minimo (cuentas emitidas dentro de 2 afios) y su riesgo es alto (emitidas por

mas de 4 afios).
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Seguin Politicas Contables, la empresa no tiene definido los limites minimos y maximos
de créditos, sin embargo la administracion los ha categorizado por antigiiedad, tal como

se muestra a continuacion:

CARTERA SALDO No vencida 0- 180 dias 181-360 dias 361-540 dias 541-720 dias
Juridica Cuenca 23.665.75 108.00 11,068.00 6,83538 5.654.17
Juridica Guayaquil 172,990.32 11,089.00 5,658.00 12,621.00 16.547.37 11,009.00
Juridica Quito 57,950.08 3,492.00 1,784.00
Prejuridica Guayaquil 159,255.28 50,667.32 94.770.38
Prejuridica Quito 31,214.92 9.004.00 17,531.00
Normal Guayadquil 990.878.93 757,832.97 125.527.66 105,893.30 1,625.00

Normal Quito 720.498.32 674,792.58 25.122.16 20,583.58

Contado Guayaquil 239.00 239.00

total al 31-12-2012 2,156,692.60 1,443,714.55 156,415.82 150,404.88 88,171.27 130,748.55

Cabe indicar que el saldo por cobrar a clientes se categoriza por rango de dias vencidos,
una vez que ¢l cliente haya cumplido un afio de no cancelar su obligacion.

b) Provision para créditos incobrables

El movimiento de la provision acumulada de cuentas incobrables durante el periodo

2012 y 2011, es como sigue:

Saldo Inicial
Incremento de Provisiones
Ajustes dado de baja

Total: (a)

2012 2011
Dolares
(117.845) (79.436)
(21.949) (134.249)
10,582 95.840
(129,212) (117,845)

Conforme lo establece en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Organica de
Régimen Tributario y su Reglamento Interno, la provision de cuentas incobrables es del
1% anual, sin que exceda el limite maximo que es del 10% sobre el saldo de la cartera
por cobrar clientes comerciales. Al 31 de diciembre de 2012, estos montos se muestran

en los limites permitidos.
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¢) Provision por deterioro de la cartera

Segun politicas contables, la empresa estima un rango de porcentajes de incobrabilidad
por deterioro de la cartera que va en el siguiente orden:

S Numero de Provision Cartera
Descripcion

dias vencidos incobrable
Clientes 0 - 180 dias 10%
Clientes 181 - 360 dias 20%
Clientes 361 - 540 dias 50%
Clientes 541 - 720 dias 90%
Clientes (+) 720 dias 100%

Al 31 de diciembre presenta un monto acumulado de US$ 265.506,87

¢) El movimiento de la provision por deterioro de la cartera por cobrar es como

sigue:
2012 2011
Dolares
Saldo Inicial (81.334) (374.634)
Incremento de Provisiones por detenoro (361,030 (9.976)
Cuentas dadas de baja 176,857 303,276
Total: (a) (265,507) (81,334)

El monto de la provision por deterioro es producto del proceso de conversion de NEC a
NIIF y cargos por castigo de deterioro; producto de este proceso hasta el 31 de
diciembre de 2011, los saldos de cartera fueron presentados a la entidad de control bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, y a partir del afio 2012, los saldos contables
iniciales bajo NIIF, los cuales difieren de los saldos NEC antes referidos.

SALDOS DE CUENTAS POR COBRAR EN ESTADOS FINANCIEROS
RECTIFICATORIOS

La administracion de la empresa reporto un estado financiero rectificatorio, cuyos
saldos por cobrar con relacion a los estados financieros originales varian en US$
249.631,64. A decir de la administracion, los cambios y/o reclasificaciones se deben a
una mejor presentacion de las cifras de acuerdo a su situacion, asi como la depuracién
de determinados saldos incobrables:
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CLIENTES MATRIZ GYE

Clientes Ventas de Contado
Clientes cobranza normal

Clientes Prejuridica - Riessgo medio
Clientes Juridica-Riesgo alto
TOTAL CLIENTES MATRIZ GYE

CLIENTES FILIAL QUITO y CUENCA

Clientes Ventas de Contado

Clientes cobranza normal

Clientes Prejuridica-Riesgo medio

Clientes Juridica Quito- Riesgo alto

Otras cuentas por cobrar

TOTAL CLIENTES FILIAL QUITO y CUENCA

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de dic 2012

Saldo Recitificatorio Saldo Original Diferencia

990,878.93 836,784.07 154,094.86
159,255.28 314,184.77  -154,929.49
172,990.02 - 172,990.02

1,323,124.23 1,150,968.84 172,15539

239.00 6,199.00 -5,960.00
720,498.32 684,592.87 35,905.45
31.214.92 65,299.95 -34,085.03
57,950.08 - 57.950.08
23,665.75 25,147.77 -1,482.02

833,568.07 781,239.59 52,328.48

2,156,692.30 1,932,208.43 224,483.87

De acuerdo a criterios contables aplicados por la administracion durante este ejercicio
economico la cartera de clientes es clasificada seguin los siguientes conceptos:

Cartera Clientes- Ventas Contados.- Se registra en esta cuenta la facturacion que fue
cancelada inmediatamente por los clientes con los debidos descuentos por pronto pago.
De existir saldos en esta cuenta es por la aceptacion temporal de cuotas.

Cartera Clientes- Cobranza Normal.- Se registra en esta cuenta los contratos de venta
cuyo plan de pagos van de 3 a 12 meses.

Los saldos clasificados como cobranza normal comprenden la facturacion corriente del
ejercicio 2012 (No vencida) y los saldos de clientes cuya facturacion se extendio hasta
el afio inmediato anterior. Estas cuentas son asignadas a los ejecutivos de cobranza
normal.

Cartera Clientes- Cobranzas Pre juridicas.- Los saldos de estas cuentas de clientes
han sido inmediatamente cobranza normal, pero se transfieren como cuenta pre juridicas
a las emitidas durante el tercer y cuarto ejercicio anterior al 2012. Estas cuenta son
asignadas al ejecutivo de cobranzas pre juridicas y no obedecen a criterios legales de
recuperacion.

Cartera Clientes - Cobranzas juridicas.- Igualmente el saldo de estos clientes
inicialmente se registran como cobranza normal y de acuerdo a la fecha de la
facturacion que debe ser mayor a 4 afios se lo clasifica los saldos como cobranza
juridica. Estas cuentas son asignadas al ejecutivo de cobranzas juridico y no son
transferidos a ningun ejecutivo con perfil juridico. No existe en la empresa un
departamento legal de cobranzas.
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Nota 5.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Otras Cuentas y Documentos por cobrar, al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011(*)
(USS Dolares)
Otras cuentas por cobrar 22,161 19,357
Cuentas por cobrar Cas Relacionadas - -
Total: W T.W

Incluye cuentas por cobrar a empleados entregados en calidad de anticipos de sueldos
por US$ 3.601,57 y préstamos otorgados a empleados por US$ 12.893,73, los cuales
son descontados principalmente mediante roles de pagos o por convenio entre las partes
y otras cuentas identificadas como Gastos por Legalizar por un valor de US$ 5.665,97.

Nota 6.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de los saldos de inventarios, al 31 de diciembre del 2012 y
2011:

2012 2011(*)
(US$ Dolares)
Inventario de matenal didactico 111,571 173,343
Total: 111,571 173,343

Debido a que nuestra contratacion fue posterior al 31 de diciembre de 2012, no
estuvimos presentes en la constatacion fisica de estos inventarios.

Segun registros contables, esta representado principalmente por el saldo de inventarios
de libros y Cd’s didacticos disponibles para la venta.
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Nota 7.- ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de los saldos de Activos pagados por anticipados, al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011(*)
(USS Dolares)
Cuentas por cobrar Cias Relaciomadas 11,528 12,062
Anticipo a contratista 874 3,191
Total: 12,402 15,253

Nota 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2012 y 2011:

2012 2011(*)
(US$ Dolares)
Anticipo Impuesto a la Renta 1,293
Credito tributario RENTA LR - 17,130
Credito tributario IVA (a) 9,720 6,865
Otras retenciones impuestos 874 E
Total: 10,594 25,289

a) Esta representado principalmente por IVA pagado en compra de bienes USS$
616,70, IVA pagado en compra de bienes US$ 8.540,24, IVA pagado en
importaciones USS$ 563,26.

Anterior a este saldo, esta cuenta presentaba un saldo de US$ 31.912,56, el cual fue
modificado en el estado financiero rectificatorio.
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Nota 9.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los saldos de otros activos corrientes, al 31 de diciembre
del 2012 y 2011:

2012 2011(%)
(US$ Dolares)
Otros activos corrientes 87.593 70,099
Total: 87,593 70,099

Esta representada por valores anticipados al SRI por declaraciones sustitutivas del
ejercicio fiscal del 2010 y 2012, y que al cierre del periodo del 2012 ailin no se habian
cancelado.

Nota 10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2012 y 2011:

SALDO SALDO
31/12/2012 31/12/2011(%)

Muebles y Enseres (a) 124,486 156,700
Equipos de Oficna (b) 37,509 E

Equipos de computacion (c) 48,975 45,558
Total Costo 210,970 202,258
(-) Depreciacion Acumilada (131,505) (110,492)
Total: 79,465 91,766

a) Elsaldo al 31 de diciembre de 2012, incluye los ajustes por conversion de NEC
a NIIF. Durante el ejercicio 2012 se registran adiciones por compras locales.

b) El saldo al 31 de diciembre de 2012, incluye los ajustes por conversion de NEC
a NIIF. Durante el ejercicio de 2012 se incrementé el saldo de la cuenta con
nuevas adquisiciones.

¢) Elsaldo al 31 de diciembre de 2012, se registran movimientos por conversion de

NEC a NIIF. Durante el ejercicio 2012 se realizan compras locales de nuevos
activos.
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Nota 11.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen que corresponde a otros activos al 31 de diciembre del 2012
y 2011.

2012 2011(%)
Activo infangble (a) 23925 16,425
(-) amortzacion (b) (16.368) (15.727)
Total: 7557 ; 698

a) Corresponde al costo de licencias de software la cual es utilizada para las
operaciones diarias de la empresa, asi mismo esta cuenta presenta valores de
ajustes para dar de baja a valores.

b) Esta representado por la amortizacion que sufre anualmente los activos
intangibles.

Nota 12.- SOBREGIROS BANCARIOS

El siguiente es un resumen de los sobregiros contables, al 31 de diciembre del 2012 y
2011:

2012 2011(*)
(USS$ Dolares)
Sobregiros Bancarios Locakes 14,423 11,742
Total: 14,423 - 11,742

Corresponde a valores de cheques girados y no cobrados de los bancos pichincha
# 30611503304 por un valor de US$ 13.760,17 y Produbanco # 02005062353 por el
valor de US$ 661,87, estos cheques fueron cobrados por sus beneficiarios en meses
posteriores al cierre del afio 2012.
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Nota 13.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por pagar proveedores, al 31 de
diciembre del 2012 y 2011;

2012 2011(*%)
(USS$ Dolares)
Proveedores Locales (a) 50,081 14,081
Proveedores del Extenior (b) 953543 709646
Total: 1,003,624 - 723,727

a) Corresponde al saldo por pagar a proveedores por adquisicion de bienes,
servicios e inventario para que la compaiiia opere con normalidad, esta cuenta
presento diferencias entre saldo original y rectificatorio la cual presenta sus
respectivos asientos de ajustes y dada de baja de estos valores.

b) Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por pagar proveedores del exterior

corresponde a importaciones de material didactico de Colombia (cd y libros), las
cuales fueron contraidas con el proveedor International K Editores S.A.S.

Nota 14.- OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Obligaciones Financieras Corrientes, al 31 de diciembre
del 2012y 2011:

2012 2011(*)
(US$Dolarcs)
T/C Banco del Austro B 463
T/C Banco Intemacional 3,911 3,617
Total: 3,911 - 4,080

El saldo de esta cuenta corresponde a saldo por pagar a la tarjeta de crédito corporativa
del banco internacional, cuyo monto fue cancelado en el siguiente periodo contable, a la
fecha del presente informe estas tarjetas ha sido suspendidas para su posterior consumo.
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Nota 15.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de Otras cuentas y documentos por pagar, al 31 de
Diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011(*)
(USSDolares)
Intereses acumulados por pagar 101.697 60,847
Otras cuentas por pagar/Otras provisiones 47.556 71465
Prestamos de Cias Relacionadas (a) 122.586 124386
Total: 271,839 256,698

a) Corresponde a cuentas por pagar diversas relacionadas US$ 122.586,35, la cual
esta representado por KOE Colombia US$ 73.190,75, KOE Venezuela USS$
11.224,97, KOE Meéxico USS$ 23.968,63 y KOE Chile US$ 1.420,00. Al 31 de
diciembre de 2012, el saldo de esta cuenta proviene de afios anteriores.

Nota 16.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de Diciembre del
2012 y 2011:

2012 2011(*)
(USSDolares)

Impuestos por Pagar (a) 312,335 272,228
Impuestos a la Renta Anual (b) 56,885 106,207
Obligaciones patronales (c) 46,213 37,273
IESS por pagar 20,010 8,372
Participacion de Utihdades (d) - 45,770
Otros beneficios a empleados (e) 36,990 B
Total: 472,433 469,850

a) Corresponde a retenciones sobre la renta e impuesto al valor agregado VA por
un valor de US$ 237.093,12, impuesto en ventas por pagar de US$ 62.472.66 e
impuesto a la renta a empleados por US$ 12.769,57.

b) Al 31 de diciembre de 2012, la administracion de la compaiiia realizo el registro

contable por la provision de impuesto a la renta anual de $76.340,51 menos las
retenciones, y anticipos de Impuesto a la Renta por US$ 19.455,54.
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d)

En el Estado Financiero Original presentado a la Superintendencia de
Compaiiias se registro una provision de impuesto a la renta de US$ 65.606,21, la
cual fue reversado mediante una sustitutiva pare registrar el nuevo valor
determinado del impuesto a la Renta de US$ 76.340,51

Esta representado por fondos de reserva por un valor de US$ 8.196,46,
vacaciones acumuladas por un valor de US$ 6.191,08, décimo cuarto sueldo por
un valor de US$ 2.642 84, décimo tercer sueldo por un valor de US$ 11.587,64,
sueldos pendientes de pago por US$ 9.432,36, comisiones de ventas por un valor
de US$ 12.819,28, aportes patronales, personales al IESS, préstamos
quirografarios e hipotecarios por un valor de US$ 991,43 cuyo valor es
descontado mediante roles de pago a los empleados que se encuentran
comprometidos con dicha obligacion.

Al 31 de diciembre del 2012 esta representado por US$ 36.989.80 que
corresponde a la provision de participacion de trabajadores los cuales fueron
determinado el Estado Financiero Original presentado a la Superintendencia de
Compaiiias, sin embargo este valor difiere del balance rectificatorio que es saldo
cero debido que al momento de preparar y realizar los ajustes efectuados en el
Estado Financiero Rectificatorio se reverso esa provision ya que en el afio 2012
la administracion de la empresa presento una perdida en el estado de resultados
integral.

Corresponde a la provision de participacion de trabajadores determinada en los
estados financieros originales de la empresa del periodo 2012, la cual fue
cancelada en abril del 2013. La administracién de la empresa reconocid esta
provision como otro beneficio para los empleados de la empresa.

Nota 17.- ANTICIPOS DE CLIENTES

El siguiente es un resumen de Anticipos de clientes, al 31 de Diciembre del 2012 y

2011:
2012 2011(%)
(USS$Dolares)
Depositos de clientes 6,039 30,599
Total: 6,039 - 30,599

Al 31 de diciembre de 2012, esta cuenta corresponde a depositos realizados por clientes
de Guayaquil por concepto de Anticipos de Pagos para reservar matriculas por un
monto acumulado de US$ 6.039.
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Nota 18.- OBLIGACIONES NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Obligaciones no corrientes, al 31 de Diciembre del 2012

y 2011:
2012 2011(*)
(USS Dolares)
Jubilacion Patronal (a) 58.633 49291
Otros Beneficios No cormientes (b) 18,711 13,504
Servicio Diferido por liquidar (c) 67.643 -
Total: 144,987 62,794

a) Al 31 de Diciembre de 2012, se reclasifico de la cuenta 2.1.10.33 Jubilacion

Patronal del Pasivo Corriente, las siguientes 2 provisiones:

Provision por Jubilacion Patronal de afios anteriores al 2011, de acuerdo a la
Adopcion por primera vez de las NIIF $40.643,15 Al inicio del periodo de

transicion.

Provision por Jubilacion Patronal de afio 2011, afectando directamente a la
cuenta de Utilidades Acumuladas en el Patrimonio $8.647.35. Al final del

periodo de transicion NIIF.

Con fecha 31 de Diciembre de 2012 se realizo la provision de Jubilacion
Patronal del afio 2012 afectando a cuentas de gastos de la siguiente manera:

TIPO GASTO VALOR
ADMINISTRATIVO 4,764
VENTAS 3.083
MONITORIA 1.495
9.342

En el Estado Financiero Rectificatorio se realizo la provision de Jubilacion Patronal por
el afio 2011 ($8.647.35) y la provision de Jubilacion Patronal por el afio 2012
($9.342,05), valores que no fueron provisionados en el Estado Financiero Original
presentado a la Superintendencia de Compaiiias.

b) Al 31 de Diciembre de 2012, se reclasifico de la cuenta 2.1.10.4 Subsidio de

Antigiiedad del Pasivo Corriente, las siguientes 2 provisiones:

Provision por Desahucio de afios anteriores al 2011, de acuerdo a la Adopcion
por primera vez de las NIIF $11.716,33 Al inicio del periodo de transicion.
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Provision por Desahucio de afio 2011, afectando directamente a la cuenta de
Utilidades Acumuladas en el Patrimonio $1.787.22. Al final del periodo de
transicion NIIF.

Con fecha 31 de Diciembre de 2012 se realizo la provision de Desahucio del afio
2012 afectando a cuentas de gastos de la siguiente manera:

TIPO GASTO VALOR
ADMINISTRATIVO | 2655,68
VENTAS 1718,38
MONITORIA 833,16
5.207,22

En el Estado Financiero Rectificatorio se realizo la provision por desahucio por
afios anteriores del 2011 por un valor de (US$ 11.716,33), la provision por
desahucio correspondiente al afio 2011 por un valor de (US$ 1.787,22) y la
provision por desahucio correspondiente al afio 2012 fue de (USS$ 5.207,22),
motivo por el cual estos valores no fueron provisionados en el Estado Financiero
Original presentado a la Superintendencia de Compaiiias.

¢) Al 31 de Diciembre de 2012, la cuenta presenta valores pendientes de
amortizacion por el servicio de monitoreo por un valor de USS 67.643,22,

En el Estado Financiero Rectificatorio se realizo la reversion del documento
interno 00003666, que pertenece al ajuste contra cuentas de ingresos de estos
servicios de monitoreo pendientes por amortizacion de cobro al 31 de diciembre
2012, estos valores fueron ajustados en el Estado Financiero Original presentado
a la Superintendencia de Compaiiias

Nota 19.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2012, el Capital Social esta constituido por 20.000 acciones,
suscritas al valor nominal de US$S 100 cada una, cuyo detalle se muestra a
continuacion:

Valor por  Capital Social

Accioni Naci li ion % Total i

ccionistas acionalidad Accion % otal Acciones Acitsa (US Délares)
Clausilcorp
Investments, S.L., Espaiia 80.00%6 16,000 $ 1 $ 16,000
Unipersonal
Cortes CRnMigo JOss o0 i 15.00% 3,000 $ 1 s 3,000
Joaquin
Gusales Hilalgo Colombia 5.00% 1,000 $ 1 s 1,000
Juan Pablo

20,000 5 20,000
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La compafiia Clausilcorp Investments, S.L., Unipersonal (accionista) posee 16000
acciones de $1,00 c/accion en F&E Ecuatoriana S.A.; también posee 240000 acciones
por el valor nominal de $1,00 por/accion en la empresa Técnicas Americanas de Estudio
para Ecuador Taepe S.A. (empresa con el siguiente status en la Superintendencia de
Compaiiias. “Disoluc. Liquidac. Oficio Insc. en RM™).

Nota 20.- RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiiias, se establece que las empresas
deben efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor del 10% de la
utilidad liquida, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 es de US$ 115.365,03 el cual puede ser
capitalizado o utilizado para absorber perdidas. A continuacion un detalle por afios:

ANO VALOR

2002 s
2003 1.995
2004 3.790
2005 18.384
2006 30.587
2007 1.543
2008 15.485
2009 8.970
2010 16.005
2011 18.605
2012 )

115.365

En los afios 2002 y 2012 se registraron pérdidas, motivo por el cual no existe provision
de Reserva Legal.

En el Estado Financiero Rectificatorio del 2012 se confirmé la provision del afio 2011,
por un valor de US§ 18.605.37, que correspondiente a la distribucion de la utilidad del
ejercicio 2011,

Nota 21.- RESERVA FACULTATIVA

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiiias, se establece que las empresas
pueden constituir Reservas Facultativas. Los socios tienen la posibilidad de constituir la
reserva sobre las utilidades anuales. Al igual que las estatutarias, pueden tener un
destino especifico o carecer de ¢él.
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Las reservas legal y facultativa, decididas por el drgano volitivo de la empresa, pueden
ser aplicadas a algo concreto (expansion de sucursales, nuevas secciones, reposicion de
bienes de uso, despido de personal), o bien tener el caracter de prevision general.

Las reservas siempre se constituyen por distribucion de utilidades, y el asiento
respectivo sera de débito a ganancias y pérdidas, y del lado de los créditos, la reserva
que corresponda.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 es de USS 832.035,17 el cual puede
ser capitalizado o utilizado para absorber perdidas. A continuacion un detalle por afios:

ANO VALOR
2002 -
2003 17.958
2004 34.109
2005 i
2006 260.282
2007 13.887
2008 113.575
2009 80.729
2010 144.045
2011 167.448
2012 §
832.035

En los afios 2002 y 2012 se registraron pérdidas, motivo por el cual no existe provision,
en el afio 2005 a pesar de existir utilidad no se realizo la Reserva Facultativa.

En el Estado Financiero Rectificatorio al 2012 se confirmé que esta elaborada la

provision del afio 2011, valor que en el Estado Financiero Original presentando a la
Superintendencia de Compaiiias no fue ingresado, el valor es $167.448,31.
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Nota 22.- RESULTADOS ACUMULADOS

El siguiente es un resumen de Resultados acumulados, al 31 de Diciembre del 2012 y

2011;

2012 2011(%)
(US$Dolares)
Ganancias acumuladas (a) 1.400 251,149
Perdidas acumuladas (b) - -
Resultados Acumulados adopcion primera vez NIIF (c) (486.864) (486.864)
Total: (485.464) - (235,714)

a) Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la cuenta presenta los siguientes
movimientos (Incrementos y Disminuciones):

DESCRIPCION INCREMENTOS | DISMINUCIONES
Saldo Inicial - Acumulado al 2008 251.149 -
Incremento de Propiedades, Planta y Equipo (2011) 2.547 -
Disminucion de Propiedades, Planta y Equipo (2011) - 53
Incremento de Dep. Acum. Propiedades, Planta y Equipo (2011) - 1.855
Disminucion de Dep. Acum. Propiedades, Planta y Equipo
(2011) 26.342 B
Reversion de 2 Ajustes Elaborados en Pérdidas Acumuladas 485.662 -
Reversion de 1 Ajustes Elaborados en Pérdidas Acumuladas - 229.398
Reclasificaciones recibidas de Pérdidas Acumuladas - 76.555
2 Provisiones de Deterioro de Cartera (2011) - 10.202
Provision Calculo Actuarial (2011) Jubilacion Patronal - 8.647
Provision Calculo Actuarial (2011) Desahucio - 1.787
Provision Reserva Legal y Facultativa 2009 . 89.699
Provision Reserva Legal y Facultativa 2010 - 160.050
Provision Reserva Legal y Facultativa 2011 - 186.054
765.701 764.301
1.400

El saldo al 31 de diciembre de 2012 que presenta la cuenta, pertenece a la
diferencia entre utilidades y pérdidas registradas entre los afios 2003 y 2007.
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b) Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la cuenta presenta los siguientes

movimientos (Incrementos y Disminuciones):

DESCRIPCION INCREMENTOS | DISMINUCIONES
Registro de 2 Ajustes ya Anulados en Ganancias Acumuladas - 485.662
Registro de 1 Ajuste ya Anulado en Ganancias Acumuladas 229.398 -
Reclasificaciones recibidas de Pérdidas Acumuladas 76.555 -
Reversion de 1 Ajustes Elaborados en Adopcidén por primera vez
NIIF 26.550 -
Transferencia de Resultado 2011 a Resultados Acumulados 153.159 -
485.662 485.662
Esta cuenta se neteo al 31 de Diciembre de 2012, enviando el resultado a la cuenta
Ganancias / Utilidades Acumuladas.
En el Estado Financiero Rectificatorio al 2012 se reclasifico las pérdidas que en el
Estado Financiero Original presentando a la Superintendencia de Compaiiias no fue
reclasificado, el valor es USS$ 76.554,77.
Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la cuenta presenta los siguientes movimientos
(Incrementos y Disminuciones):
DESCRIPCION INCREMENTOS | DISMINUCIONES
Incremento de Propiedades, Planta y Equipo (2012) NIIF 4.025
Disminucion de Propiedades, Planta y Equipo (2012) NIIF 2.716
Incremento de Dep. Acum. Propiedades, Planta y Equipo (2012) NIIF 4,537
Disminucion de Dep. Acum. Propiedades, Planta y Equipo (2012)
NIIF 272
Registro de | Ajuste ya Anulado en Pérdidas Acumuladas 26.550
Provision de Deterioro de Cartera (2010) 374.634
Provision de Intereses por Impuestos no Pagados afio 2010 30.364
Provision Calculo Actuarial (2011) Jubilacién Patronal — Ajuste 40.643
Provision Calculo Actuarial (2011) Desahucio - Ajuste 11.716
4.297 491.160
(486.864)

Todos los ajustes NIIF han sido cotejados con la informacion de Implementacion NIIF

que nos fue entregado.
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En el estado financiero Rectificatorio al 2012 se realizd los asientos, los cuales no
estaban en el estado financiero Original presentando a la Superintendencia de

Compaiiias:

DESCRIPCION INCREMENTOS

Saldo al 31/12/2012 Estado Situacion Financiera ORIGINAL (769.162)
Ajustes NIIF en Propiedades, Planta y Equipo (2.956)
Provision de Intereses por Impuestos no Pagados afio 2010 (30.364)
Provision de Deterioro de Cartera (2010) (374.634)
Reversion Provision de Deterioro de Cartera (2010) 690.253
Saldo al 31/12/2012 Estado de Situacion Financiera RECTIFICATORIO (486.864)

Nota 23.- INGRESOS ORDINARIOS Y NO ORDINARIOS

El siguiente es un resumen de Ingresos Ordinarios y No Ordinarios, del 01 de enero al
31 de Diciembre del 2012 y 2011

2012 2011
(US$Dolares)
Venta de Material Didactico (CD’'S) Tarifa 12% (a) 129.633 329712
Venta de Material Didactico (Libros) Tarifa 0% (b) 2.888.454 2,786.994
Servicio de Monitoria Tarifa 12% (c) 120,957 =
Total Ingresos Ordinarios y No Ordinarios 3,139,044 3,116,706

a) Los ingresos con tarifa 12% esta representado por ventas de Juegos de CD'S. De
contado $13.140 en Gye y $20.250 en Uio, a crédito $60.375 en Gye y $57.300
en Uio. Devolucion en ventas $14.296 y descuentos en ventas $7.136.

b) Los ingresos con tarifa 0% por ventas de Libros de Ingles. De contado $206.017
en Gye y $305.113 en Uio, a crédito $1.336.450 en Gye y $1.261.845 en Uio.
Devolucion en ventas $117.644 y descuentos en ventas $103.327.

¢) Los ingresos con tarifa 12% por ventas de Servicio de Monitoria. De contado

US$ 655 en Gye y USS$ 755 en Uio, a crédito USS 62.298 en Gye y US$ 57.248
en Uio.
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Nota 24.- COSTOS DE VENTAS

El siguiente es un resumen de los Costos de Ventas, del 01 de enero al 31 de Diciembre
del 2012 y 2011:

2012 2011(%)
(US$Dolares)
Costo de Materal Didactico (CD’S) Tarifa 12% (a) 537,716 46,301
Costo de Material Didactico (Libros) Tarifa 0% (b) 452,199 371.976
Gastos de Monitoria 379.557 298.215
Total Costo de Ventas 889,471 716,492

a) Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de esta cuenta tiene relacion a la descarga
del inventario por la venta de los CD's didacticos de inglés. Su margen de
rentabilidad en el periodo 2012 es del 44,52% mientras que la del 2011 fue
14,04%.

b) Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de esta cuenta tiene relacion a la descarga
del inventario por la venta de los Libros de inglés. Su margen de rentabilidad en
el periodo 2012 es 15,66% mientras que la del 2011 fue 13,35%.
Nota 25.- GASTOS

El siguiente es un resumen de los Gastos, del 01 de enero al 31 de Diciembre del 2012 y
2011:

2012 2011(*)
(US$ Dolares)
Gastos de Publicidad v Ventas 910,248 1,012,024
Gastos de Administracion 1,238,544 890,381
Gastos de Depreciacion 21,013 18.501
Total Gastos 2,169,805 1,920,906

Durante el periodo 2012, el saldo de esta cuenta tiene relacion a la descarga del
inventario por la venta de los CD’s didacticos de inglés. Su margen de rentabilidad en el
periodo 2012 es 44,52% mientras que la del 2011 fue 14,04%.

(*) Estados financieros reexpresados bajo NIIF
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F&E ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota 26.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de emision del presente informe (abril 20
de 2017), no hemos obtenido por parte de la administracién, informacion relacionada
con activos y pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la compaiiia.

Nota 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe
(20 de abril de 2017), se produjeron los siguientes eventos.

a) La empresa ha estado intervenida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros desde el 24 de abril de 2014, segun Resolucion No. SC-INC-
DNASD-14-0153 hasta el 25 de noviembre de 2016, segun resolucion SCVS-
INC-DNASD-2016-0242.

b) Los estados financieros correspondiente al ejercicio economico 2012, objeto
de esta auditoria, son estados financieros rectificatorios, los cuales fueron
auditados por otros auditores al igual los estados financieros originales. El
presente informe corresponde a la tercera auditoria, la cual se ha originado por
requerimiento de la superintendencia de Compaifiias Valores y Seguros, segun
Oficio No. SCVS-INC-DNICAI-16-0033109, de fecha 29 de noviembre de
2016.

El presente informe debe ser leido bajo tales circunstancias.
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