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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda. ‘ '
DELOS AUD EP ‘

A hJuanenu'nldeAu:innistasde
MUNDOFERRETEROD S.A,

. Hemos aditado el balance general adjunto d¢ MUNDOFERRETERO S.A., al 31 de diciembre del

2006 y los comrespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabifidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financiesos basados en nuestra auditoria.  Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, no
estaban sujetos a la obligatoriedad de contar con el exarnen de auditoria extema, puesto que, el monto
de los activos del ejercicio inmediato anterior no superd la base minima sujeta a auditoria externa.

MW&&M&WWW&MWW&d:
Ecuador. Estas nomas requicren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas ¢ inexactas de cardcter
significativo, Una auditoria inchuye el examen, a base de pruebas, de Ia evidencia que’ soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Inchiye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de s estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de 1a presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
mmhmmmbmmmbhmmmopmm
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en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de MUNDOFERRETERO S.A., al 31 de
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones y los cambios en su patrimonio por el afio
mmmmam@mmmmam

Tal como se menciona en la Nota 1, ]aSupmniﬂthadeCompaﬁiasmedmﬁeRmhmmNo

" 08.GDSCO10 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso Ia

aplicacion obligatoria de ‘las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) pera Ia
preparacion de estados financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asl como determind
la information minima que deben claborar las entidades sujetas al comdrol y vigilancia de la
Superintendencia de Compefiias. Segiin este cronograma la Compafiia debe aplicar la convergencia a
NIF a partir del 1 de enero de 2012, tomando como periodo de transicion el afio 2011. Al 31 de
diciembre del 2006; los estados financieros de MUNDOFERRETEROQ S.A., fixeron preparados sobre
hh&&lmm&am&mmbﬂxhdmmmﬁﬁammmmdehs__-
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RVL OONSULTORES & AUDITORES CIA.
SC-RNAE -No. 558 ‘

Guayaquil, octubre 30 del 2009
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MUNDOFERRETERO S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
NOTAS 2006 2005
(US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 2 15.466 213
Cuentas y documentos por cobrar 3 1.410.240 1.095.632
Inventarios 4 684.525 1.168.187
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.110.231 2.264.032
Propiedad, planta y equipos 5 3.893 5.227
TOTAL ACTIVOS 2.114.124 —2.269.259
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 0 12.116
Obligaciones financieras 6 715.000 928.000
Cuentas por pagar 7 1.187.422 1.170.402
Gastos acumulados por pagar 8 53.283 17.847
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.955.705 2.128.365
TOTAL PASIVOS 1.955.705 2.128.365
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 9 800 800
Resultados acumulados 139.893 6.370
Resultados del periodo 17.726 133.724
TOTAL PATRIMONIO DE LOS
158.419 140.894
—2.114,124 —2.260.259
4 1 ] 9 / v A

Oswalldo pitd Shndova Ing, Sist. Carota Carrillo Cedefio
GerenteMpie Contadora General

Ver notas a los estadod financieros
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3
MUNDOFERRETERO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
NOTAS 2006 2005
(US délares)
Ventas netas 4.955.405 3.333.757
Costo de ventas (3.786.611) (2.420.127)
Utilidad bruta 1.168.794 913.630
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 964.679 491.720
Gastos administrativos 112.670 224 441
Depreciaciones 1.334 753
Gastos financieros 51.337 19.864
Otros egresos (ingresos) 10.969 (1.447)
TOTAL DE GASTOS 1.140.989 735.331
UTILIDAD DE LA OPERACION 27.805 178.299
Participacion de empleados (4.171) ( 0)
Impuesto a la renta 10 (5.908) (44.575)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 17.726 133,724

Ver notas a los estados financieros

/

Ing. Sist. Carola Carrillo Cedefto
Contadora General

Reelcr v
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MUNDOFERRETERO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

Saldos a Enero 1, 2005

Utilidad del ejercicio, 2005
Saldos a diciembre 31, 2005
Ajuste

Utilidad del ejercicio, 2006

Saldos a diciembre 31, 2006

Ver notas a los estados financieros

Capital  Resultados
social Acumulados Total

(U$ dblares)
800 6.370 7.170

133.724 133.724

800 140.094 140.894

(201) (201)
17.726 17.726

800 157.619 158.419

Ing. Sist. Carola Carrillo Cedefio
Contadora General
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MUNDOFERRETERO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
2006 2005
(US ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos (egresos)

4618452 2345245
(4315.777) (3.265.893)
( 51337) ( 19.864)
(__10.969) 1.447

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 240.369 (_939.065)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucién) en sobregiro bancario
Aumento (Disminucion) en obligaciones financieras
Aporte de accionistas

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucién) de fondos
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio
Salda de Efectivo y sus equivalentes al final del afio

J‘ ! ‘
= 1 ;

%

]
Osws

Ver notas a los estados financieros

0 _(_ 5.980)
0 _( 5.980)
( 12.166) 12.116
(213.000) 928.000
0 200

225.116 940.31

15253  ( 4.729)
213 4.942
15.466 213

2 e
Lo T ===

Ing. Sist. Carola Carrillo Cedefio
Contadora General
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6
MUNDOFERRETERO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
2006 2005
(US délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
IZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
UTILIDAD NETA 17.726 133.724
Partidas que no requieren ni generan efectivo:
Depreciacién 1.334 753
Participacion de empleados 4.171 0
Impuesto a la renta 5.908 44.575
Provisién para cuentas incobrables 11.556 10.250

40.695 189.302
Cambios en Activos y Pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (326.164) ( 988.512)
Disminucién (Aumento) en inventarios 483.662 (1.002.442)
Aumento en cuentas por pagar 11.112 844.740
Aumento en gastos acumulados 31.265 17.847
Ajuste aresultados acumulados {201) 0

199674 (]1.128.36
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 240.369 939.065

Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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MUNDOFERRETERO SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

MUNDOFERRETERO S.A. - (La Compafifa) fue constituida bajo la razén social de
ECUANIF S.A. segin escritura de constitucion del 12 de marzo del 2002, en la ciudad de
Guayaquil, e inscrita en el Registro de mercantil el 28 de marzo del 2002 en el mismo canton;
posteriormente cambio su razén social a MUNDOFERRETEROQ S.A, ¢l 8 de agosto del
2002, la misma que fue inscrita en el registro mercantil el 13 de septiembre del 2002 y
aprobada por la Superintendencia de Compafiias el 11 de septiembre del 2002.

Su actividad principal es la venta al por mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos
automotores; articulos de ferreteria y material eléctrico. Para el cumplimiento de su finalidad
social, la compafiia podrd efectuar todas las operaciones mercantiles, los actos y contratos
permitidos por las leyes de la Reptblica del Ecuador.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos tltimos afios, son como sigue:

%

2006 2,87%
2005 3.14%
2004 1.95%

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién y précticas contables autorizadas
por Superintendencia de Compaiiias.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- La Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348

del 4 de septiembre del 2006, adopt6 y determind la aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacién
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se publicé la Resolucion No. 08.G.DSC.010 que
resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el registro oficial antes
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010, en las Compatfiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compaifiias que
ejercen actividades de auditorfa externa.

2. Aplicarén a partir del 1 de enero del 2011, en las compaiifas que tengas activos totales

iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya ¢l Estado y Entidades del Sector Piblico; las sucursales de
compaﬁias extranjeras u otras empresas extranjeras cstatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.
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MUNDOFERRETERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

RINCIPALE. LITICAS CO ntinvacién

3. Aplicarin a partir del 1 de enero de 2012, en las demds compafifas no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Informacién Requerida
por la Superintendencia de Compafifas:

1. Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compaiiias, un
cronograma de implementacién que contenga: Plan de capacitacién, Plan de
Implementacion y diagndstico de los principales impactos en la Empresa.

2. Conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién. La Conciliacién del
patrimonio neto al inicio deberd ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 y 2011.

3. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC
versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo
de transicion, deberdn segln el caso, contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009,
2010y 2011.

Inventarios.- Los inventarios de mercaderia se encuentran valorados a sus costos histdricos.
El costo no excede el valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Estin contabilizados al costos de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados al gasto, y las mejoras que prolongan su vida se capitalizan.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con ¢l método de linea recta, tomando como
base la vida itil estimada de los activos, en base a las siguientes tasas de depreciacion anual:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipos de Computacién y software 33.33%

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el
valor capitalizado.

Ingresos v gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.
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MUNDOFERRETERO SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

2

3

EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estd compuesto como sigue:
2006 2005
(US délares)
Caja 82 213
Banco del Pacifico 15.384 0
Total 15.466 213

UMENTOS Y C AS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas y documentos por cobrar representan:

2006 2005
(US ddlares)

Documentos por cobrar- Clientes 512,643 568.302
Cuentas por cobrar - Clientes 673.469 456.687
Retenciones en la fuente 41.890 29.050
IVA Pagado 20.724 31.729
Otras cuentas por cobrar 184,121 20915

Subtotal 1.432.847 1.106.683
Provisién para cuentas incobrables (22607 (11.051)
Total : 1.410.240 1.095.632

Las cuentas y documentos por cobrar clientes representan facturas por ventas de accesorios,
partes y piezas de vehiculos automotores; articulos de ferreteria y material eléctrico, no
generan intereses y segiin la Administracion de la Compafiia registran provisién para cuentas
incobrables considerando que los valores pendientes podrian no ser recuperables.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios del periodo fiscal 2006, a favor de la
Compaitia por impuesto a la renta; y, Retenciones del IVA representan créditos tributarios a
favor de la Compaiiia por impuesto def IVA, correspondiente a diciembre 2006.

Durante el afio 2006 y 2005, el movimiento de la cuenta Provisién para cuentas Incobrables
es como sigue:

-2006 2005

(US délares)
Saldo al 1 de Enero 11.051 801
Cargo a Resultados 11.556 10.250
Saldo al 31 de Diciembre 22.607 11.051
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MUNDOFERRETERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
4 INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los inventarios estdn compuestos de:
2006 2005
(US ddlares)
Bodega — Quito 0 14.569
Bodega — Machala 90 948.201
Bodega — Guayaquil 512.451 0
Importaciones en Transito 171.984 205417
Total 684.525 1.168.187

En las distintas bodegas, los inventarios representan accesorios, partes y piezas de vehiculos
automotores; articulos de ferreteria y material eléctrico, disponibles para la venta.

5 FPROPIEDAD.P AYE

Durante el afio 2006, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Saldos al
31-dic-05  Adiciones  31-dic-06
( US délares)

Muebles y enseres 1.818 1818
Equipos de computacién y software 3.154 3.154
Equipos de Oficina 1.008 . 1.008
Subtotal 5.980 5.980
Depreciacion acumulada 753 ( 1.334) ( 2.087)
Total 5.227 334 3.893

6 BLIGACIONES FINANCIE
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las obligaciones financieras plazo representa:

2006 2005
(US ddlares)
Trenton Investment Ltd. 715.000 715.000
Blakesley Overseas Inc. 0 213.000
Total 715.000 928.000
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MUNDOFERRETERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

11

6

7

OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

La obligacién con TRENTON INVESTMENT LTD., corresponde a 6 operaciones con
vencimiento anual, cuyos intereses son pagaderos al vencimiento y su capital es renovado

anualmente.
Fecha Monto
No. Operacién  Fecha Imicio Vencimiento (US délares) % Interés

05-1967 19-Oct-06 23-Dic-07 120.000 8%
05-1984 19-Oct-06 23-Dic-07 225.000 8%
05-2190 19-COct-06 23-Dic-07 75.000 8%
05-2718 23-Dic-06 23-Dic-07 160.000 8%
006361016 02-Jun-06 02-Jun-07 105.000 8%
006361245 01-Jul-06 01-Jul-07 90.000 8%
Total 715.000

C AS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US délares)
Proveedores Locales 653.466 767.156
Proveedores del Exterior 206.672 100910
Anticipos de Clientes 7.373 26416
Obligaciones Tributarias 18.480 49.547
Otras Cuentas por pagar 301431 226.373
Total 1.187.422 1.170.402

Las cuentas por pagar a
compras de mercaderias.

Proveedores del Exterior incluyen principalmente facturas por

Las cuentas por pagar a Proveedores Locales representan principalmente a servicios de
mantenimiento, asesorias en ventas y compras, servicios de publicidad, y de transporte.

Las Obligaciones tributarias representan a impuestos pendientes de pago a diciembre 31,

como sigue:

Impuesto a la Renta 25%
Retenciones en la Fuente
Retenciones IVA

Total

2006 2005
(US Dolares)
5.909 44575
7.087 3.487
5.484 1.485
18.480 49.547
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MUNDOFERRETERO SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
8 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2006 y 20035, los gastos acumulados por pagar representan:
2006 2003
(US délares)
Participacién a empleados 4.171 0
Intereses por pagar 49.112 17.847
Total 53.283 17.847
La Participacién a empleados, corresponde al 15% de participacién por el periodo 2006 y los Intereses
por pagar corresponden, a intereses del préstamo con Trenton Investment Ltd.
9 CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el capital de la Compafiia esta representado por 800,00
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, de un valor nominal de USD 1,00 cada una,
que totalizan ¢l capital suscrito y pagado, cuyo accionista es:
No. de
Acciones _US délares
PADDINGTON ASSOCIATED S. A. 800 800
Total 800 800
10 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible
por el periodo fiscal 2006 y 2005, fue determinada como sigue:

2006 2005

(US délares)
Utilidad del ejercicio (A) 27.805 178.299
() 15% de Participacién de empleados (B) (4171 (0
Base imponible 23.634 178.299
25% Impuesto a la renta ©) {5.908) ( 44.575)
Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) 17.726 133.724
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MUNDOFERRETERO SA.
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

10

11

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

A la fecha de este informe (octubre 30 del 2009), las declaraciones de impuesto a la renta
de la Compafifa no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios,
si ]a declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.1C1.008 del Suplemento R.O. No.
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones;

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2006, no existen tales cuentas

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2006, no existen
transacciones y operaciones con partes vinculadas,

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2006 (fecha de cierre de los estados financieros)
y octubre 30 del 2009 (fecha de conclusién de la auditorfa) la Administracién considera que
no existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del
afio 2006.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2006, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control

interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estén reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razén
no estén reveladas.




