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Guayaquil, 30 de abril del 2015

Sefiores ;
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, cumplimos con nuestra
obligacién de enviarles para su control y archivo un ejemplar del informe sobre los
estados financieros consolidados de AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARIA, por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2014y 2013.

Muy atentamente,

- JM/gch.
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! Audltores Independlentes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas y Directorio de
AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.Y SUBSIDIARIA

Informe sobre-los estados financieros consolldados

-1. Hemos auditado los estados de ‘situacién  financiera . consolidados adJuntos de
AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA -AUTOFRANCIA CA.. Y SU
SUBSIDIARIA REPRESENTACIONES AUTOCONFIANZA S.A., al 31 de’ diciembre del 2014 y
2013 y los cotrespondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en
el.patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los -afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.,

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

2. La Administracién de Autofrancia C.A. es la responsable por la preparacién y presentacion
' ""razonable de Ios estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informac1on Financiera — NIIF’s. Esta responsabilidad incluye el- disefio, la
' anlementacwn y el maritenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y .
presentaclon razonable de los estados financieros consolidados que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion 'y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elabora01on de estunacwnes ‘contables
razonables de acuerdo con las circunstancias. '

. Respousablhdad del Auditor

3. Nuéstra. responsabﬂldad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros
consohdados basados en las auditorfas realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo
“con‘ ormas internacionales de auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con .

* requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
carécter significativo. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados
-a la obtencion de evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e -

" incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos de .la Compaiifa, relevantes para la preparacién y presentacién

“razonable de sus éstados financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de -
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende

la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria. '
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10.

Fundamentos de la opinién con salvedades

. Al 31 de diciembre del 2013, la provisién para cuentas por cobrar fue insuficiente en

US$78.000, segin estimaciones internas de la Administracion, lo cual ocasxonc’) que el activo
y patrimonio quede sobreestimado en el monto sefialado.

o

. Al 31 de diciembre del 2013, en base al anélisis bdsico de la rotacion de inventarios de

repuestos que realizamos, no nos fue posible satisfacernos de la.razonabilidad de la provisién
registrada para obsolescencia de inventarios de repuestos por US$ 203.211. En el afio 2014
la Compafiia dio de baja activos obsoletos por US$ 187.503 'y regularizé la provision; y en el
2013 rematé inventarios del lenta rotacion por US$ 90.000. Segtin la NIC 2, los inventarios
deben registrarse al costo o valor neto de realizacién, el menor, .

. De conformidad con disposiciones establecidas por Superintendencia de Compaiiias, la

subsidiaria REPRESENTACIONES. AUTOCONFIANZA S.A., no requiere mantener auditoria
externa obligatoria, consecuentemente los estados financieros de los afios 2014 y 2013
incluidos en la consolidacion (activos totales por US$ 113.178 y US$ 244,743,
respectivamente; e ingresos por US$ 2'454.878 y US$ 2'051.905; respectivamente) no han
sido auditados.

Opinién

. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los hechos descritos en los pérrafos de los

“Fundamentos de opinién con salvedades”, los estados financieros mencionados en el primer
péarrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA
AUTOFRANCIA C.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera — NIIF’s.

Enfasis

. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compafifa mantiene activo por impuesto a la renta

diferido, que representa el beneficio tributario que espera obtener a futuro por la amortizacion
de pérdidas de afios anteriores. Debido a las pérdidas de operaciones causadas hasta el afio
2013, solo ha sido factible utilizar en el 2014 parte de este beneficio fiscal que caducara en el
afio 2015. En el afio 2014 fue castigado beneficio fiscal caducado por US$ 24.218.

. Hasta el afio 2013, la Compaiifa causé pérdidas de operaciones recurrentes, ademas de

mantener cuentas por cobrar, inventarios y otros activos sobrestimados por insuficiencia de
provisiones, habiendo sido necesario en el afio 2013 efectuar una importante disminucién del
capital equivalente al 69%, para evitar la causal técnica societaria de disolucién. Estas
condiciones, entre otras fueron causales de dificultades en el negocio, nuevamente presentes
al inicio del presente afio por la reduccién de cupos de importacién dispuesta por el Comité de
Comercio Exterior (COMEX), por lo cual para superarlas, la Administracién resolvid
unificar parte de las operaciones con una compaiifa relacionada y en el 2015 reinici6 el
proceso de fusién societaria.

A la fecha de emision de este informe, existe juicio de impugnacion contra €l SRI por glosa
de impuesto a la renta - afio 2006 (nota 16.c); los asesores legales de la Compaiifa
confirmaron que estén a la espera de que se dicte sentencia cuya cuantia es de US$ 148.996.
En caso que Autofrancia C.A. tuviese que pagar algiin monto glosado por el SRI, éste debera
ser reintegrado por los anteriores duefios de la Compafiia seglin cldusula 8.8 del contrato de
compra-venta de acciones suscrito el 4 de mayo del 2007.
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11. Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros individuales de Autofrancia C. A. por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013. La informacién de consolidacion adjunta de la subsidiaria, se presenta para
propdsito de andlisis de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacion financiera, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo de la
subsidiaria en forma individual. Sin embargo, la informacién de la subsidiaria ha sido
compilada y agregada a los estados financieros auditados de Autofrancia C.A. para obtener
estados financieros consolidados y presentarlos razonablemente como estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

Q. g Cofe

HLB - COl‘fSULTORES MORAN CEDILLO CTA. LTBA.
RNAE - No. 0258

Registro CPA. No. 21.249

Quito, marzo 6 del 2015
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AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
NOTAS 2014 2013
(US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes 3 15.840 28.562
Cuentas y documentos por cobrar 4 531.113 987.318
Inventarios 5 783.666 1.742.299
Ofros activos corrientes 6 205.106 395.169
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES " 1535725  3.153.348
Activos fijos, neto : 7 178.922 212,349
Otros activos e impuesto diferido 8 293.336 343.220
TOTAL ACTIVOS 2.007.983 3.708917
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES .
Sobregiro contable 3 75.536 1.878
Préstamo a compaiiia relacionada 9 0 ‘1.712.511
Cuentas por pagar comerciales 11 507.040 638.161
Gastos acumulados por pagar 12 56.182 38.468
Otras cuentas por pagar 13 246.069 284.926
Impuestos y retenciones por pagar 14 _ 54.254 7.303
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 939.081 2.683.247
Provision para jubilacién patronal y desahucio 17 366.221 360.921
TOTAL PASIVOS 1.305.302 3.044.168
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 18 772.103 772.103
Reserva legal 6.121 6.121
Pérdidas acumuladas, netas ( 153.748) ( 55.452)
Resultados del ejercicio (s) 78.206  (_58.023)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ’ 702.682 664.749

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS -2.007,983 3708917

onez Medma \hgjé Edwar Hidalgo élllalva
R esentante Legal Contador General 2014

Ver notas a los estados financieros

“
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AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARTIA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS .
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614 Y 2013
NOTAS 2014 - 2013
(US délares)
Operaciones continuadas:
Ventas netas 20 8.404.286 6.343.669
Costo de ventas . 20 (6.695.855) (4.804.385)
Utilidad bruta 1.708.431 1.539.284
Gastos de ventas y marketing 21 (» 772.569)  ( 967.323)
Gastos de administracion 21 ( 429.515) ( 362.896)
Gastos financieros (149.699) (155437
Total gastos (_1.351.783)  (1.485.656)
Utilidad operativa - 356.648 53.628
Otros ingresos operacionales _ '10.321 6.409
Oftros ingresos no operacionales 58.522 88.665
Otros egresos no operacionales (__258.959) (__149.451)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA E INTERES MINORITARIO 166.532  ( 749)
Participacién a empleados 16 ( 26.732) 0
Impuesto a la renta; anticipo minimo 16 ( 61757 ( 57.327)
Interés minoritario, participacién en pérdidas 163 53
UTILIDAD (PERDIDA) NETA | 78206  (  58.023)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Castigo de activo por Impuesto a la renta diferido 16.b ( 24218) 0
RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO (S) 53.988 (__58.023)

e

(U

Ver notas a los estados financieros

KCPA.éélar'o Ou onez Medina Ir}é. Edwar Hidalgo V//illalva /
ep¥eSentante Legal Contador General 2014
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AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
) Resultados
Capital Resultado por del egjercicio y Total
Social aplicacién NIIF's acumulados patrimonio
. (US ddlares)
Saldos a diciembre 31, 2012 2.500.017 6.121 482. 291) ( 1.301.075) 722.772
Disminucién del capital, nota 18 (1.727.914) 482.291 1.245.623 0
Pérdida total del ejercicio . ( 58.023) ( 58.023)
Saldos a diciembre 31,2013 772.103 6.121 0 * 113.475) 664.749
Ajuste * 336 336
Otro resultado integral:
Activo - Impuesto a renta diferido,
castigo (* 24218) ( 24218)
Utilidad neta del ejercicio 78.206 78.206
Uso de crédito tributario por
(amortizacion de pérdida) (*__16.391) (__16.391)
Saldos a diciembre 31, 2014 772.103 6.121 0 75.542 702.682

/J/A e

ffionez Medina
R sentante Legal

Ver notas a los estados financieros’

\I¢ Edwar H1da1go’<7111alva
Contador General 2014

— 1\

* Suman (US$ 153.748)
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AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
NOTAS 2014 2013
(US dédlares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por recaudo de clientes , 8.788.510 6.704.193
Efectivo pagado proveedores ( 5.821.897) ( 5.209.571)
Efectivo pagado por gastos de administracién, ventas y financieros ( 1.389.154) ( 1.239.880)
Otras transacciones de ingresos y egresos, neto ) 88.137 ( 54.376)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.665.596 200.366
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagado por compra - venta de activo fijo ( 2.069) ( 4.944)
Ofros activos, licencias T 37.396) ( 853)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 39.465) ( 5.797)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a corto plazo, pagos 0 ( 1.080.053)
Préstamo de compaiiia relacionada, recibidos 9 ( 1.712.511) 515.000
Sobregiro bancario 73.658 1.878
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (__1.638.853) (__ 563.175)
Disminucion neta de efectivo ( 12.722) ( 368.606)
Efectivo al inicio del afio(s) 28.562 397.168
Efectivo al final del afio(s) 3 15.840 28.562

. A
CPA ez Medma Irrg/ Edwar Hidalgo ﬁllalv
R p ante Legal Contador General 2014

Ver notas a los estados financieros
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AUTOFRANCTA C.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
’ ( US dblares)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ' . 78.206 ( 58.023)
Partidas que no afectan el efectivo
Provision cuentas incobrables 4 17.782 109.916
Gastos de amortizacion 8 46.671 67.823
Gasto de depreciacion 7 35.496 49.150
Provisién obsolescencia de inventarios S 198.151 (  1.760)
Provisiones varias 90.423 0
Participacién trabajadores e impuesto a la renta, corriente 16a 75.907 0
Jubilacién patronal y desahucio 17 20.521 7.124
Interés minoritario ' ( 163) ( 53)
Subtotal 562.994 174.177
Cambios en partidas operacionales
Disminucién de cuentas por cobrar 231.459 274.750
Aumento (disminucion) en inventarios 884.548 ( 16.680)
Aumento (disminucién) impuestos anticipados y otros 190.062 ( 14.542)
Disminucién en proveedores (  63.325) ( 226.889)
Disminucién en provisiones laborales y acumulados ( 10.384) 0
Pagos por jubilacién y desahucio, con cargo a provisién ( 15222 ( 43.593)
Aumento en acreedores varios 0 1.895
Disminucion en anticipo clientes ( 86.239) ( 26.459)
Aumento en provisiones 0 101.478
Aumento (disminucién) otras cuentas por pagar (  27.441) 35.885
Disminucién en impuestos por pagar ( 856) (__59.656)
Subtotal 1.102.602 26.189
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION A 1.665.596 200.366

Contador General 2014

TIng. Edwar Hidalgo Villalva /

Ver notas a los estados financieros
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' AUTOF RANCTA C.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.  ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

Autofrancia C.A..- (La Controladora) fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica otorgada el 10 de febrero de 1971 e inscrita en el Registro Mercantil el 08
de marzo del mismo afio. Su actividad principal es dedicarse de manera especial a la
explotacién comercial de la importacién de automotores, repuestos, accesorios y servicio
de mantenimiento de vehiculos de la marca Peugeot, autorizada mediante contrato de
concesion suscrito en el afio 2013 otorgado por Automovﬂes Peugeot Sociedad Andnima
de derecho francés.

El referido contrato de importacién y distribucion tiene por objeto la concesién por Peugeot al
distribuidor del derecho no exclusivo de importar y vender al usuario final los vehiculos
nuevos Peugeot y las piezas de recambio correspondientes, entregados por Peugeot, que
figuran en los barremos de Peugeot establecidos para las provincias Carchi, Cotopaxi, El Oro,
Esmeraldas, Loja, Morona Santiago, Napo, Pastaza, Pichincha; Sucumbios y Zamora.

Representaciones Autoconfianza S.A.- (La subsidiaria) primeramente, fue constituida
como Cia. Ltda. en la ciudad de Quito mediante escritura piblica otorgada el 06 de agosto
de 1982 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre del mismo afio y
posteriormente transformada a C.A. por escritura ptblica otorgada el 12 de enero de 1990
e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de enero del mismo afio. Su actividad principal es
almacenamiento y depésito comercial privado y venta al por mayor y menor de vehiculos.

Los estados financieros de la Controladora y la Subsidiaria fueron aprobados por la
Administracién en febrero 27 del 2015 y serdn sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas hasta marzo 31 del 2015. La Controladora no cotiza en bolsa de
valores.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
consolidados se detallan a continuacién:

2.1Bases de preparacién.- Los estados financieros consolidados de Autofrancia C.A. y
Representaciones Autoconfianza S.A comprenden: los estados de situacién financiera
consolidado, estado de resultado integral consolidado, de cambios consolidado en el
patrimonio y de flujos de efectivo consolidado por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién describimos las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos.

2.2 Principios de consolidacion.- Los estados financieros consolidados incluyen cuentas de
las Compafifas Autofrancia C.A. y Representaciones Autoconfianza S.A., después de
eliminadas las principales cuentas y transacciones entre compafifas de conformidad con la
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados y Separados” y resolucién de
Superintendencia de Compafifas SC.SG.DRS.11.02 del 18 de febrero del 2011.
Autofrancia C.A., es propietaria de Representaciones Autoconfianza S.A. del 99.33% y el
interés minoritario del 0,67% estd presentado en el pasivo y ajustado de la utilidad neta
que ordinariamente debe presentarse disminuyendo el patrimonio, ha sido omitido por ser
irrelevante y consta como “pasivo interés minoritario” en la nota 13 "otras cuentas por

pagar”.

, .
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AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

4

2.3 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas

- por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y

aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de
conformidad con la Resolucién de Superintendencia de Compaiifas No. 08. G. DSC.010
de noviembre 20 del 2008.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en esta nota.

2.4 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.- A continuacién se indican las nuevas
normas e interpretaciones emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de Autofrancia C.A.

Nuevas normas e Aplicacién obligatoria
Iterpretaciones Modificaciones para ejercicios
P iniciados a partir de:
El IASB y el FASB emitieron €l 28 de mayo del
2014, una nueva norma contable comtin, sobre el .
] reconocimiento de los ingresos procedentes de los
NIF 15 | Ingresos de | contratos establecidos con clientes. Remplazara a 1 de enero el 2017
contratos con|las NIC 11 y NIC 18, asi como a las
clientes interpretaciones relacionadas con ellas.
El 24 de Juho_ del 2014, el IASI-3. cor}cluyo SU | 1 4e enero del 2018,
royecto de mejora sobre la contabilizacién de los
NIIF 9 P fecha en que ya no se
Instrumentos instrumentos financieros con la publicacién de la utilizard la NIC 39
financieros NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014).

Mejoras a las NIIF: Corresponde a diversas mejoras, necesarias pero no urgentes, que
modifican las siguientes normas que podrian ser aplicables a la Compafifa: NIC 1, NIC 12,
NIC 16, NIC 27, NIC 28, NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y NIIF 15. Su aplicacién es para
periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero del 2015.

La Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas e
interpretaciones no tendrian un impacto significativo en los estados financieros de
Autofrancia C.A.

2.5 Estimaciones y juicios contables.- En la aplicacién de las politicas contables de la
Compafifa, la Administracidn realiza juicios, estimados y presunciones sobre los importes
en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrfan diferir de dichos estimados.
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2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

Las estimaciones y. juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revisién afecta tanto al perfodo actual como a perfodos subsecuentes. Las
estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas en forma continua por la
Administracién considerando la informacién disponible sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
futuros. .

La Compafifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacién de pérdidas por deterioro de determinados activos ﬁnanmeros (cuentas por
cobrar) y no financieros (inventarios).

c) Revision de la vida titil de propiedades y equipos, principalmente blenes muebles

d) Criterios utilizados cundo sea aplicable en la valoracién de determinados activos
financieros y no financieros; y

e) Célculo de provisiones

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion:

2.6 Activos financieros.- La entidad reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas, empleados y anticipo a proveedores. En definitiva, los principales
activos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y
otras. :

La compaiifa estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Mercado, 3)
Liquidez y 4) Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 19 “Gestién de Riesgo
Financieros”.

La compaiiia ha desarrollado un modelo de negocio que le ha permitido tener un flujo de
caja positivo. Esto se debe principalmente a:

1) Respaldo financiero del grupo accionario con solvencia econémica,
2) Manejo eficiente del uso del dinero,
3) Recurso humano que maneja presupuestos de manera 6ptima.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales cuando
ocurra seran inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconoceran en resultados.

]
| .
.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

"POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable. .

La Compailia clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito con el que se
adquieren tales instrumentos y determina su clasificacion en el momento del
reconocimiento inicial. Su principal activo financiero es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales.- Estdn registradas principalmente por documentos que
respaldan el valor de las facturas de ventas méas IVA e intereses por financiamiento. Los
intereses no devengados estin acreditados de la cuenta principal, los mismos que son
reconocidos como mgresos a la fecha de su realizacion. Igualmente se deduce de las cuentas
por cobrar la provisién para cuentas incobrables.

2.7 Deterioro_del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio,
coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaltia si
existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su
valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

2.8 Pasivos financieros.-Estdn registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio.
Consideramos deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos
financieros de la Compaiifa incluyen préstamos a compafiia relacionada, cuentas por pagar
comerciales, intereses financieros, anticipos de clientes y otros.

Préstamos por pagar a compafiia relacionada.- Estan registrados al costo de las operaciones
realizadas neto de abonos realizados, més del interés anual,

Cuentas por pagar comerciales.- Estén registradas al costo de la transaccidn neto de abonos
realizados, generalmente sin intereses.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros. A la fecha de los
estados financieros, la Compafifa inicamente mantiene pasivos ﬁnan01eros medidos al
costo amortizado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo; neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se. miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. «La Compaiiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. .

2.9 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determina por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones
de tasas de mterés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

' 2 10 Inventarlos - Estan valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor. Para

vehiculos el costo se determina por el método del costo especifico de acuerdo con los
diferentes modelos existentes. Para repuestos y suministros,-el costo estd determinado por
el método promedio, neto de provisién parcial por obsolescencia. El valor neto realizable es
el precio de venta estlmado en el curso normal del negoc10 menos los gastos de venta y

distribucion. ¢

2.11 Propiedades y equipos; Medicion en el momento del reconocimiento.-

El costo se mide inicialmente por el costo de adquisicién que comprende su precio de
compra més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.

También considera cuando es aplicable los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicion que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos se registran como sigue:

Bienes muebles (vehiculos, muebles y equipos); son registrados al costo atribuido, menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
El costo atribuido consiste principalmente en sus precios de compras originales. Con
ocasion de la implementacion de las NIIF’s fue revisada y ampliada su vida 1til, resultando
el efecto del cambio en la estimacién contable, ajustes positivos a resultados del periodo
2010 y acumulados a esa fecha.. :

Los gastos de reparaciones y mantenimientos no importantes se imputan a resultados en
el periodo en que se producen, los importantes se capitalizan.

Método de depreciacién y vidas ttiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. Las vidas utiles estimadas, valores residuales y
métodos de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan
las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles y porcentajes
utilizados en el célculo de la depreciacién:

w
.
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2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

Vidaatil  Porcentajes

en afios
Equipos de taller hasta 15 6,67
Vehiculos s hastal0  10%
Mobiliario, accesorios y equipo hastal0 ° 10%
Equipos de computacion hasta 5 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos.-La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.12 Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periédicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor
del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados
activos con el chjeto de determinar el deterioro de valor sufrido. Al 31 de diciembre del
2014 se han realizado ajustes parciales por deterioro.

2.13 Provisiones para contingencias.- La compafifa evalia y registra si es necesario tal
provisién cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros y es consecuencia
de acontecimientos pasados y su liquidacién supondra una salida de recursos, por un importe
y/o en un plazo no conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La principal contingencia del negocio est4 relacionada con la garantia por dafios o defectos
de los vehiculos vendidos, la cual es asumida por la fébrica, consistente principalmente en
garantia dentro del primer afio de uso o 20.000 Km, lo que ocurriere primero. Autofrancia
C.A., amplia tal garantia hasta los 3 afios de uso 0 60.000 Km. y asume de ser necesaria tal
garantia. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no ha sido necesaria registrar tal garantia.

En general, la cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se re estima con ocasién de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para las cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichos riesgos desparecen o disminuyen.

Un pasivo contingente que se netea con activo contingente, no esta provisionado pero es
revelado en nota 16 — situacién fiscal.

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas
de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los
principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s, la compaiifa registra los ingresos
que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes (vehiculos y
repuestos) se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado,
en tanto que la venta de servicios (talleres) se registra con la facturacién al cliente al
momento de la salida del vehiculo del taller.

. - -
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(continuacién)

)

2.15 Ventas.- Son reglstradas en la fecha de emisioén de la factura por venta de vehiculos,
repuestos y accesorios y servicios de talleres.

2.16 Costo de ventas.- Es registrado como sigue: a) Para vehiculos por su costo especifico
segtn los respectivos modelos; b) repuestos, de acuerdo con el método del costo promedio;
y ¢) servicios de talleres, segun las drdenes de trabajo, principalmente mano de obra y
repuestos utilizados.

2.17 Participacién a empleados.- De acuerdo con disposiciones ‘del Cédigo de Trabajo,
Autofrancia C.A. provisiona cuando es aplicable al cierre de cada afio el 15% de la utilidad
anual por concepto de participacién laboral en las utilidades. Autoconfianza no mantiene
empleados en relacion de dependencia.

2.18 Impuesto a.la renta.- Estd conformado por el impuesto a la renta corriente més el
impuesto a la renta diferido; nota 16.

1. El impuesto corriente, es calculado segin la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, la cual a partir del afio 2013 establecio la tarifa de impuesto a la renta del 22%
para sociedades.

Ademés, si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio
siguiente, la tarifa por el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentuales. En el caso
de que el anticipo de Impuesto a la Renta determinado resulte mayor al impuesto causado
calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto que prevalece sera el
valor del anticipo determinado:

2. El impuesto a la renta diferido; como politica contable serd reconocido por las
diferencias temporarias entre la base fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales
que se espera objetivamente estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo, se
registran en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacién financiera,
en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen considerando que
para la compaiifa si es probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias’ temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios. Es responsabilidad de la Administracién revisar periodicamente estas
expectativas y realizar los ajustes respectivos.

La compaiifa reconocerd pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias que le son aplicables. En cada cierre contable se revisaran los impuestos
diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a las mismas de acuerdo con
el resultado del citado anlisis.

En diciembre 29 y 31 del 2014 fueron promulgadas la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, y el Reglamento a la referida Ley. Los aspectos
mads relevantes aplicables a la Compafifa, a partir del 1 de enero del 2015 son los siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

* No sera deducible la depreciacion de la revaluacién de activos.

* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos ‘por impuestos diferidos, de
acuerdo a las condiciones del reglamento.

» El otorgamiento de créditos no comerciales, serd considerado como anticipo de
dividendos, aplicando la retencién del IR del 25%, mismo porcentaje aplicable para la
retencion del impuesto a la renta para pagos a parafsos fiscales.

* Anticipo de impuesto a la renta: No se considerard en el cédlculo, el reavaltio por NIIF, ni
en el rubro del activo, ni en el del patrimonio, asi como otras afectaciones por aplicacion
de NIIF.

2.19 Beneficios de jubilacién patronal y desahucio.- La Compafifa cuenta con un plan de
beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacién patronal segin el Cédigo de
Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 més, en forma continuada o interrumpida
en la misma empresa. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo,
tendrén derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de | proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipétesis actuarial de célculo las
tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No.
650 del 28 de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del
afio. La compafiia reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se
modifican las hipétesis actuariales de calculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad
con otras variables de probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado
durante el promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de
los servicios pasados se reconocer4 inmediatamente en la medida en que los beneficios han

“sido adquiridos, y otro tipo de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que

resta hasta la consolidacién definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma
irrevocable.

2.20 Reserva legal.- Conforme lo dispuesto en la Ley de Compaiifas, el 10% de la utilidad
neta anual es apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser devuelta a los accionistas, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital. :

2.21 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda segiin lo
mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios % Inflacion
2010 3,33
2011 5,41
2012 ' . 4,16
2013 2,70

2014 3,67
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3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estd constituido como sigue:* .
2014 2013
‘ ‘ (US délares)

Caja ' o297 567

Bancos 15.543 27.995

Total S 15.840 28.562

Bancos, al 31 de diciembre del 2014, constituye recursos en la cuenta corriente del Banco
Bolivariano US$ 10.008 y Banco Pichincha (subsidiaria) por US$"5.535, respectivamente.
La compafifa matriz tiene sobregiro contable en Banco Pichincha por US$ 75.536. Al 31 de
diciembre del 2013, representa principalmente Banco Pichincha por US$ 24.901.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR -

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, estén constituidas como sigue:

2014 2013
(US délares)
Clientes 524.773 613.119
Compeaiiias relacionadas:
Automobiles Peugeot 82.352 136.228
Toyocosta S.A. 111.070 281.416
Vazseguros S.A. 3.940 6.434
Casabaca S.A. 0 11.301
Varias cuentas 473 893
Autoconfianza S.A. y otras 206 _ 0
Subtotal compafiias relacionadas 198.041 - 436.272
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 0 1.605
Anticipos a proveedores y otros 89.692 9.467
Subtotal 812.506 1.060.463
Provisién para cuentas incobrables (290.313) (_ 74.150)
Total - 522.193 986.313
Cuenta transitoria por regularizar 8.920 1.005
Saldo neto de cuentas por cobrar 531.113 987.318

Clientes, representan principalmente documentos y facturas por cobrar por ventas de
vehiculos, repuestos y servicios de taller.

Provisién para_cuentas incobrables.- Durante el afio 2014 y 2013, el movimiento de la
- provision para cuentas incobrables fue como sigue:
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuaciéx‘!}.-
201 201
*« (US ddlares)
Saldos al inicio del afio ‘ , 74.150 100.589
Provisiones _ ' 17.782 109.917
Ajustes . 206.964 0
Castigo de cartera (.. 8583) ( 136.356)
Saldos al final del afio ) 290.313 74.150
Resumen de cartera de crédito de clientes de la matriz al 31 de diciembre del 2014
. YENCIDO . ‘
DETALLE2014  SpvEOX  0A30DIAS 31AGODIAS 61A9DiAS +90 Dias.  TOTAL Satho
Cartera de clientes 195.357 85.816 9.355 11.764 241.581 348.516 543.873
Cheques protestados 25.619
Notas de crédito (44719
Cartera neta __ 524773

" Resumen de cartera de crédito de clientes de la matriz al 31 de diciembre del 2013 del
moédulo de cuentas por cobrar, extracontable.
. VENCIDO .

DETALLE X 0A30DIAS 31AGODIAS 61A%DiAS +90 Dias TOTAL SALDO
Cartera de clientes 368.284 56.013 28.289 37.999 436.850 559.151 927.435
Cartera castigada ( 136.356)
Notas de crédito ’ (_23.104)
Cartera neta, excluye Toyocosta 767.975

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn constituidos como sigue:

2014 2013
(US délares)

Inventario de vehiculos 304.195 689.792
Inventario de repuestos 526.618 771.856
Inventarios en proceso : 25.297 - 20.574
Inventario suministros pintura y taller 5.583 4.407
Importaciones en trénsito vehiculos 0 367.079
Importaciones en transito repuestos 2.741 80.931
Inventarios de consumo 9.025 10.871
Total 873.459 1.945.510
Provision para obsolescencia inventario de repuestos ( 89.793) ( 203.211)
Total 783.666 1.742.299

Importaciones en transito; en el afio 2013 corresponde a desembolsos y gastos por la
importacién de 21 vehiculos; a partir de septiembre del 2014 la desaduanizacién de
vehiculos es efectuada por la compafifa relacionada Toyocosta, y para el caso de
repuestos la realiza Autofrancia.

Provision por obsolescencia de inventarios; corresponde a la provisién para repuestos
obsoletos en base a andlisis realizado por la Administracién. En el 2013 se vendieron
repuestos obsoletos por aproximadamente US$ 90.000 en US$ 60.606 causando pérdida
en venta. En mayo del 2014, a través de declaracién juramentada, procedimos a dar de
baja con cargo a gastos "otros egresos no operacionales" US$ 187.503 del inventario de
repuestos en mal estado, a través de declaracién juramentada, ante el Notario Trigésimo

1}
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5. INVENTARIOS (continuacién) -

del cantén Guayaquil. En el afio 2014 efectuamos provisién con cargo a gastos por US$
10.648. Ademd4s, la cuenta efectio transferencia a la provisién para cuentas incobrables
por US$ - 203.211 + US$ 79.145.

La Administracién considera que en‘base al andlisis interno realizados para los items de
mas de 36 meses sin rotar, la provisién registrada es suficiente y estimamos que ya no
disponemos de. inventarios obsoletos significativos.

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin constituidos como sigue:

2014 2013
(US dblares)

Retenciones en la fuente 39.109 35.624
Crédito tributario IVA 148.181 252.108
Seguros pagados por anticipado 4.816 2.513
Garantias recibidas de clientes ~13.000 102.210
Otros 0 2.714
Total - 205,106 - 395.169

Las garantias recibidas de clientes corresponden a cinco vehiculos usados recibidos como
parte de pago.
El anticipo minimo de impuesto a la renta estd compensado con el gasto anual.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante el afio 2014, el movimiento de los activos fijos, fue el siguiente:

Saldos a Saldos a

diciembre diciembre

ANO 2014 31del2013  Adiciones 31del 2014
(US dblares)

Instalaciones 2.563 2.563
Muebles y enseres ) 257.411 257411
Equipos de computacién 268.752 2.069 270.821 -
Vehiculos 26.321 26.321
Maquinaria y equipo de taller ' 289.752 289.751
Maquinaria y equipo de taller pintura 25.729 25.729
Activos fijos vida corta 32.549 32.549
Licencias y programas : 3.255 0 3.256
Subtotal costo : 906.332 2.069 908.401
Depr_eciacién acumulada (____693.983) ( 35.496) (__1729.479)

Total 212.349 (33.427) 178.922

Las reclasificaciones en el afio 2013 corresponden principalmente a licencias y programas que se
registré anteriormente en activos diferidos.




o o

22
.AUTOFRANCIA CA. Y SUBSIDIARIA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
7. PROPIEDADES Y EQUIPOS (continuaci6n)
Saldos a ) Saldos a
diciembre N diciembre
ANO 2013 31del 2012  Adiciones Ajustes 31 del 2013
' (US délares)
Instalaciones 2563 2.563
Muebles y enseres 257.111 300 257.411
Equipos de computacién 267.948 1.804 (1.000) - 268.752
Vehiculos . . 26.321 26.321
Magquinaria y equipo de taller 289.752
mecéanica 289.752
Maquinaria y equipo de taller 25.729 .
pintura : ) 25.729
Activos fijos vida corta 32.158 390 32.549
- Licencias y programas 805 . 2.450 3.255
Subtotal costo 902.387 1.804 2.140 906.332
Dcpreciaéién acumulada (__645.832) (_49.150) 1.000- ( 693.983)
Total ’ 256555 (_47.346) 3,140 212349
8. OTliOS ACTIVOS E IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Al31 de diciembre del 2014 y 2013, estén constituidos como sigue:
2014 013
. (US dolares)
Adecuaciones y construccion 586.070 - 551.803
Impuesto a la renta diferido 95.484 132.523
Impuesto redimible Corpei 9.824 9.824
Nota de crédito SRI ‘ 0 3.570
Total otros activos 691.378 697.720
Amortizacioén acumulada de adecuaciones (__398.042) (__354.500)
Total 293.336 343220
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, adecuaciones y construccién, corresponden a mejoras
en propiedades arrendadas en local de la matriz por US$ 298.745 y agencia Lion por US$
249.754; su valor amortizado es el 64% y 52% del activo en su orden.
Impuesto a la renta diferido corresponde al beneficio tributario estimado de amortizacién de
pérdidas de afios anteriores, al 31 de diciembre del 2014, el saldo de impuesto a la renta
diferido del 22% fue calculado sobre la pérdida del afio 2010, que la Administracién espera
utilizaren el ejercicio fiscal 2015.
Para lograr tal beneficio, la compafiia tendria que obtener utilidades por US$ 1.7 millones en
el 2015, con lo cunal podria amortizar pérdidas por US$ 417.791(limite del 25% de utilidad
gravable) cuyo beneficio fiscal del 22% de impuesto es US$ 91.914.Alternativamente
Autofrancia se acogeria a estrategia societaria de fusion por absorcién.
9. PRESTAMOS A COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a obligacién con compafifa relacionada
Toyocosta S.A. Esta obligacién estuvo respaldada con dos pagarés por US$ 1.150.000 y
US$ 580.000 (total US$ 1.730.000), con vencimiento al 31 de diciembre del 2014 y tasa
de interés del 9,5%. En el afio 2014 fue cancelada la totalidad de la obligacién, mas los
respectivos intereses. '
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10. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacién se incluye una comparacién por categorfa de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compafifa incluido en los estados
financieros.
Valor en libros . Valor razonable
2014 2013 2014 2013
. (US dolares)

Activos financieros

— Cuentas por cobrar, comerciales 524.773 613. 119 524.773 613.119
~ Cuentas por cobrar, partes

relacionadas " 198.001 436272 198.001 436272
Pasivos financieros
— Préstamos a compafiia relacionada 0 1.712.511 . 0 1.712.511
— Cuentas por pagar, comerciales 507.030 638.161 507.030 638.161

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se
podria canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comvin acuerdo
yno enuna transacc16n forzada o de liquidacion.

Para éstiniar losvalores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

l. ' . Cuentas por cobrar y pagar comerciales, se aproximan a sus valores reales, debido a las
, inconsistencias de los saldos en proceso de conciliacién.
' . Préstamos por pagar y cuentas por cobrar a compatiias relacionadas, el valor en libros y
valor razonable estdn presentadas por montos similares, por cuanto corresponden a
' ‘montos debidamente aceptados, documentados y realizables.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, est4n constituidas como sigue:

2014 013

(US dolares)
Proveedores vehiculos, repuestos y taller 407.850 582.192
Proveedores Administracién (A) 1.412 (- 15.400)
Acreedores varios 97.778 71.369

Total 507.040 638.161

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores de vehiculos incluye saldo por pagar a compaiifa
relacionada Toyocosta S.A. por US$ 354.495. La cuenta por pagar a Peugeot Francia por
USS$ 125.633, incluye US$ 107.000 proveniente del afio anterior (US$ 425.552, fue el saldo
en el afio 2013). Para conciliar adecuadamente el pasivo con el fabricante, la compaiiia
efecttia conciliacién global pais incluyendo a Toyocosta S.A., suscriptora del convenio de
concesionario en septiembre del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014, la cuenta "Proveedores Administracion”, fue regularizada
temporalmente por cuanto mantenfa saldo contrario a su naturaleza por US$ 49.369,
proveniente parcialmente del afio anterior.
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12. GASTOS ACUMULADGCS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn constituidos como sigue:
'+ 2014 013
_ : (US délares)
Intereses por pagar a Toyocosta 0 8.510
Obligaciones con el IESS B . 8.098 9.291
Provisiones beneficios sociales por pagar T 17.843 19.653
Reparto de utilidades 26.732 0
Préstamos empleados o 3.509 1.014
Total - 56182 38.468
Durante el afio 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue como sigue:
2014 2013
(US dolares)
Saldo al inicio del afio 19.653 44.880
Provisiones : 73.000 390.155
Pagos T (_74.810) (__415.382)
Saldo al final del afio 4 17.843 19.653
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, est4n constituidas como sigue:
2014 2013
. (US dolares)
Anticipo de clientes _ 198.689 217.133
Intereses por devengar 547 543
Pasivo interés minoritario ( 33) 464
Provisiones 46.866 66.786
Total : 246.06 284.926

14. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn constituidos principalmente por las siguientes
provisiones y retenciones:

2014 201
(US ddlares)
Impuesto al valor agregado 44.604 0
Retenciones de IVA 1.255 2.439
Retenciones en la fuente _ 7.666 3.410
Impuestos por liquidar, y de subsidiaria 729 1.454
Total 54.254 7.303

El impuesto a la renta del afio 2014 corresponde al impuesto minimo determinado, la cual es
liquidada en abril del afio siguiente con los anticipos pagados y retenciones en la fuente.




25

AUTOFRANCIA CA. Y SUBSIbIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

15.

16.

INTERES MINORITARIO v

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el 0,67% de part1c1pac1on del Accionista minoritario
Doctor Felipe Coello en el capital social, reservas y resultados acumulados de la subsidiaria por
USS$ 464, consta en cuenta otras cuentas por pagar como “pasivo interés minoritario”, nota 13.

IMPUESTO A LA RENTA

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta para los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre del 2014 y 2013 son los siguientes:

a) Impuesto a la renta corriente, sobre el estado de resultado no integral

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ~l"a depuracion de la base imponible para el calculo del
impuesto a la renta corriente de la matriz Autofrancia por los perlodos fiscales 2014 y 2013,
fue determinado como sigue:

_(Hi 2013
(US délares)

Utilidad/Pérdida del ejercicio A) 178.215 ( 834)
15% pammpamén de empleados B) (26732 0
Subtotal ’ _ 151.483 ( 834)
Mas gastos no deducibles : 146.546 137.142
Menos amortizacion de pérdidas tributarias . (L_74.507) 0
Base imponible para impuesto a la renta 223.522 136.308
Impuesto a la renta; tarifa 22% © 49.175 29.988
Anticipo calculado ®D) (39.443) (49357
Impuesto a la renta corriente (mayor entre C y D) E) ( 49.175) (_ 49.357)
Pérdida total del ejercicio (A—B—E) 102.308 ( 50.191)
Distribucion:

Impuesto a la renta, corriente ED 65.566 49.357
Impuesto a la renta diferido (crédito tributario) (E2) (__16.391) 0
Total impuesto a la renta causado, base fiscal 49.175 49.357
Més impuesto a la renta subsidiaria, minimo ) 12.582 7.970
Total impuesto consolidado (E + F) 61.757 57.327

b) Impuesto a la renta diferido

El activo por impuesto a la renta diferido, fue registrado con ocasién de la adopcion de las
NIIF. Representa el beneficio tributario que espera obtener a futuro Ja Compafifa por la
amortizacién de pérdidas de afios anteriores. Hasta el afio 2013 no fue factible utilizar este

beneficio fiscal. En el afio 2014 fue utilizado beneficio tributario por US$ 16.391,

castigando la diferencia por US$ 24.218 calculado sobre las pérdidas afio 2009, no utilizado
por haber transcurrido los 5 afios como determina la administracion tributaria.

¢) Situacién fiscal:

Vigente juicio de impugnacién No. 17502-2011-0059 de Acta de Determinacion SRI No.
172 100 100275, donde se establecieron glosas en contra de la empresa correspondiente
al impuesto a la renta ejercicio econémico 2006. El caso se ventila en la Segunda Sala
Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 1 con sede en la ciudad de Quito, actualmente
esperamos que se dicte sentencia cuya cuantia asciende a USD 148.997. De acuerdo a
cldusula de responsabilidad suscrita en contrato de compra de acciones celebrado en
mayo del 2007 con ex accionistas, esta contingencia en caso se convierta en obligacion
debe ser asumida por aquella Administracién.
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16. IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

17.

d) Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucién NAC-DGERCGC13-00011 publicada en Registro Oficial No.
878 de enero 24 del 2013 es obligatorio a partir del afio 2009 la presentacién del informe
Integral de Precios de Transferencia para aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 6.000.000 y la
presentacién del Anexo de Operaciones con Partes relacionadas en un monto acumulado
superior a US$ 3.000.000. 4

El at. 23 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, establece que la
Administracién tributaria también estd facultada a determinar los ingresos, costos y gastos
deducibles derivados de las operaciones con partes vinculadas residentes en el pais.

Autofrancia C.A. mantiene desde afios anteriores operaciones de importacijones de vehiculos
y repuestos por montos superiores a los indicados precedentemente por lo que en base a lo
establecido en el articulo 84 del Reglamento a la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, presentara la informacion requerida.

¢) Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias:

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de
Rentas Internas (SRI) resolvié que los informes anuales sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias sean presentados hasta el 31 de julio del afio siguiente. Por lo
expuesto, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar
oportunamente a los auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a
informacién tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI.
Autofrancia C.A. preparara dichos cuadros y anexos luego de presentar la declaracion
anual de impuesto a la renta del afio 2014.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa basada en lo que dispone el Codigo de
Trabajo, mantiene para sus empleados provisiones por jubilacién patronal y desahucio,
las cuales fueron efectuadas en base a estudios actuariales realizados por la Compafifa
Actuaria Cia. Ltda., con cortes a esas fechas, como sigue:

Jubilacién Bonif. por
Patronal desahucio Total
(US délares)

Diciembre 31, 2012 340.946 30.169 371.115
Provisiones . 3.065 13.199 16.264
Pagos ( 14.626 ) (- 11.832) (_ 26.458)
Diciembre 31, 2013 _ 329.385 31.536 360.921
Provisiones 18.422 2.099 20.522
Pagos { 14.627) . (_ 595) (__15.222)
Diciembre 31, 2014 333.180 33.040 366.221
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18.

17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacién)

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneﬁcxos definidos durante el afio
2014, son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
(US délares)

Obligacion por beneficios definidos al 31 d¢ diciembre del 2013 . 329.385 31.536
— Costo laboral por servicios actuariales 7.785 1.938
— Costo financijeros . . 21.953 2.125
— Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD ( 25.943) ( 2.559)
— Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas R ! 0
Obligacioén por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2014 +.333.180 33.040

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién y desahucio no estdn financiadas, y consecuentemente estos
planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los
beneficios de jubilacion y desahucio durante el afio 2014 son las siguientes:

Jubilacién Desahucio
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 7% 7%
Tasa real de incrementos salariales : 3% 3%
Tasa de incremente de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de retorno esperada sobre los activos del plan N/A N/A
Tablas de mortalidad e invalidez : TM IESS 2002
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capltal social suscrito y pagado es de US$

772.103, constituido por igual nimero de acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una,
distribuidas como sigue:

Accionistas No. Acciones Participacién  Valor nominal

(%) (US délares)

Corpcedro Holding S.A. 340.433 44,09 340.433
VAZPRO S.A. 293.208 37,98 293.208
Vapcorporation Cia. Ltda. : 56.875 7,37 56.875
Otros accionistas minoritarios 81.587 10,56 81.587
Total _ 772.103 100,00 772.103

Al31 de diciembre de 2012 el capital social fue de US$ 2.500.017. La Superintendencia de
Compaiifas mediante Resolucién No. SC.ILDJCPTE.Q.13.001836 del 11 de abril de 2013
resolvi6 aprobar la disminucion de capital de US$ 2.500.017 a US$ 772.103, y la reforma
del estatuto de Automotores de Francia Compafila Anénima Autofrancia C.A. con la

- finalidad de compensar pérdidas de los ejercicios econémicos anteriores. -
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19. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

Gestion de riesgo financiero; en el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién presentamos:una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafifa, su aplicabilidad y la descripcion de "las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

Riesgo de tasas de inferés; la Compaififa se encuentra expuesta a un riesgo
moderado en la tasa de interés debido a que la principal obligacién que mantiene
es con una Compaiifa relacionada con tasa de interés fija. El riesgo es manejado
por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada de estos préstamos y
ocasionalmente con tasa variable.

Riesgo de crédito; el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla,con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa. Justamente fue lo ocurrido en afios anteriores con los antiguos
propietarios, causando significativas cuentas incobrables. Actualmente, Ila
compafifa mantiene como politica realizar una apropiada calificacién de créditos
con clientes solventes, considerando que gran parte de estos financian sus
obligaciones con la banca.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nimero importante
de clientes distribuidos entre personas naturales y juridicas domiciliadas
principalmente en la zona norte del pais. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez; la Gerencia General tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez, la cual debido a las pérdidas recurrentes se encuentra
afectada; para superar el desfase ha establecido un marco de trabajo para la
gestién de liquidez de manera que pueda manejar aunque con limijtaciones los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compafifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo,
facilidades de préstamo con una compafifa relacionada y los créditos del
proveedor de la marca.

Riesgo de capital; la Compafiia redujo su capital a US$ 772.103 para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha. (Véase nota 18)

Con este objeto y para evitar riesgos futuros, la Gerencia General revisard la
estructura de capital de la Compafiia periédicamente. Como parte de esta revision,
considerara el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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20. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
‘Durante los afios 2014 y 2013, el origen.y sus acumulaciones fueron como sigue:

(US dolares) .
Ventas: :
Linea automotriz 6.232.053 4.190.415
Linea talleres . 1.216.342 1.278.143
Linea repuestos ‘ .. 493393 447 477
Pintura 462.498 _427.634
Total i -8.404.286 - 6.343,669
Costo de Ventas: l :
Linea automotriz 5.810.265 3.851.085
Linea talleres 465.128 506.154
Linea repuestos 221.097 244,907
Pintura 199.365 202.239
Total ' ‘ _6.695.855 _4.804.385
Los vehiculos vendidos mantienen garantfa de 3 afios o 60.000 Km., lo que ocurra
primero.

Ventas linea automotriz; afio 2014 incluye US$ 3.777.175 de la matriz (US$ 2.138.510
- afio 2013) y US$ 2.454.878 de la subsidiaria (US$ 2.051.905 afio 2013).
Costo de ventas; afio 2014 US$ 3.387.015 matriz y US$ 2.423.250 subsidiaria. En el afio
2013: matriz US$ 1.895.662 y subsidiaria US$ 1.955.423.
21. GASTOS DE VENTAS, MARKETING Y ADMINISTRACION

Durante los afios 2014 y 2013, estos gastos fieron causados como sigue:

Ventas y marketing Administracién
2014 2013 2014 2013
e (US délares) .o

Sueldos y comisiones 171.821 181.399 45.664 47.377
Beneficios sociales 68.639 60.309 21.593 22.985
Otros gastos de personal 18.191 14.835 11.255 13.215
Directores 0 0 0 1.800
Publicidad y marketing 78.377 99.541 0 0
Arriendos 111.094 - 137.234 44,137 33.119
Depreciacién y amortizacién . 78.871 116.254 3.296 719
Gastos no deducibles 0 0 108.427 0
Servicios por contratos 15.430 84.157 77.687 32.348
Servicio proces. de datos y software 1.956 6.034 12,022 20.049
Guardiania . 36.900 18.146 12.558 - 5.071
Servicios basicos 14.834 21.761 2.006 3.132
Mantenimientos y combustible 11.852 17.262 1.075 1.439
Comisiones tarjeta de crédito 55.860 77.365 0 0
Legales y auditoria 12.850 2.624 6.217 37.156
Honorarios 2.383 0 9.278 34.126
Seguros 10.381 20.807 1.631 : 1.704
Obsequios 12.456 9.896 0. - 0
Contribuciones e impuestos’ 11.220 11.689 1.434 0
Papeleria y articulos de escritorio 12.042 4.326 8.915 7.288
Capacitaciones . 2.479 3.216 2238 1.538
Fletes y correspondencia 16.196 1.729 2.441 142
Cuotas y suscripciones 2.091 2.196 190 15
Gastos de viaje y representacion 12.018 1.900 14.523 0
Uniformes 2.215 5.224 475 23
Otros 12.413 69.419 8.131 2.331
Gastos de la subsidiaria Autoconfianza 0 0 34.322 97.319

Total — 172,569 967.323 429515 —362.896
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22. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARfES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, en el proceso de consolidacion fueron eliminados
saldos de inversiones permanentes por US$ 106.837 y USS$ .140.664, respectivamente y
cuentas por cobrar y por pagar en el afio 2013 por US$ 67.737.

Durante los afios 2014 y 2013 los’ principales saldos con partes relacionadas estan
reportados en las notas 4, 9, 11, 12 y 18; y las principales transacciones fueron los

siguientes:
201 2013
(US dolares)

TRANSACCIONES: )

Compra de vehiculos 1.950.344 2.023.144
Compra de repuestos 197.720 489.821
Ventas de vehiculos, repuestos y otros ingresos 162.168 88.378
Honorarios por asesoria y administracién, y otros 44.018 39.450
Intereses pagados 113.447 129.277

Compensacién del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los
afios 2014 y 2013, fue la siguiente:

2014 2013
(US dolares)
Honorarios, comisiones y beneficios sociales 25.469 26.000
Variables por desempefio 5.148 3.687
Total 30.617 29.687

La compensacion de los gjecutivos clave es determinada con base en sus rendimientos y
las tendencias del mercado; los directores conforme lo estipulan ‘el estatuto de la

compafifa recibieron honorarios por asesoria gerencia por US$ 35.228 en 2014 y cero en
el 2013.

23. COMPROMISOS

Convenio de concesionario - La Compafifa mantiene un contrato firmado con La
Sociedad Automéviles Peugeot, mediante el cual se nombra a la compaiifa concesionario
no exclusivo de los productos Peugeot. De acuerdo al articulo 10.1.1 del contrato, la
vigencia es del 01 de Enero 2013 hasta el 31 de diciembre del 2013 y segtin el articulo
10.1.2 no habra renovacién automéatica.En septiembre del 2014, mediante contrato suscrito,
Automobiles Peugeot confiere a Toyocosta el derecho a importar por medio de la compafiia
del grupo (Autofrancia C.A.).
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24, NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS .

Durante el afio 2014 y hasta la fecha de emision de los estados financieros, Autofrancia
C.A. ha cumplido con los principales aspectos relacionados con el proceso de
implementacién de la normativa vigente sobre prevencién de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo - LAFT, de acuerdo con la Resolucién No. SCV.DSC.14.009
de junio 30 del 2014, como sigue:

Actividades Fechas de
conclusion
1. Definir las politicas, procedimientos y mecanismos de prevencion de 31-Ene-2014

lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos

2. Elaborar los procesos necesarios para la identificacién, aceptacion de
clientes, personal, accionistas, mercado, proveedores y levantamiento de 28-Feb-2014
la informacidn necesaria

3. Definir las alertas, sistemas de andlisis y reportes; parametrizacion sobre
. . 31-Mar-2014
el sistema transaccional

4. Elaboracién del Cédigo de Etica Institucional 31-Mar-2014

5. Elaborar el manual para la prevencién de lavado de activos,
financiamienté del terrorismo y otros delitos, y presentar ante el 31-Mar-2014
Directorio y la Junta de Accionistas para su aprobacién

6. Velar por el cumplimiento de las politicas, procedimientos y
mecanismos de control definidos en el manual para conocer el cliente, 31-Dic-2014
personal, accionistas, proveedores

7. Revisar la calidad de informacién ingresada en el sistema transaccional
(base de datos), que la informacién se encuentre completa de acuerdo a 31-Dic-2014
lo establecido en la politica interna.

8. Verificar el cumplimiento de la carga de datos en cada una de las Listas
de Personas Observadas (OFAC, Providenciados, PEPs) y su respectiva 31-Dic-2014
aplicacién

9. Verificar determinacién del perfil de riesgo del cliente y realizar el

s 31-Dic-2014
respectivo andlisis

10. Monitorear todas las transacciones y operaciones 31-Dic-2014

11. }:j,laborar y reportar a las autoridades de control segin normativa 31.Dic-2014
vigente.

12. Coordinar y ejecutar las actividades de capacitacién al personal interno

de acuerdo al Plan de Capacitacién 31 'D_IC'ZO 14

Mediante Oficio No. SCV-DNPLA-14-07146-273100F, de octubre 15 del 2014, la
Superintendencia de Compaififas y Valores observéd a Autofrancia C.A. respecto a la
inspeccion realizada sobre: no disponer de herramientas para la prevencion de LAFT; no
haber proporcionado los expedientes de clientes para determinar politica de “Conozca a su
Cliente”; incumplimientos a los siguientes articulos: 18, 26, 41 de la normativa vigente; no
existe claro conocimiento de la normativa por parte la Oficial de Cumplimiento que se
encontraba en funciones; la capacitacion fue impartida por la Oficial de Cumplimiento de
Toyocosta; asi como diversas observaciones a la estructura y contenido del Manual de
Control Interno para Prevencién de LAFT; y que no fue exhibida la documentacién sobre
procesos que debe llevar a cabo la oficial. La Superintendencia concluye dando suspension
temporal a la Oficial de Cumplimiento. ‘
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24. NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS (continuacién)

25.

Sin embargo de lo observado, confirmamos de acuerdo con nuestro leal entender, que al
31 de diciembre del 2014, hemos concluido sustancialmente’ los principales procesos y
procedimientos de controles internos (Plan de Trabajo y Programa de Capacitacién), con
excepcion de “Verificar la determinacion del perfil de riesgo del cliente y realizar el
respectivo anélisis” y de “Evaluacion de conocimiento del personal en materia de
prevencién de lavado de activos”, ambos en proceso de realizacién. Por lo expuesto,
ratificamos que la Administracién de Autofrancia C.A. ha cumplido con los
procedimientos de control interno establecidos en la Resoluciéon No. SCV.DSC.14.009 de
junio 30 del 2014, publicada en el Registro Oficial No. 292 de julio 18 del 2014.

A través de Oficio OC-01-15 de enero 5 del 2015 remitido al Diréctor General de la UAF,
hemos informado el remplazo de la oficial de cumplimiento, designada en la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de septiembre 26 del 2014.

CONTINGENCIAS Y EVENTOS POSTERIORES

La Administracion de la controladora Autofrancia C.A. considera que excepto por la
contingencia fiscal revelada en la nota 16.c), no existen juicios y demandas contra la
compafifa que causen otras contingencias que requieran revelacion a los estados
financieros. '

Entre diciembre 31 del 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 6 del
2015 (fecha de culminacién de la auditoria) la Administraciéon de la controladora
Autofrancia C.A. considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar y
que pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros del afio 2014.
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- AUTOFRANCIA C.A Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTAS

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Eifectivo y sus equivalentes
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Otros activos corrientes

v e W

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Inversiones en acciones 7
Activos fijos, neto
Otros activos e impuesto diferido 9

o

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro contable 3

Préstamo a compafiia relacionada 10
Cuentas por pagar, proveedores 12
Gastos acumulados por pagar 13
Otras cuentas por pagar 14
Impuestos por pagar 15
Interés minoritario

TOTAL PAS w(‘)As" CORRIENTES
Provision péra jubilacién patronal y desahucio 17
TOTAL PASIVOS

PATRh\‘;ONlo DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 18
Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva Facultativa

Reserva Capital

Resultadoes acumulados
Pérdidas acumuladas, netas
Resultado lado neto, cfecto icion NIIF
Resultados del ejercicio (s)

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO D}A.0OS ACCIONISTAS

Diferencias

C.P.A. MariofQuij
Gerghtcy

2014 ELIMINACIONES 2014
AUTOFRANCIA  AUTOCONFIANZA DEBE HABER CONSOLIDADO
(US dolares) N
N
10.305 5.535 R 15.840
531.073 40 - 531.113
783.666 0 783.666
101,074 104,032 205.106
1426118 109.607 - [ 1.535.725
106837 0 -106.837 0,00
178.921 1 i 178.922
289,766 3,570 293.336
2,001,642 13,178 - -106.837 2,007,983
75.536 - 75.536,00
0 0 - 0,00
507.030 1o 507.040,00
55.903 279 56.182,00
178307 67.795 246.102,00
54.167 87 54.254,00
- - -163 129 33
870.943 68,171 0 - 939.081
366,221 [+] 366.221
1237164 68,171 0 - 1,305,302
772.103 15.000 -15.000 772.103
0 0 0 0
6.121 4,286 -4.286 6.121
0 2.369 -2.369 0
0 3.652 -3.652 0
13,746 19.700 81689 163 -75.542
-75.445 43.965 -81.659 -113.139
-40.609 0 -40.609
102.308 24,265 163 78.206
764,478 45,00 -100,945 162,58 702,682
2,001,642 113,178 2100945 ____ 162,58 2,007,983
0

e —
Ing. Com Edwar

AL A—

Contador v



- AUTOFRANCIA C.A Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Operaciones continuadas:

Ventas nctas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de ventas y marketing
Gastos de administracion
Gastos financicros

‘Total gastos

Utilidad operativa

Otros ingresos operacionales
Otros ingresos no operacionales
Otros egresos no operacionales

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién empleados
Iimpucsto a la renta; anticipo minimo ambos afios
Interés minoritario, participacion en pérdidas

PERDIDA TOTAL
Operaciones discontinuadas .

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADOS INTEGRALES DIA. EJERCICIO (S)

NOTAS

2014 ELIMINACIONES 2014
AUTOFRANCIA AUTOCONFIANZA DEBE HABER CONSOLIDADO
(US délares) *

5.949,408 2.454.878 * 8.404.286
-4.272.605 -2.423.250 -6.695.855
1.676.803 31.628 1.708.431
-772.569 - 772,569
-395.193 -34.522 \ -429.515
-146.042 -3.657 ~149.699

~1.313.804 -37.979 -1.351.783
362.999 -6.351 356.648
10.321 0 10.321,00
58.522 0 58.522
-253.627 -5.332 -258.959,00
178.215 -11.683 M 166.532
-26.732 -26.732
-49.175 -12.582 -61.757
- - 163 163
102.308 -24.265 0 163 78.206
- - Q
- = Q
102.308

Contador
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