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Informe de los Auditores Independientes

A los sefnores Accionistas y Junta Directiva de
Automotores de Francia Compania Andnima Autofrancia CA.
Quito, Ecuador

]. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Automotores de Francia
Compania Andnima Autofrancia CA., al 31 de diciembre de 2008 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracidon de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007, fueron examinados por
otros auditores cuyo dictamen de fecha 28 de febrero de 2008, contiene una opinidn
con salvedades, las cifras por el afio terminado en esa fecha, se incluyen para
propdsitos comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2008, la Compania mantiene una provisidon para cuentas de
dudosa recuperacidon por USS14,223; sin embargo, basados en nuestro analisis
consideramos que la misma debe incrementarse en US$750,000 aproximadamente. El
efecto de esta insuficiencia de provisidn es presentar subvaluada la pérdida del ano y
sobrevaloradas las cuentas por cobrar en el referido importe.

4. Al 31 de diciembre de 2008, la Compania mantiene dentro de cargos diferidos
USS204,891 por concepto de publicidad pagada por anticipado. De acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, dicho valor debe ser registrado en los
resultados del periodo. El efecto de esta desviacidn contable es presentar
subvaluada la pérdida del ano y sobrevalorada la cuenta cargos diferidos en el
referido importe.
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5.  En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a
los asuntos mencionados en los parrafos tercero y cuarto, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera de Automotores de Francia Compania Andnima Autofrancia
C.A., al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio v los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Como se menciona en la Nota O, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que Automotores de Francia Compafnia Andnima Autofrancia CA.,
continuard como negocio en marcha, la Compania ha sufrido pérdidas recurrentes en
sus operaciones. Durante el ano 2007, la Compania inicio un proceso de
reestructuracion general con una nueva administracién y con el apoyo de los
accionistas, los resultados futuros dependen en gran medida del apoyo de sus
accionistas y de buscar operaciones rentables.

7. Tal como se menciona en la Nota R, segtin Resolucidén No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros. La Comparia
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

8 Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.
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Automotores de Francia Compaiia Anonima Autofrancia C.A.
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2008 2007

. _______________________________________________________________________________________ ]

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 526,495 249,646
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 1,919,649 3,186,677
Inventarios (Nota B) 2,995,121 3,603,108
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 384,779 463,314

Total activos corrientes 5,826,044 7,502,745
Propiedad, planta y equipo (Nota D) 1,209,641 1,152,706
Inversiones permanentes (Nota E) 46,287 38,720
Cargos diferidos (Nota F) 204,891 639,120
Otros activos 4,219 10,839

7,291,082 9,344,130

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias (Nota G) 616,667 1,270,741
Cuentas por pagar (Nota H) 4,750,655 5,550,945
Intereses por pagar 9,104 -
Obligaciones con los trabajadores (Nota 1) 25,526 29,360
Total pasivos corrientes 5,401,952 6,851,046
Pasivo a largo plazo (Nota K) 122,500 227,638
Jubilacion patronal y desahucio (Nota L) 367,336 176,427
Total pasivos 5,891,788 7,255,111
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 2,500,017 2,500,000
Reserva legal (Nota N) 6,121 6,138
Pérdidas acumuladas (Nota O) (1,106,844) (417,119)
Total patrimonio de los accionistas 1,399,294 2,089,019

7,291,082 9,344,130

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Automotores de Francia Compaiiia Anonima Autofrancia C.A.

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas netas 12,047,297 13,470,483
Costo de ventas 9,277,848 11,087,134
Utilidad bruta en ventas 2,769,449 2,383,349
Gastos de operacion
Gastos de administracion 526,706 937,132
Gastos de ventas 2,416,720 1,975,356
2,943,426 2,012,488
Pérdida en operacion (173,977) (529,139)
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (611,450) (277,214)
Otros ingresos, neto 8,310 382,532
Ingresos por auspicios recibidos 87,392 68,639
(515,748) 173,957
Pérdida neta (689,725) (355,182)
Pérdida neta por accion (0.28) (0.0057)
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion 2,500,007 2,500,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Automotores de Francia Compaiia Andnima Autofrancia C.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
o
Capital social

Saldo inicial 2,500,000 2,500,000

Aumento de capital (Nota M) 17 -

Saldo final 2,500,017 2,500,000
Reserva legal

Saldo inicial 6,138 6,138

Apropiacion de utilidades (Nota M) (17) -

Saldo final 6,121 6,138
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (417,119) (61,937)

Pérdida neta (689,725) (355,182)

Saldo final (1,106,844) (417,119)
Total patrimonio de los accionistas 1,399,294 2,089,019
- _________________________________________ ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5




Automotores de Francia Compaiia Andnima Autofrancia C.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

... |
Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
]

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:
Efectivo recibido de clientes 13,456,497 12,277,180
Efectivo pagado a proveedores y empleados (11,495,470) (11,874,516)
Otros ingresos (gastos), neto (515,748) 173,957
Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 1,445,279 576,621

Flujos de efectivo por las actividades de

inversion:
Efectivo pagado por compra de propiedad, planta

y equipo (315,582) (248,280)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta 'y

equipo 76,746 -
Incremento inversiones en acciones (7,567) 100
Decremento (incremento) en otros activos 6,620 (10,839)
Incremento cargos diferidos (145,731) (355,292)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (385,514) (614,311)

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por préstamos
otorgados (759,212) 144,772
Pago por jubilacion patronal y desahucio (23,704) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento (782,916) 144,772
Aumento neto de efectivo 276,849 107,082
Efectivo al inicio del afio 249,646 142,564
Efectivo al final del afio 526,495 249,646
]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Automotores de Francia Compania Andnima Autofrancia C.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Pérdida neta (689,725) (355,182)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacion 180,831 165,990
Amortizacidn 579,960 401,495
Provisidn para documentos y cuentas incobrables - 18,942
Castigo de documentos y cuentas incobrables (157,816) -
Provisién obsolescencia de inventarios 14,151 -
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 1,070 -
Provision jubilaciéon patronal y desahucio 223,759 42,954
Reversién de provisidn jubilacidn patronal y
desahucio (9,146) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidon (aumento) en documentos y cuentas
por cobrar 1,423,271 (943,757)
Disminucion en inventarios 593,836 127,255
Disminucién (aumento) gastos pagados por
anticipados 78,535 (180,519)
Disminucién (aumento) en cuentas por pagar (798,717) 1,428,154
Aumento en intereses por pagar 9,104 -
Disminucidn en obligaciones con trabajadores (3,834) (128,711)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,445,279 576,621

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Automotores de Francia Compainia Andnima Autofrancia C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA LIMITADA AUTOFRANCIA
ClIA. LTDA,, fue constituida el 10 de febrero de 1971, en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su objetivo principal es lo relacionado a la explotacion
comercial de la importacién de automotores, partes, repuestos y
accesorios. Ademas, brinda servicios de mantenimiento, reparacién y
consultoria técnica de vehiculos. AUTOMOTORES DE FRANCIA
COMPANIA LIMITADA AUTOFRANCIA CIA. LTDA. segln escritura
publica del 7 de septiembre de 1976 se modifica la razén social, por
AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA
CA.,

En enero del 2006, Automotores de Francia Compaifiia Andénima
Autofrancia C.A. mantiene un contrato de importacion y distribucion de
vehiculos y repuestos de la marca Peugeot suscrito con Automobiles
Peugeot (Francia), en el mes de enero del 2007 se renova por un afo
adicional. Con fecha 19 de junio de 2008 Automobiles Peugeot y
Autofrancia celebran un contrato de importacidn y distribucién para el
afio 2008, no se especifica la terminacion del contrato en vista que se
firma por cada afo. La administracidon considera que no hay ningln
inconveniente en renovar cada afo el mencionado contrato, mismo
establece que la Compaiiia podra comercializar en forma no exclusiva los
vehiculos Peugeot en las provincias de Carchi, Cotopaxi, E! Oro,
Esmeraldas, Imbabura, Loja, Morona Santiago, Napo, Pastaza, Pichincha,
Sucumbios y Zamora Chinchipe, de vehiculos nuevos, piezas de
recambio, accesorios y equipos que estan mencionados en las listas de
precios Peugeot.

La Compaiila mantiene sus registros contables en Ddlares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectGe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacidon de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provisién para documentos
y cuentas incobrables, la depreciacidn de propiedad, planta y equipo,
provision para jubilacién patronal y desahucio, provision para
obsolescencia de inventarios y amortizacidon de cargos diferidos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.




Automotores de Francia Compaiia Andnima Autofrancia C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad, planta y
equipo

Otros activos

Inversiones
permanentes

Los inventarios estdn valuados al costo o al valor neto de
realizacion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el costo de ventas de los
inventarios de repuestos se determina mediante el método
promedio y de los inventarios de vehiculos al costo de compra.

El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos los costos para poner las existencias
en condicion de venta y los gastos de comercializacion vy
distribucion.

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de
2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacidon anual de estos activos, son las
siguientes:

AcCtivos Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipos taller mecanica 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Equipo taller pintura 10%
Adecuaciones 10%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisicién.  Estos activos son amortizados en linea recta en
periodos de tres anos.

Las inversiones en acciones de la Compania subsidiaria se
encuentran registradas al valor patrimonial en base al método de
participacion que certificod la Sociedad receptora de la inversion.




Automotores de Francia Compaiia Anénima Autofrancia C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Provision para
jubilacion patronal
y desahucio

Pérdida por accion

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compainias subsidiarias con una
participacidon mayor al 50%, se requiere que la Compania prepare
estados financieros consolidados con las companias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidn financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio vy los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compania no ha consolidado los estados financieros de
aquellas empresas subsidiarias cuya participacién es mayor al
50%.

Se registra al costo histdorico. Los pagos realizados por
publicaciones y material promocional efectuados por la Compafiia
para el desarrollo de comerciales de television, entrega de material
promocional, guias de conduccidn entre otros, asi como desarrollo
de eventos relacionados directamente con el posicionamiento de
la marca comercial en el Ecuador y de sus principales productos,
son amortizados, bajo el método de linea recta un un plazo de
hasta tres afnos.

La administraciéon de la Compania manifiesta que los cargos
diferidos corresponden tnicamente a pagos vinculados con el
posicionamiento de la marca en el pais.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compania determina la pérdida neta por accién segun Ila
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidn'.
Segln este pronunciamiento las utilidades por accidon se deben
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del numero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte
de capital.
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Automotores de Francia Compania Anonima Autofrancia C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 1,456,866 2,921,102
Companiias relacionadas (Nota P) 39,053 27,102
Funcionarios y empleados 5,123 3,999
Anticipo a proveedores 10,885 33,246
Otras (1) 421,945 373,267

1,933,872 3,358,716

Menos provisidn acumulada para

cuentas incobrables

14,223 172,039

1,919,649 3,186,677

(1) Al 31 de diciembre de 2008, incluye valores por reclamar a la
administracion anterior por US$133,178. Ademas incluye el

reclamo por fondo

de garantias importaciones por la

Companfia a Peugeot Francia por US$258,653 y USS$28,687

respectivamente.

El movimiento de la provisiébn acumulada para documentos vy
cuentas incobrables, fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial 172,039 153,097
Castigos de documentos y

cuentas incobrables (157,816) 18,942

Saldo final 14,223 172,039

11




Automotores de Francia Compainia Andonima Autofrancia C.A.

B. Inventarios

C. Gastos
pagados por
anticipado

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Inventarios vehiculos 2,127,560 2,725,637
Inventario de taller 3,312 2,729
Repuestos y accesorios 909,470 923,566
Arficulos para taller y otros 19,424 6,176
Importaciones en transito 4,506 -
3,064,272 3,658,108
Menos provisién acumulada
para obsolescencia
inventarios 69,151 55,000
2,995,121 3,603,108

El movimiento de la provisidon acumulada para obsolescencia de

inventarios, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 55,000 55,000
Provisién del ano 14,151 -
Saldo final 69,151 55,000
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Seguros anticipados 10,890 13,755
Otros anticipados 8,935 14,086
Impuesto a la renta (Nota J) (1) 283,734 222,652
Crédito tributario - IVA - 212,821
Garantlas recibidas de clientes 81,220 -
384,779 463,314

12




Automotores de Francia Compaiia Anonima Autofrancia C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de los periodos 2006,
2007 y 2008; adicionalmente, incluye los anticipos del
Impuesto a la Renta pagados por el ano 2008, valores que se
encuentran en proceso de devolucion.

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
planta y equipo

Diciembre 31, 2008 2007
Terrenos 95,980 95,980
Edificios (Nota G) 981,918 981,919
Instalaciones 327,617 327,617
Vehiculos 48,000 126,642
Equipos taller mecanica 199,738 203,638
Equipos taller pintura 38,359 38,359
Muebles y enseres 259,242 258,108
Equipo de computacion 220,351 181,917
Adecuaciones 57,646 57,646
Construcciones en proceso 249 754 -

2,478,605 2,271,826
Menos depreciacion acumulada 1,268,964 1,119,120

1,209,641 1,152,706

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2008 2007

Costo ajustado:

Saldo injcial 2,271,826 2,271,826

Compras 315,582 -

Ventas (108,803) -

Saldo final 2,478,605 2,271,826
|
Depreciaciéon acumulada:

Saldo inicial 1,119,120 1,119,120

Gasto del ano 180,831 -

Ventas y bajas (30,987) -

Saldo final 1,268,964 1,119,120
-]
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Automotores de Francia Compaiia Anonima Autofrancia C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Inversiones
permanentes

F. Cargos
diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor
% de Patrimonial Valor
Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2008  Costo 2007
AutoconfianzaS.A. (1) 99.000 % - 15,000 34,297 34,297
Fideicomiso LDU -% - - 4,423 4,423
Certificados CORPEI - % - - 7,567 -

46,287 38,720

(1) La Compania al 31 de diciembre de 2008, no dispuso de los

estados financieros de las Companias en las cuales mantiene

inversiones, con el propdsito de efectuar el calculo del valor
patrimonial proporcional. (Nota P)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Gastos pagados por anticipado (1) 204,891 639,120
204,891 639,120

(1) Se muestra al costo histérico. Los pagos realizados por
publicaciones y material promocional efectuados por la
Compania para el desarrollo de comerciales de television,
entrega de material promocional, guias de conduccién entre
otros, asi como desarrollo de eventos relacionados
directamente con el posicionamiento de la marca comercial
en el Ecuador y de sus principales productos, son
amortizados, bajo el método de linea recta en un plazo de
hasta tres afios.

La administracion de la Compaiia manifiesta que los cargos
diferidos corresponden Gnicamente a pagos vinculados con el
posicionamiento de la marca en el pais.
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Automotores de Francia Compaiia Andnima Autofrancia C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Obligaciones
bancarias

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial
Adiciones
Amortizacion del afio

639,120
145,731
{(579,960)

685,323
355,292
(401,495)

Saldo final

204,891 639,120

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007

Banco Bolivariano:

Préstamo por 700,000, al 9,50%
de interés anual, con
vencimiento €l 13 de junio de
2008.

Préstamo por 1,000,000, al 9,50%
de interés anual, con
vencimiento el 28 de julio de
2008,

Préstamo por 400,000, al 10,25%
de interés anual, con
vencimiento el 22 de octubre de
2008.

Préstamo por 400,000, al 8,95%
de interés anual, con
vencimiento el 23 de enero de
2009.

Préstamo por 1,000,000, al 8,92%
de interés anual, con
vencimiento el 10 de julio de
2009.

- 350,000

- 583,334

- 333,333

33,333 -

583,334 -

Sobregiros bancarios

616,667 1,266,667
- 4,074

616,667 1,270,741
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Automotores de Francia Compaifia Anonima Autofrancia C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Estos préstamos estan garantizados con hipoteca abierta
sobre el inmueble principal en el cual operan las oficinas
principales de la Compaiiia. (Nota D)

H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores nacionales 54,896 54,016
Proveedores del exterior 1,230,552 940,375
Companias relacionadas (Nota P) (1) 3,177,490 3,944,402
Retenciones en la fuente 61,648 18,487
Anticipos de clientes 66,207 121,243
Provisiones varias 17,524 30,822
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 13,896 18,363
Intereses por pagar (2) 84,690 -
Acreedores varios 43,752 423,237

4,750,655 5,550,945

(1) Incluye varios préstamos otorgados por la Compaiia
relacionada Toyocosta S.A., con vencimientos parciales hasta
mayo de 2009, con tasas de interés del 10% al 11.21% anual.
Estos préstamos estan garantizados con pagarés por cada
préstamo.

(2) Corresponde a intereses por pagar del préstamo otorgado
por la Compaiiia relacionada Toyocosta SA..

I. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2008 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 29,360 29,360
Provisién del afno 127,836 -
Pagos efectuados (131,670) -
Saldo final 25,526 29,360
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Automotores de Francia Compaiiia Anénima Autofrancia C.A.

Impuesto a la
renta

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la renta,
para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del ano 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversidon debera destinarse exclusivamente a la
adquisicién de maquinaria nueva O equipo nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdmica. La
maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos afios contados desde la fecha de su
adquisicién, de lo contrario se procedera a la reliquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversiéon se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde su fecha de constitucion.
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Automotores de Francia Compaiia Anonima Autofrancia C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Pasivo a largo
plazo

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Pérdida segln libros antes de

participacion de trabajadores e

impuesto a la renta (689,725) (355,182)
Pérdida después de participacion a

trabajadores (689,725) (355,182)
Menos gastos no deducibles 53,089 -
Base imponible (742,814) {355,182)
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial 222,652 77,634
Retenciones y anticipos 111,158 169,924
Incremento ano 2006 por

apropiacién a la fusidn de

Autogalo con Autofrancia 2,652 -
Pagos efectuados (52,728) (24,906)
Saldo final por cobrar (Nota C) 283,734 222,652
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Banco Bolivariano:

Préstamo por 140,000 al 8.82%

de interés anual, con

vencimiento el 19 de febrero de

2010. 122,500
Banco Bolivariano:

Préstamo por 290,000 al 9.5% de

interés anual, con vencimiento €l

10 de febrero de 2010 . - 209,446
Suman y pasan 122,500 209,446
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L.

Jubilacion
patronal y
desahucio

Diciembre 31, 2008 2007
Suman y vienen 122,500 209,446

Otras cuentas por pagar
accionistas - 18,192
122,500 227,638

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

AROS 2008 2007
2008 - 96,667
2009 - 96,667
2010 122,500 16,112
2008 - 18,192

122,500 227,638

El movimiento de la provisidn para

desahucio, fue como sigue

jubilacion patronal vy

2008 2007

Jubilacion patronal:
Saldo inicial 133,473 133,473
Provision del ano 219,533 -
Reversion de provision (9,146) -
Pagos efectuados {13,666) -
Saldo final 330,194 133,473

Desahucio:

Saldo inicial 42954 42,954
Provisién del afio 4226 -
Pagos efectuados (10,038) -
Saldo final 37,142 42,954
367,336 176,427
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

M. Capital social

N. Reserva legal

O. Pérdidas
acumuladas

Estd constituido al 31 de diciembre de 2008, por 2,500,007 de
acciones ordinarias y nominativas de un doélar de los Estados
Unidos de América (USS 1). Al 31 de diciembre de 2007, por
2,500,000 acciones ordinarias y nominativas de 0.04 centavos de
dolar de los Estados Unidos de América.

Con fecha 1 de julio de 2008, mediante escritura publica la
Compafia aumentd el capital social, mediante la capitalizacion de
USS17 de la cuenta reserva legal.

La Ley de Comparias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia mantiene un
déficit acumulado de 1,106,844 y 417,119 respectivamente. El
futuro de la Compania dependera de la posibilidad de obtener
nuevas lineas de negocios para el normal desenvolvimiento de sus
actividades.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
que Automotores de Francia Compania Andénima Autofrancia CA.,
continuard como negocio en marcha, la Compafia ha sufrido
pérdidas recurrentes en sus operaciones, durante el afno 2007 la
Compania inicio un proceso de reestructuracién general con una
nueva administracion y con el apoyo de los accionistas, los
resultados futuros dependen en gran medida del apoyo de sus
accionistas y de buscar operaciones rentables.

De acuerdo al articulo 198 de la Ley de Companias, cuando las
pérdidas alcancen al 50% o mas del capital suscrito y el total de las
reservas, la Compania se pondra necesariamente en liquidacion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacidon del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.
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P. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2008 2007

Documentos y cuentas por
cobrar: (Nota A)

Ecuanecopa S A. - 7,000
Autoconfianza S A. 39,053 20,102
39,053 27,102

Inversiones a largo plazo
(Nota E)
Autoconfianza S.A. 34,297 34,297

Cuentas por pagar: (Nota H)
Toyocosta S.A. 3,177,490 3,944,402

Intereses por pagar (Nota H)
Toyocosta S.A. 84,690 -

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Intereses pagados:
Toyocosta S.A. 446,418 22,910

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.




Automotores de Francia Compaiia Andnima Autofrancia C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Q. Precios de
transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del
2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracidén Tributaria mediante Resolucidon General, en
funcion de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resolucion NAC-DGER2008-
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la Compania no ha registrado
en sus resultados transacciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.
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R. Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicd la Resolucidon No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacidon y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucidon No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Companias
y en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Compafias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las companias
que tengan activos totales iguales o superiores a
4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las companias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las companias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Pablico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3. Aplicarédn a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
companias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaifias con la normativa local.
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S. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

T. Eventos
subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
introduce importantes reformas al Cddigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2008.

Reduccidon de cupos en importacion de vehiculos

De conformidad a la Resolucidon No.466 del Consejo de Comercio
Exterior e Inversiones, se establece una reducciéon del 35% de los
cupos de importacion de vehiculos, a partir del 19 de enero de
20009.

24




