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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad

Quito, 22 de abril del 2008

Expediente No. 10.833-71

De mis consideraciones:

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (5693) 2 2567010

|l0B833

De acuerdo con disposiciones vigentes adjunto a la presente un ejemplar del informe de auditoria
sobre los estados financieros de Automotores de Francia Compaiiia Anénima Autofrancia C.A. por

el afio terminado al 31 de diciembre del 2007.

Atentamente,

Juan Francisco Salvador

Adjunto:
lo indicado
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ANONIMA AUTOFRANCIA CA.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS (@

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y accionistas de
Automotores de Francia Compaiia An6nima Autofrancia CA.

Quito, 28 de febrero del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Automotores de Francia Compaiiia Anénima Autofrancia
C.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinién.

Como se explica en la Nota 3, la Compaiifa al 31 de diciembre del 2007, no ha incorporado en los resultados
del afo, ajustes correspondientes a provisiones adicionales para cuentas de dudoso cobro por un monto de
aproximadamente US$631,000 (US$300,000 de cuentas por cobrar comerciales y US$331,000 de garantias
pendientes de cobro a proveedores). En consecuencia, la Pérdida neta del afio y las Pérdidas acumuladas al
cierre del afio 2007 se encuentran subestimadas en aproximadamente US$631,000.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el pérrafo anterior, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacin financiera de
Automotores de Francia Compaiila Andnima Autofrancia C.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia inicié
un proceso de reestructuracién general de las operaciones con la finalidad de mejorar la rentabilidad del
negocio en los préximos afios y para ello cuenta con el apgyo . compaiifas
relacionadas las mismas que le han provisto de financiamientq, 3 Hie Tt ?T 7

actividades de la Compaiiia y sus resultados futuros dependen en %m@d{dﬁ%l'gpoyo de sus dccionistas.
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA
ANONIMA AUTOFRANCIA CA.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 249,646 142,564
Documentos y cuentas por cobrar 3 3,186,677 2,261,862
Inventarios 4 3,603,108 3,730,363
Gastos pagados por anticipado 463,314 282,795
Total de! activo corriente 7,502,745 6,417,584
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO S 1,152,706 1,070,416
INVERSION EN ACCIONES 6 38,720 38,820
CARGOS DIFERIDOS 7 639,120 685,323

OTROS ACTIVOS 10,839 -
9,344,130 8,212,143

Las noifts explicativas anexag1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

/ﬁ Fernando Garcés
/ Gerente General

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones y sobregiros bancarios

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafifas relacionadas
Anticipos de clientes

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otros pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

Pasivos a largo plazo
Obligaciones sociales
Obligaciones bancarias
Otros

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Contador General

Referencia
a Notas

10

10

2007 2006
1,270,741 1,335,415
1,435,821 3,628,130
3,944,402 30,326
121,243 320,914
5,501,466 3,979,370
47,722 48,595
18,487 161,613
12,630 -
78,839 210,208
6,851,046 5,524,993
176,427 242,949
209,446 -
18,192 -
2,089,019 2,444,201
9344130 8,212,143
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA
ANONIMA AUTOFRANCIA CA.

ES_TADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de operaciones
De venta
De administracion
(Perdida) Utilidad en operaciones
Otros ingresos (egresos):
Financieros 8
ingresos por auspicios recibidos 3
Otros ingresos, neto 11

Pérdida neta del aio

2007 2006
13,470,483 13,758,942
(11,087,134) (11,901,173)
2,383,349 1,857,769
(1,974,541) (947,742)
(937,947) {850,853)
(529,139) 59,174
(277,214) (289,109)
68,639 296,151
382,532 (128,153)
(355,182) (61,937)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

s Tty

Fernando Garcés Darwi

iHon

Gerente General Contador General
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA
ANONIMA AUTOFRANCIA CA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Utilidades /
Capital Reserva Reserva Reserva de (Pérdidas)
social (1) legal facultativa Capital Acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2006 1,200,000 21,214 120,519 7,522 46,883 1,396,138
Resoluci6n de la Junta General de
Accionistas del 31 de marzo del 2006:
- Aumento de Capital 1,300,000 (19,764) (120,519) (7,522) (42,195) 1,110,000
- Apropiaci6n para reserva legal - 4,688 - - (4,688) -
Pérdida neta del afio - - - (61,937) (61,937)
Saldos al 1 de enero del 2007 2,500,000 6,138 - - (61,937) 2,444,201
Pérdida neta del afo - - - - (355,182) (355,182)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,500,000 6,138 - - (417,119) 2,089,019

(1) €l capital social estd representado por 62,500,000 de acciones de un valor de US$0.04 cada una.

Las notag/explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

//
Seos e T

Fernando Garcés
Gerente General
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA
ANONIMA AUTOFRANCIA CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Refencia
a Notas

Flujo de fondos de las actividades de operaci6n:

Pérdida neta del afio
Més: cargos a resultados que no representan

movimiento de fondos:

Depreciaciones 5
Amortizacién de cargos diferidos

Provisién para cuentas incobrables 10
Provisi6n para jubilacién patronal 10

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otros pasivos a largo plazo
Obligaciones sociales a largo plazo

Fondos netos provistos (utilizados) en las actividades de operacién

Flujo de fondos de las actividades de inversi6n:
Disminuci6n en inversiones en acciones
Incremento en otros activos
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto 5

Fondos netos utilizados en las actividades de inversién

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
incremento de capital
Incremento (Decremento) de obligaciones y sobregiros bancarios

Fondos netos provistos por las actividades
de financiamiento

incremento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aio

Las notas expli

,—_é'é—,tzétﬁ:_/ —

2007 2006
(355,182) (61,937)
165,990 150,534
401,495 443,459
18,942 13,965
42,954 15,883
274,199 561,904
(943,757) (17,217)
127,255 (862,783)
(180,519) 53,124
(355,292) (544,280)
1,522,096 879,522
(131,369) (236,610)
18,192 -
(109,476) (16,304)
221,329 (182,644)
100 5,396
(10,839) -
(248,280) (211,568)
(259,019) (206,172)
- 1,110,000
144,772 (600,744)
144,772 509,256
107,082 120,440
142,564 22,124
249,646 142,564

7 Fernando Garcés Darw]

4

l6n

Gerente General Contador General

tivas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA
ANONIMA AUTOFRANCIA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

Automotores de Francia Compafiia Limitada Autofrancia Cia. Ltda. fue constituida el 10 de febrero
de 1971 en la ciudad de Quito, con el propésito de dedicarse a la explotacién comercial de la
importacién de automotores, partes, repuestos y accesorios, ademés de la reparacién técnica y
mantenimiento en general de automotores. El 7 de septiembre de 1976, la denominacién de la
Compaiiia fue modificada a Automotores de Francia Compaiiia An6nima Autofrancia C.A.

La Compaiiia mantiene un contrato de importacién y distribucién de vehiculos y repuestos de la
marca Peugeot suscrito con Automobiles Peugeot (Francia) en enero del 2006 y que fue renovado
por un afio adicional en el mes de enero del 2007. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, se encuentra en proceso la renovacién del contrato por un afio adicional. En dicho
contrato se establece que la Compaiiia podra comercializar en forma no exclusiva los vehiculos
Peugeot en las provincias de Pichincha, Loja, El Oro, Carchi, Cotopaxi, Esmeraldas, Morona
Santiago, Napo, Pastaza, Sucumbios y Zamora Chinchipe. (Ver Nota 9).

A partir del mes de junio del 2007, nuevos accionistas asumieron el control de la Compaiifa y a
partir de esa fecha la entidad opera con una nueva Administracién, iniciando un proceso de
reestructuracién general de las operaciones con la finalidad de mejorar la rentabilidad en los
préximos afos contando con el apoyo de sus accionistas y entidades relacionadas que han provisto
de financiamiento para capital de trabajo (Ver Nota 11). Por lo tanto, las actividades de la Compaia
y sus resultados dependen por ahora en gran medida del apoyo de sus accionistas hasta que los
referidos planes se concreten.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.




b)

c)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia no presenta estados financieros consolidados
con su empresa subsidiaria debido a que el efecto de este asunto no es significativo considerando
los estados financieros en su conjunto. Ver Notas 2 d) y 6.

Con la finalidad de reflejar las transacciones con entidades y partes relacionadas de la nueva
Administraci6n de la Compaiia se efectuaron ciertas reclasificaciones de saldos al 31 de
diciembre del 2007. Ver Nota 8.

Inventarios -

Los inventarios de vehiculos, repuestos y materiales y 6rdenes en proceso se presentan al costo
hist6rico, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios de repuestos en mal estado o no aptos para su utilizacién o comercializacién. Durante
los afios 2007 y 2006, la Administracibn de la Compafia no ha constituido provisiones
adicionales. Ver adicionalmente Nota 4.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto
de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el

resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

)

{AN
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Inversién en acciones -

La inversi6én en acciones en la compaiifa subsidiaria se muestra al valor patrimonial determinado
bajo el método de participacién. Con base en dicho método, la participacién de la Compafiia en las
ganancias o pérdidas de la entidad receptora de las inversiones es llevada o cargada, segin
corresponda, a los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiifa no
efectud el ajuste al valor patrimonial proporcional de su inversién por considerar su efecto como no
significativo.

Cargos diferidos -

Se muestran al costo histérico. Los pagos efectuados por publicidad en television y material
promocional, eventos y otros cargos diferidos, son amortizados, bajo el método de linea recta en un
plazo de hasta tres afios. La Administracién de la Compafifa informa que los cargos que ha diferido
corresponden (nicamente a pagos vinculados con el posicionamiento de la marca en el pais. Ver
adicionalmente Nota 7.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiifa mantiene contratos
de arrendamiento mercantil de edificios (Hasta el 31 de diciembre del 2006 se mantenia también
contratos de arrendamiento mercantil de vehiculos). Segin estos contratos el valor de los referidos
bienes serfa de aproximadamente US$394,000 (2006 - US$398,000) y los documentos por pagar
ascenderfan a US$152,813 (2006 - US$273,857). Durante el afio 2007, se han efectuado cargos por
arrendamiento mercantil a los resultados del afio por US$87,758 (2006 - US$93,469).

Participacin de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base

en las sumas por pagar exigibles.

La Compaiifa no constituyé al 31 de diciembre del 2007 y 2006, provision por este concepto
debido a que no generé utilidades gravables.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuesto a la renta -

La provisibn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiifa no
constituy6 al 31 de diciembre del 2007 y 2006, provisién por este concepto debido a que no generé
utilidades gravables.

Los afios 2004 a 2007 atin estan sujetos a una posible fiscalizacion.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2006 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2007, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2007 se publicé en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucién del Servicio de Rentas internas NAC-DGER 2007-640, a través de la cual se estableci6
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informacion a las autoridades. En virtud de la
referida resolucién, la Administracién considera que no estd alcanzada por la referida norma.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria Para
la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada
Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos Especiales y
creacion de nuevos impuesto que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas. Esta Ley entr
en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

Obligaciones sociales a largo plazo -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en-un estudio

actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a resultados del
ejercicio con base en el método prospectivo.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

(Véase pagina siguiente)

(4)
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

{Continuacién)
2007 2006
Cuentas por cobrar comerciales: (1)
Ventas de vehiculos 1,295,251 1,307,647
Ventas de repuestos Y servicios de taller 768,251 343,189
Convenio Automévil Club del Ecuador ANETA (2) 327,921 84,593
Cheques protestados 70,553 82,543
Otros 150,988 109,498
2,612,964 1,927,470
Otras cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas (Nota 11) 324,401 -
Anticipos a proveedores 33,246 27,891
Otras cuentas por cobrar (3) 388,105 459,598
745,752 487,489
Provisién para cuentas incobrables {172,039) (153,097)
3,186,677 2,261,862

M

2

La Administracién de la Compaiiia cuenta con documentacién de los créditos otorgados, sin
embargo se encuentra en proceso de revisién y depuracién de la recuperabilidad de ciertas
cuentas por cobrar comerciales, habiendo identificado hasta la fecha de emisién de los
estados financieros, cuentas de dudosa recuperacién por aproximadamente US$300,000 que
no han sido adn provisionadas. Dicho monto seréa registrado en los resultados del afo 2008,
una vez que el proceso concluya y se hayan agotado todas las instancias posibles para su
recuperacion.

Corresponde al saldo pendiente de cobro a Automévil Club del Ecuador ANETA, con quien la
Compafifa mantiene un convenio suscrito el 26 de enero del 2007, mediante el cual se
establece la compra de vehiculos a precios diferenciados. En virtud de dicho convenio, que
tiene un plazo de 2 afios, durante el afio 2007 se vendieron 137 vehiculos.

Al 31 de diciembre el 2007, incluye reclamos por garantias efectuadas por la Compaiiia a
Peugeot Francia por US$331,211, en virtud de los acuerdos comerciales y contratos de
distribucion suscritos, que establecen que se reconocerdn y cancelardn garantfas de
fabricacién por los vehiculos vendidos hasta por un afio. Durante los Gltimos dos afios, los
plazos de recuperacién de estas cuentas se incrementaron sustancialmente y la Administracion
de la Compaiiia ha efectuado negociaciones con este proveedor con la finalidad de agilizar la
recuperacion de los valores adeudados, sin embargo no todos los resultados han tenido éxito y
su recuperacion se dificulta. Adicionalmente esta entidad reconoce un apoyo para la




NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacién)

promocién y publicidad de la marca comercial la cual durante el afio 2007 ascendi6 a
US$34,639 (2006 - US$210,977) incluidos dentro del rubro Ingresos por auspicios recibidos
del estado de resultados y de los cuales se mantienen pendientes de cobro US$2,793 (2006 -
US$22,207) incluidos dentro del rubro Otras cuentas por cobrar.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2007 2006
Vehiculos (1) 2,725,638 2,724,415
Repuestos y materiales 907,417 913,060
Ordenes en proceso 18,878 141,706
Otros 6,175 6,182

3,658,108 3,785,363

Provision por obsolescencia (2) (55,000) (55,000)

M

(2)

3,603,108 3,730,363

Al 31 de diciembre del 2007 incluye vehiculos en transito por un monto de US$823,572. Al
31 de diciembre del 2006 incluye vehiculos importados bajo el régimen de depbsito
comercial privado por un monto de US$1,872,142, los cuales una vez cancelados los
impuestos respectivos el vehiculo puede ser vendido. Adicionalmente durante el afio 2007,
la Compaiiia cancel6 la prenda comercial que mantenia con los vehiculos incluidos en el
referido régimen de dep6sito comercial privado, las cuales respaldaban créditos otorgados
por entidades financieras. Ver Nota 8.

La Administracién de la Compafifa considera que la provisién constituida es suficiente para
cubrir cualquier riesgo de pérdida de valor de los inventarios.

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
{Continuacion)

Edificios (1)

Instalaciones

Muebles y enseres
Magquinaria y equipo de taller
Equipo de computacién
Vehiculos

Otros menores

Menos - Depreciacién acumulada

Terrenos (1)

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual de
depreciacién

2007 2006
981,918 938,351
327,617 274,150
258,108 208,113
241,997 227,072
181,917 123,439
126,642 192,604

57,646 -
2,175,845 1,963,729
(1,119,119) (989,293)
1,056,726 974,436
95,980 95,980
1,152,706 1,070,416

%

5
10
10
10
33
20
10

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia mantiene una hipoteca abierta sobre el
terreno y edificio en garantfa de obligaciones bancarias a corto plazo. Ver Nota 8.

Movimiento:
2007 2006
Saldos al 1 de enero 1,070,416 1,009,382
Adiciones netas 248,280 211,568
Depreciacion del afio (165,990) (150,534)
Saldos al 31 de diciembre 1,152,706 1,070,416

NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

{Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

{Continuacién)
Porcentaje de
participacién Valor patrimonial
en el capital _proporcional Valor en libros
% 2007 (1) 2006 (1) 2007 2006
Representaciones Autoconfianza S.A. (2) 99 70,542 70,542 34,297 34,397
Otros : 4,423 4,423

38,720 38,820
E e

(1) Determinado en funcién de estados financieros no auditados.

(2) Subsidiaria dedicada Gnicamente a brindar servicio de almacenamiento para el Dep6sito
Comercial Privado. El valor nominal de estas acciones es de US$15,000.

Ver ademés Notas 2 a) y d).

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende:

Afios de
2007 (M) 2006 (1) amortizacién
Publicaciones y material promocional 239,095 384,150 3
Eventos 365,513 165,148 3y1
Otros menores 34,512 136,025 3

639,120 (2) 685,323 (2)

(1) Se presenta neto de la amortizacién acumulada al cierre del ejercicio.

(2) Corresponde a pagos efectuados para el desarrollo de comerciales de television, entrega de
material promocional, guias de conduccién, etc. asi como desarrollo de eventos relacionados
directamente con el posicionamiento de la marca comercial en el pais y de sus principales
productos. La Administracién de la Compafifa, con autorizaciones del Directorio y en virtud
de que estima que dichos montos generarén beneficios econémicos futuros atribuibles a estos
activos hacia la empresa y han podido ser medidos confiablemente, decidié amortizar dichos
bienes en funcién de los planes de mercadeo y promocién preparados para la Gerencia, que

(8)
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS
{Continuacién)

representan las mejores estimaciones de la Administracién respecto al conjunto de
condiciones econémicas que se daran a lo largo de la vida (il de estos activos.

El movimiento del rubro es el siguiente:

2007 2006
Saldos al 1 de enero 685,323 584,502
Adiciones netas (1) 355,292 544,280
Amortizacién del afo (Incluye amortizacién del saldo inicial
por US$351,112) (401,495) (443,459)
Saldos al 31 de diciembre 639,120 685,323

(1) La nueva Administracién de la Compaiiia continiia con la politica de diferir estos conceptos de
acuerdo con las normas contables vigentes.

NOTA 8 - OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 comprende:

Fechas de Interés y
vencimiento comisién Monto
anual
%

Sabregiros bancarios 4,074
Obligaciones bancarias - Corto plazo
Banco Bolivariano S.A. (1) Junio, julio y octubre del 2008 9.5-10.25 1,266,667

1,270,741
Obligaciones bancarias - Largo plazo
Banco Bolivariano S.A. (1) 10 de febrero del 2010 9.5 209,446

1,480,187

————————
Al 31 de diciembre del 2006 comprende:
(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 8 - OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS
(Continuaci6n)

Fechas de interés y
vencimiento comisién Monto
anual
%

Obligaciones bancarias - corto plazo _
Northern Trust Bank (2) 18 de octubre del 2007 8 121,000
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (3) 29 de septiembre del 2008 12 618,930
Banco Bolivariano S.A. (1) Enero y febrero del 2007 8-8.8 585,000

1,324,930
Intereses por pagar 10,485

1,335,415
]

(1) Durante el afio 2007, la Compaiiia renov6 los créditos con esta entidad financiera. Los
créditos estdn garantizados mediante una hipoteca del inmueble principal en el cual operan
las oficinas principales de la Compaiiia. (Ver Nota 5).

(2) No se suscribié garantias por estos préstamos. Esta obligacién fue cancelada durante el afio
2007.

(3) Estos préstamos estuvieron garantizados mediante la hipoteca de un inmueble de la
Compaiiia. Durante el afio 2007, esta deuda fue precancelada.

NOTA 9 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:
2007 2006
Peugeot Citrben Argentina S.A. (1) 573,162 2,585,768
Automobiles Peugeot - Francia (1) (2) 323,684 550,885
Otros menores 538,975 491,477
1,435,821 3,628,130

(1)  Saldos pendientes de pago por la compra de vehiculos y repuestos. Estos saldos no devengan
intereses en plazos de hasta 90 dias. La Administracién de la Compafia ha conciliado los
saldos con los proveedores al 31 de diciembre del 2007 y 2006.

{(2) Vertambién Nota 3.

(10)




NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2007

Provisi6n para cuentas incobrables (Ver Nota 3) 153,097 18,942 - 172,039
Provisién para obsolescencia de inventarios (Ver Nota 4) 55,000 - - 55,000
Impuestos por pagar 161,613 2,368,934 (2,512,060) 18,487
Beneficios sociales (1) 48,595 1,021,149 (122,022) 947,722
Obligaciones sociales (2) 242,949 42,954 (109,476) 176,427
2006

Provisi6n para cuentas incobrables (Ver Nota 3) 139,132 13,965 - 153,097
Provision para obsolescencia de inventarios (Ver Nota 4) 55,000 - - 55,000
Impuestos por pagar 384,917 262,278 (485,582) 161,613
Beneficios sociales (1) 61,900 1,124,254 (1,137,559) 48,595
Obligaciones sociales (2) 243,370 15,883 (16,304) 242,949

(1) Incluye beneficios de ley, 13er y 14to. sueldos, fondos de reserva y otros.

(2) Corresponde a la provisi6n para jubilacién Patronal y desahucio que surge del célculo actuarial
al 31 de diciembre del 2007. (Ver Nota 12).

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en las Notas 3 y 6, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con sus subsidiarias y partes relacionadas:

2007 2006
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar por pagar
Ecuanecopa S.A. 7,000 - - -
Automéviles Toyocosta S.A. 297,299 (1) 3,944,402 (2) - -
Representaciones Autoconfianza S.A. (3) 20,102 - - 30,326
324,401 3,944,402 - 30,326

(1) Corresponde al saldo pendiente de cobro por servicios por asesoria administrativa, direccién y
estrategia publicitaria, y financiera, los cuales se muestran dentro del rubro Otros ingresos,
neto del estado de resultados. Durante el afio 2007, la Compaiifa facturé US$263,061 por
este concepto.

an




NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(Continuaci6n)

(2)  Corresponde al saldo pendiente de pago por varios préstamos para capital de trabajo, los
cuales devengan tasas de interés del 10.35% al 12.09% y con vencimientos hasta febrero del
2008. La Administracién de la Compaiiia informa que el crédito serd renovado a su
vencimiento. Durante el afio 2008, esta entidad efectu6 préstamos para capital de trabajo por
un total de US$6,074,431 sin originar cargos financieros.

(3) Corresponde al bodegaje y seguro de transporte por los vehiculos en depésito comercial
pagados por la Compaiia. Estos saldos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de

pago.

Adicionalmente durante el afio 2007, Hyunmotor S.A. concedié créditos por US$3,088,941, los
cuales fueron cancelados hasta diciembre del 2007 y devengaron una tasa de interés entre el
10.38% y 11%. Estos préstamos estuvieron garantizados mediante pagarés a la orden.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizadas con terceros.

La Administracién de la Compaiiia, ni sus accionistas han otorgado garantia a terceros a nombre de
la Compaiifa excepto por lo revelando en las notas a los estados financieros.

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que completen 10 o més afios de servicio para la
Compaiiia.

Dichos estudios estdn basados en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% para la determinacién del valor
actual de la reserva matematica.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(12)




NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de febrero
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opini6n de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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