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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos d¢ AUTOMOTORES DE |
FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A., al 31 de diciembre del 2014
y 2013 los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

I 2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién

razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon

Financiera - NIIF’s. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el

I mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable

de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas

causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables

. apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en .
las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. [Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carcter significativo. Una
auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros,
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

' Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

' Junin 114 y Panama, Edifi. Torres del Rio, Torre A, 8vo. Piso * Telfs.: 2309403 - 2305388 - 2565483 * Fax; 2302981 * E-mail: guayaquil@hlbmoran.com - Guayaquil
Av. Colén E4-105 Y 9 de Octubre, Edif. Sclamar, 2do. Piso, Of. 201 * Telefax: 022 556220 - 022 524575 - 022 234548 * E-mai: quito@hlbmoran.com - Quito
Gran Colombia 7-39 y Presidente Antonio Borrero, Edif. Alfa, 2do. Piso, Of. ABC * Telefax: 072 847302 - 072 844542 * E-mail: cuenca@hibmordn.com - Cuenca

' Consultores Mordn Ceditio Cla Ltda. Is a member ofm Interational. A world-wide organization of acoounting firms and business advisers




Fundamentos de Ia opinién con salvedades

4. Al 31 de diciembre del 2013, la provisién para cuentas por cobrar fue insuficiente en
US$78.000, segtin estimaciones internas de la Administracion, lo cual ocasioné que el activo y
patrimonio quede sobreestimado en el monto sefialado.

5. Al 31 de diciembre del 2013, en base al andlisis basico de la rotacion de inventarios de
repuestos que realizamos, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de la provision
registrada para obsolescencia de inventarios de repuestos por US$ 203.211. En el afio 2014 la
Compafiia dio de baja activos obsoletos por US$ 187.503 y regulariz6 la provisién; y en el
2013 rematé inventarios del lenta rotacién por US$ 90.000. Segtin la NIC 2, los inventarios
deben registrarse al costo o valor neto de realizaci6n, el menor.

6. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la inversién en acciones del 99,33% que mantiene
Autofrancia C.A. en Autoconfianza S.A. esta sobreestimada en aproximadamente US$ 62.000
y US$ 38.000 respectivamente, debido a exceso del costo registrado como inversiones
permanentes en relacion al patrimonio de la subsidiaria. De conformidad con NIIF, lo expuesto
sobrevaliia activo y patrimonio en los montos indicados. ‘

Opinién

7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los hechos descritos en los parrafos de los
“Fundamentos de opini6én con salvedades”, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A., al .
31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su

patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera -NIIF’s.

Pirrafos de énfasis

8. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compafiia mantiene activo por impuesto a la renta
diferido, que representa el beneficio tributario que espera obtener a futuro por la amortizacién
de pérdidas de afios anteriores. Debido a las pérdidas de operaciones causadas hasta el afio
2013, solo ha sido factible utilizar en el 2014 parte de este beneficio fiscal que caducard en el
afio 2015. En el afio 2014 fue castigado beneficio fiscal caducado por US$ 24.218.

9. De acuerdo con Resolucién de Superintendencia de Compaiiias SC.SG.DRS.11.02 del 18 de
febrero del 2011 y NIIF 10, las compafiias que mantengan inversiones en acciones supetiores
al 50% de participacion accionaria, deberdn consolidar sus estados financieros con los de sus
subsidiarias, los cuales deberan ser conocidos y aprobados por la Junta General de
Accionistas. En esta misma fecha, la controladora Autofrancia C.A. dispone de estados
financieros consolidados con su subsidiaria Autoconfianza S.A. en la que mantiene inversion
del 99,33% y el patrimonio disminuye por lo indicado en el parrafo 6.

10. Hasta el afio 2013, la Compailia causo pérdidas de operaciones recurrentes, ademas de mantener
cuentas por cobrar, inventarios y otros activos sobrestimados por insuficiencia de provisiones,
habiendo sido necesario en el afio 2013 efectuar una importante disminuciéon del capital
equivalente al 69%, para evitar la causal técnica societaria de disolucion. Estas condiciones,
entre otras fueron causales de dificultades en el negocio, nuevamente presentes al inicio del
presente afio por la reduccién de cupos de importacién dispuesta por el Comité de Comercio
Exterior (COMEX), por lo cual para superarlas, la Administracion resolvié unificar parte de las
operaciones con una compaiiia relacionada y en el 2015 reinici6 el proceso de fusion societaria.




11. A la fecha de emisién de este informe, existe juicio de impugnacién contra el SRI por glosa de
impuesto a la renta - afio 2006 (nota 16.c); los asesores legales de la Compafiia confirmaron
que estan a la espera de que se dicte sentencia cuya cuantia es de US$ 148.996. En caso que
Autofrancia C.A. tuviese que pagar algun monto glosado por el SRI, éste deberd ser
reintegrado por los anteriores duefios de la Compaififa segiin cldusula 8.8 del contrato de
compra-venta de acciones suscrito el 4 de mayo del 2007.

12. Como esta expresado en detalle en la nota 24 a los estados financieros, la Compafiia confirma
haber cumplido hasta la fecha con los principales procesos de implementacion relacionados
con los procedimientos dispuestos en la normativa vigente sobre prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo- LAFT, segin Resolucién No. SCV.DSC.14.009 de
junio 30 del 2014, En el periodo 2014, el Organismo de control realizé una inspeccion y.
mediante Oficio No. SCV-DNPLA-14-07146-27310 OF de octubre 15 del 2014, observé.
varios incumplimientos, satisfechos con posterioridad. En enero 5 del 2015 remitido al.
Director General de la UAF, la Compafiia inform¢ el remplazo de la Oficial de Cumplimiento,
designada en Junta General Extraordinaria de Accionistas de septiembre 26 del 2014, y en:
enero 22 del 2015 fue debidamente acreditada por la UAF.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

13. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2014 de AUTOFRANCIA C.A, sera presentado por separado hasta
el 31 de julio del 2015, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas
Internas, pudiendo resultar diferencias a reportar por las conc111ac1ones a realizar con las
diversas declaraciones tributarias del afio 2014. 4

)NSULTORES MORAN CEDILLO CIA.LTDA.
RNAE - No. 0258

Reglstro CPA. No. 21.249

Quito, marzo 6 det 2015
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
NOTAS 2014 2013
(US délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 3 10305 25.368
Cuentas y documentos por cobrar 4 531.073 1.043.754
Inventarios 5 783.666 1.742.299
Otros activos corrientes 6 101.074 168.491 .
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.426.119 2.979912
Inversiones en acciones 7 '106.837 140.664
Propiedades y equipos, neto 8 178.921 212.348
Otros activos e impuesto diferido 9 289.766 339.650
TOTAL ACTIVOS —2,001,642 3.672.574
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro contable 3 75.536 1.878
Préstamo a compafiia relacionada 10 0 1.712.511
Cuentas por pagar, proveedores 12 507.030 566.792
Gastos acumulados por pagar 13 55.903 37.382
Oftras cuentas por pagar 14 178.307 284.462
Impuestos por pagar 15 54.168 5.849
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 870.944 2.608.874
Provisioén para jubilacién patronal y desahucio 17 _366.220 _ 360921
TOTAL PASIVOS 1.237.164 _2.969.795
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ‘
Capital social 18 772.103 772.103
Reserva legal 6.121 6.121
Pérdidas acumuladas, netas 116.054) ( 25254)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (s) 102308 50.191)

764.478 __702.779

TOTAL PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

/J/ % —
{ cp&/ rierCJuifionez Medina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

\B{g. Com.
Contador General (2014)
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
(US délares)
Operaciones continuadas:
Ventas netas 20 5.949.408 4.291.764
Costo de ventas 20 '(4.272.605) (2.848.962)
Utilidad bruta 1.676.803 1.442.802
Gastos de ventas y marketing 21 ( 772.569) ( 967.323)
Gastos de administracién 21 ( 395.193) ( 265.577)
Gastos financieros (146.042) (_155.058)
Total gastos (1.313.804) (1.387.958)
Utilidad operativa 362.999 54.844
Otros ingresos operacionales 10.321 4.386
Otros ingresos no operacionales 58.522 88.661
Otros egresos no operacionales 5 (_253.627) (__148.725)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 178.215 ( 834)
Participacién a trabajadores ( 26.732) 0
Impuesto a la renta nominal (minimo 2013) 16 ( 49.175) {49.357)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 102.308 ( 50.191)
OTRO RESULTADO INTEG RAL: 0 0
RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO (S) 102.308 ( _50.191)
2
[Of W=
PA. M fionez Medina m.j?om. Edwar Hidalfo Villhlva
erente General Contador General (2014)

Ver notas a los estados financieros




AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

‘ Resultados
Capital Reserva Resultado por  del gjercicio y Total
Social legal aplicacion NITFs acumulados patrimonip
(US délares)

Saldos a diciembre 31, 2011 2.500.017 6.121 ( 482291) ( 1.215.670) 808.177
Pérdida total del ejercicio . . . (55207 ( 55.207)
Saldos a diciembre 31, 2012 2.500.017 / 6.121  ( 482.291) ( 1.270.877) 752.970
Disminucién del capital, |
{(nota 18) (1.727.914) 0 482.291 1.245.623 0
Pérdida neta del ejercicio . . . (_50191) ( 50.191)
Saldos a diciembre 31,2013 . 772,103 6.121 0 ( 75.445) 702.779
Activo por impuesto diferido:
Activo - Impuesto a renta :
diferido, castigo ( 40.609) ( 40.609)
Utilidad neta del ejercicio . . . 102.308 102.308

Saldos a diciembre 31, 2014 .
272,103 _ 6121 {_40.609) — 26863 ___ 764478

CPA. MW&:Z Medina “Ing/ Com. Edwar Hidal
Getente General Contador General (2014)

Ver notas a los estados financieros
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPARNIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
-2014 2013
(US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPEMCION:
Efectivo recibido por recaudo a clientes y anticipos 6.322.371° 4.667.992
Efectivo pagado proveedores ( 3.447.819) ( 3.254.148)
Efectivo pagado por gastos de administraci6n, ventas y financieros (- 1.338.593) ( 1.134.211
Otras transacciones de ingresos y egresos, neto 93.469 ~ 55.678)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.629.428 223.955
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagado por compra venta de activo fijo ( - 2.069) ( 4.944)
Otros activos, adecuaciones y licencias ( 37.396) ( 853)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién ( 39.465) ( 5.797)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a corto plazo, pagos 0 ( 1.092.985)
Devolucién de aportes entregados a Autoconfianza 33.827 0
Préstamos recibidos (abonos y cancelaciones) de compaiifas
relacionadas ( L712.511) 515.000
Sobregiro contable 73.658 1.878
Efectivo neto recibido (utilizado) en actividades de financiamiento (__1.605.026) ( 576.107)
Disminuci6n neta de efectivo ( 15.063) ( 357.949)
Efectivo al inicio del afio (s) 25.368 383.317
Efectivo al final de] afio (s) 10305 25368

Of =

(%PA. l\?o ez Medina
erefite General

Ver notas a los estados financieros

14 go 3
dor General (2014)
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AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA ]
CONCILIACION DE LA UTILIDAD(PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20i4 Y 2013

014 2013
(US délares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA -102.308 ( 50.191)
Partidas que no afectan el efectivo
Provisién de cuentas incobrables -17.782. 109.916
Gastos de amortizacion - 46.671 67.823
Gasto de depreciacion -35.496 49.150
Provisi6n obsolescencia y baja de inventarios + 198.151° ( 1.760)
Provisiones varias +90.423 0
Participacion trabajadores e impuesto a la renta *75.907 0
Provision para jubilacion patronal y desahucio, neto 20.521 7.124
Subtotal 587.259 182.062
Cambios en partidas operacionales

Disminucién de cuentas por cobrar » 287.935 274.750

Disminucién (aumento) de inventarios - 884.548 ( 16.680)

Disminucién impuestos anticipados y otros . 67417 63.196

Aumento (disminucién)proveedores ( 59.762) ( 287.028)
Aumento (disminucién)provisiones laborales y acumulados ¢ ( 8.211) ( 43.593)
Pagos por jubilacién y desahucio v ( 15.222) ( 26.459)
Aumento (disminucién) de anticipo de clientes . ( 86.239) 101.478
Aumento (disminucion) otras cuentas por pagar ( 27.441) 35.885
Aumento (disminuci6n)de impuestos por pagar ( 856) ( 59.656)

Subtotal 1.042.169 41.893
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR ACTIVIDADES
DE OPERACION 1629428 —223.955

PA M u{n edina Ing om. Edwar Hidalgo Villalya
eneral Contador General (2014)

Ver notas a los estados financieros
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