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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.Y SUBSIDIARIA

Informe sobre los estados financieros consolidados

. Hemos auditado los estados de situacion financiera consolidados adjuntos de
AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA CA. Y SU
SUBSIDIARIA REPRESENTACIONES AUTOCONFIANZA S.A., al 31 de diciembre del 2013 y
2012 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los estados financieros consolidados

2. La Administracién de Autofrancia C.A. es la responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF’s. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditer

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basados en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo
con normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemros y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados
a la obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende
la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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10.

. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la provision para cuentas por cobra

Fundamentos de la opinién con salvedades N

I6Y
US$ 78.000 y US$ 118.000, respectivamente, segun estimaciones IRgHg, e
Administracién. Conforme a Normas Internacionales de Informacion FindEgEasStal™
situacién ocasiona que el activo y patrimonio esté sobreestimado por esos montos en™ds afios
2013 y 2012.

. Al 31 de diciembre del 2013, en base al analisis basico de la rotacién de inventarios de

repuestos que hemos realizado, no nos ha sido posible satisfacernos de la razonabilidad de la
provision registrada para obsolescencia de inventario de repuestos por US$ 203.211
proveniente del afio anterior. En el afio 2012, un informe preparado por un profesional
independiente determind insuficiencia de provision de US$300.000. Segin NIC 2
“Inventarios™, los inventarios deben registrarse al costo o valor neto de realizacién, el menor.

. De conformidad con disposiciones establecidas por Superintendencia de Compaiifas, la

subsidiaria REPRESENTACIONES AUTOCONFIANZA S.A., no requiere mantener auditoria
externa obligatoria, consecuentemente los estados financieros de los afios 2013 y 2012
incluidos en la consolidacion (activos totales por US$ 244743 y US$ 177.665,
respectivamente; e ingresos por US$ 2°051.905 y US$ 1.247.848, respectivamente) no han
sido auditados.

Opinién

. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los hechos descritos en los parrafos de los

“Fundamentos de opinion con salvedades”, los estados financieros mencionados en €l primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA
AUTOFRANCIA C.A, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera — NIIF’s.

Enfasis

. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compafiia mantiene un activo por impuesto a la renta

diferido, que representa el beneficio tributario que espera obtener a futuro por la amortizacién
de pérdidas de afios anteriores. Debido a las pérdidas de operaciones causadas en los afios
2013 y 2012, hasta la fecha no ha sido factible utilizar este beneficio fiscal que caduca entre
los afios 2014 y 2015.

. Entre los afios 2008 y 2013 (excepto el 2011), la Compaiiia AUTOFRANCIA causé

pérdidas de operaciones recurrentes, ademas de mantener cuentas por cobrar e inventarios
sobrestimados por insuficiencia de provisiones, las ventas disminuyeron en los dos afios
auditados en parte por la reduccion de cupos de importacion, y hubo necesidad en el afio
2013 de efectuar una importante disminucion del capital equivalente al 69%, para evitar la
causal técnica societaria de disolucion. Estas condiciones, entre otras son causales de
dificultades en el negocio, por lo cual para superarlas, la Administracién ha resuelto
unificar parte de las operaciones con el de una compafiia relacionada y analiza la
alternativa de fusion.

Como esta indicado en la nota 16¢) a los estados financieros, a la fecha de emisién de este
informe, existe juicio de impugnacién contra el SRI por glosa de impuesto a la renta — afio
2006; los asesores legales de la Compaiiia confirmaron que estdn a la espera de que se
dicte sentencia cuya cuantia es de US$ 148.996. En caso que Autofrancia tuviese que pagar
algiin monto glosado por el SRI, éste debera ser reintegrado por los anteriores duefios de la
Compaiiia segiin clausula 8.8 del contrato de compra-venta de acciones suscrito el 4 de
mayo del 2007.



subsidiaria en forma mdmdual Sin embargo, la informacidén de la subsidiaria ha sido
compilada y agregada a los estados financieros auditados de Autofrancia C.A. para obtener
estados financieros consolidados y presentarlos razonablemente como estados financieros

consolidados tomados en conjunto,
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