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' HLB Consultores Moran Cedillo Cia Ltda.

Auditores Independientes

INFO DE L,OS AUD IENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
AUTOFRANCIA C.A.

—

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de AUTOFRANCIA C.A., al 31
de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros del afio 2011y su presentacidn, fueron examinados por otros auditores externos
quienes en su informe fechado junio 08 del 2012, emitieron un dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién de la Compailia por los estados financieros

La Administracién de la Compaifiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF’s.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracioén
los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacidén de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditorfa.
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Excepciones

Al 31 de diciembre del 2012, la provision para cuentas por cobrar y provisién para
obsolescencia de inventario de repuestos es insuficiente por lo menos en aproximadamente
US$ 118.000 y US$ 300.000, respectivamente, segiin estimaciones conservadoras de la
Administracion. Conforme a Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal
situacién ocasiona sobrevaloracién de activo y patrimonio en US$ 418.000.

Al 31 de diciembre del 2012, inversiones permanentes estd sobreestimada en
aproximadamente US$ 30.000, debido a exceso de inversién permanente del 99% en
relacion al patrimonio de la subsidiaria. Lo antes expuesto sobrevalua activo y patrimonio
en dicho monto.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por la sobreestimacién de activo y patrimonio seflaladas en
los pérrafos 4 y 5, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
AUTOFRANCIA C.A., al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera — NIIF’s.

Enfasis

Al 31 de diciembre del 2012, el déficit acumulado supera el 50% del capital mas reservas,
situacién que segin la Ley de Compaiiias es causal de disolucién. La Administracién ha
dado la debida atencién comercial, y societariamente para solventar el exceso de pérdidas,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de agosto del 2012 resolvid
la reduccion del capital social en US$ 1.727.914 para compensar con las pérdidas
acumuladas hasta el 2011 y dejar el capital social en US$ 772.103, proceso que a la fecha
de este informe se encuentra en trdmite. Ademads, no existen deudas bancarias, siendo la
principal obligacién financiera con una compaifiia relacionada.

De acuerdo con Resolucién de Superintendencia de Compaiiias SC.SG.DRS.11.02 del 18
de febrero del 2011 y NIC 27, las compafifas que mantengan inversiones en acciones
superiores al 50% de participacién accionaria, deberdn consolidar sus estados financieros
con los de sus subsidiarias, los cuales deberén ser conocidos y aprobados por la Junta
General de Accionistas. A la fecha de emisién de este informe la controladora
Autofrancia C.A no dispone de tales estados financieros consolidados con su subsidiaria
Autoconfianza S.A. en la que mantiene inversion del 99%.

A la fecha de emisién de este informe, debido al inapropiado funcionamiento del sistema
de control interno, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, luego de un amplio proceso
de depuracion continGan presentando saldos con diferencias como cuentas transitorias por
liquidar por aproximadamente US$ 215.000, cuyo efecto neto seria alrededor de US$
6.000. Para efecto de presentacion de los estados financieros adjuntos de acuerdo con NIIF,
tales montos fueron neteados y la Administracion espera concluir su conciliacién en el
primer semestre del 2013.




Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

10. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2012 de AUTOFRANCIA C.A, serd presentado por separado
hasta el 31 de julio del 2013, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de
Rentas Internas, pudiendo resultar diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar
con las diversas declaraciones tributarias del afio 2012. La declaraci6n sustitutiva del 26 de
julio del 2012, por error modificé la utilidad neta del afio 201 1, sin efecto contable.

HLB - CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.

RNAE - No. 0258

Registro CPA. No. 21.249

Quito, mayo 10 del 2013
mayo 30 del 2013 (notas 4 y 12)
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AUTOFRANCIA C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
(US ddlares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes 3 383.317 420273
Cuentas y documentos por cobrar 4 1.183.194 815.365
Inventarios 5 1.723.859 1.492.625
Otros activos corrientes 6 231.687 71.298
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.522.057 2.799.561
Inversiones en acciones 7 140.664 140.624
Activos fijos, neto 8 256.554 317.169
Otros activos e impuesto diferido 9 ___406.620 482.143
TOTAL ACTIVOS 4325895 3739497
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamo a compariia relacionada 10 2.045.270 1.810.526
Cuentas por pagar, proveedores 12 853.820 535.866
Gastos acumulados por pagar 13 90.116 49229
Otras cuentas por pagar 14 147.099 135915
Impuestos por pagar 15 65.5035 39.425
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.201.810 2.570.961
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 17 3TL11S 360.359
TOTAL PASIVOS 1228 231320
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social, en proceso de reduccion 18 2.500.017 2.500.017
Reserva legal 6.121 6.121
Pérdidas acumuladas, netas ( 1.215.670) ( 1.245.623)
Resultado acumulado neto, por aplicacion de NITF's ( 482.291) ( 482.291)
Resultados del gjercicio (s) (___35.207) 29.953
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 7152.970 808.177
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4325895 37139497
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Angela Barreto
Jefe Administrativo
Apoderada de Gerencia 2012

Ver notas a los estados financieros

CPA. Juan C. Nédranjo Sudirez
Contador General 2012




7
AUTOFRANCIA C.A,
ESTADOS D__E RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
(US délares)
Operaciones continuadas:
Ventas netas 20 5.850.810 6.199.790
Costo de ventas 20 (.4207.908) ( 4.672.309)
Utilidad bruta 1.642.902 1.527.481
Gastos de ventas y marketing 21 ( 1.146.186) ( 1.051.677)
Gastos de administracién A ( 268552) ( 186.664)
Gastos financieros (__175037) (__276.686)
Total gastos (_1.589.775) «(_1.515.027
Utilidad operativa 53.127 12.454
Otros ingresos operacionales 18.625 66.124
Otros ingresos no operacionales 5.462 149.325
Otros egresos no operacionales ( 78.980) { __116.249)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA ( 1.766) 111.654
Participacion empleados 16 0 ( 16.748)
Impuesto a la renta; anticipo minimo ambos afios 16 ( 53.441) (__ 64.933)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ( 55.207) 29.953
Operaciones discontinuadas 0 0
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ( 55207) 29.953
OTRO RESULTADO INTEGRAL 0 0
RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO (S) (_ 55.207) 29.953
o 4 /}f
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ra. Angela Barreto Guarin® CPA. Juan'C, Naranjo Suirez
Jefe Administrativo Contador General 2012

Apoderada de Gerencia 2012

Ver notas a los estados financieros




' HLB Consultores Moran Cedillo Cia Ltda,

Auditores Independientes

INFO DE LOS AUDIT INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARIA

Informe sobre los estados financieros consolidados

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera consolidado adjunto de AUTOFRANCIA
C.A. Y SU SUBSIDIARIA REPRESENTACIONES AUTOCONFIANZA S.A,, al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados consolidados de resultados integral, de
cambios en ¢l patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los saldos iniciales correspondientes a los estados financieros de la controladora al 31 de
diciembre de 2011, fueron examinados por otros auditores externos quienes en su informe
fechado junio 08 del 2012, emitieron un dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

l 2. La Administracion de la Compaflia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera — NIIF’s. Esta responsabilidad incluye el disefio, la

l implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y

l aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basados en la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
carécter significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados
a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de sus estados financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende
la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Excepcion y limitacién
Al 31 de diciembre del 2012, la provisién para cuentas por cobrar y provision para
obsolescencia de inventario de repuestos es insuficiente por lo menos en aproximadamente

US$ 118.000 y US$ 300.000, respectivamente, segin estimaciones conservadoras de la
Administracién. Conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera, tal

situacién ocasiona sobrevaloracién de activo y patrimonio en US$ 418.000.

De conformidad con disposiciones establecidas por Superintendencia de Compaiiias, la
subsidiaria REPRESENTACIONES AUTOCONFIANZA S.A., no requiere mantener auditoria
externa obligatoria, consecuentemente los estados financieros del afio 2012 incluidos en la
consolidacién (activos totales por US$ 177.665 e ingresos por US$ 1.247.848) no han sido
auditados.

Opini6n

En nuestra opinién, excepto por la sobreestimacion de activo y patrimonio sefialada en el
parrafo 4 y el efecto si lo hubiere, por la limitacién sefialada en el parrafo S , los estados
financieros mencionados en el primer péarrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacioén financiera consolidada de AUTOFRANCIA CA,, al 31
de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
internacionales de informacién financiera — NIIF’s.

Enfasis

Al 31 de diciembre del 2012, el déficit acumulado supera el 50% del capital mas reservas,
situacién que segin la Ley de Compaiiias es causal de disolucion. La Administraciéon ha
dado la debida atencién comercial, y societariamente para solventar el exceso de pérdidas,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de agosto del 2012 resolvié
la reduccién del capital social en US$ 1.727.914 para compensar con las pérdidas
acumuladas hasta el 2011 y dejar el capital social en US$ 772.103, habiéndose obtenido la
aprobacién mediante Resolucién de Superintendencia de Compaiiias con fecha 31 de mayo
de 2013. Ademds, no existen deudas bancarias, siendo la principal obligacién financiera
con una compaiiia relacionada.

. Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados

financieros individuales de Autofrancia C. A. La informacién de consolidacién adjunta de la
subsidiaria, se presenta para propésito de andlisis de los estados financieros consolidados en
lugar de utilizarse para presentar la situacién financiera, los resultados de operaciones y los
flujos de efectivo de la subsidiaria en forma individual. Sin embargo, la informacion de la
subsidiaria ha sido compilada y agregada a los estados financieros auditados de Autofrancia
C.A. para obtener estados financieros consolidados y presentarlos razonablemente como
estados financieros consolidados tomados en conjunto.
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9. A la fecha de emision de este informe, debido al inapropiado funcionamiento del sistema
de control interno, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar de Autofrancia C.A., luego
de un amplio proceso de depuracién continian presentando saldos con diferencias como
cuentas transitorias por liquidar por aproximadamente USS$ 215.000, cuyo efecto neto seria
alrededor de US$ 6.000. Para efecto de presentacion de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con NIIF, tales montos fueron neteados y la Administracién espera concluir su

conciliacién en el primer semestre del 2013.
. fﬁ/ Morﬁ:;\%
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Quito, mayo 31 del 2013
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AU C .A. Y SUBSID
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
NOTAS

(US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes 3 397.168
Cuentas y documentos por cobrar B 1.139.690
Inventarios 5 1.723.859
Otros activos corrientes 6 384.199
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.,644.916
Activos fijos, neto 7 256.555
Otros activos e impuesto diferido 8 406.620
TOTAL ACTIVOS -3.308.091
| s Y PATRI 10 DE CIONISTA
PASIVOS CORRIENTES
Préstamo a compafiia relacionada 9 2.045.270
Cuentas por pagar comerciales 11 865.051
Gastos acumulados por pagar 12 90.683
Otras cuentas por pagar 13 147.616
Impuestos y retenciones por pagar 14 65.584
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.214.204
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 17 U W 1
TOTAL PASIVOS 83,319
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social, en proceso de reduccion 18 2.500.017
Reserva legal 6.121
Pérdidas acumuladas, netas ( 1.225.143)
Resultado acumulado neto, por aplicacion de NIIF's ( 482.291)
Resultados del ejercicio (s) (._75932)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS —122.772
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS .4.308.091
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ra. Angela Barreto i CPA. Juan Olarlps Naranjo
Jefe Administrativo Contador General

Apoderada de Gerencia

Ver notas a los estados financieros
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F
AUTOFRANCIA C.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTAS
(US dolares)

Operaciones continuadas:
Ventas netas 20 7.098.658
Costo de ventas 20 ( 5.387.727)
Utilidad bruta 1.710.931
Gastos de ventas y marketing 21 ( 1.169.046)
Gastos de administracion 21 ( 285.694)
Gastos financieros (___175.304)
Total gastos ( _1.630.044)
Utilidad operativa 80.887
Otros ingresos operacionales 18.625
Otros ingresos no operacionales 29.742
Otros egresos no operacionales { 97.935)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS,
IMPUESTO A LA RENTA E INTERES MINORITARIO 31.319
Impuesto a la renta; anticipo minimo ( 107.391)
Interés minoritarios, participacion en perdidas -
PERDIDA NETA ( 75932
Operaciones discontinuadas MRS
PERDIDA NETA (75932
OTRO RESULTADO INTEGRAL 0
RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO (S) 75.932

Sra. Angela Bafreto-Guacin CPA. Jidn Carfos Naranjo
Jefe Administrativo Contador General
Apoderada de Gerencia

Ver notas a los estados financieros




