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REG. FIRMA AUDITORA Ne. 053
_ REG. FIRMA CONTADORES N°. 042

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE “AUTOFRANCIA C. A.”

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “AUTOFRANCIA
C.A.”, los cuales comprenden el balance general, al 31 de diciembre de
2.011 y el correspondiente Estado de Resultados, Estado de Evolucién
del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado a esa fecha, el
resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

La administracién de la compaiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad y normas internacionales de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
errbneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y realizando
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre--estos--estados
financieros para lo cual efectuamos- nuestra Auditoria de conformldad con

planifiquemos y realicemos. 18" udntona para obtener una segundad
razonable sobre si los estados financieros est' “i
representaciones erroneas de nnportanma relativa.

Una auditoria- lncluye ‘aplis
auditoria sobre los.m
procedimientos select
la evalugacion dé los esges ‘de representaimén
relatnva en los estados financieros, ya sea deb'
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efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

. En nuestra opinién los referidos Estados Financieros antes mencionados

presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la
situaciéon financiera de “AUTOFRANCIA C.A.”al 31 de Diciembre de
2011, el resultado de sus operaciones por el aiio terminado es esa fecha,
de acuerdo con normas y principios de contabilidad generalmente
aceptados y disposiciones legales autorizadas o establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

. Mediante resotucién de la Superintendencia de Compaiiias N° 06.Q.ICI. -
003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N® 348 del 4
de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas
obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a
partir del 1 de enero del 2009. '

La empresa “AUTOFRANCIA C. A.”, para dar cumplimiento al
requerimiento de la Superintendencia de Compaiias en su resolucién
. SC.Q.ICI.CPAIFRS. 11 del 12-01-11, en sus Art. Quinto, Sexto, Noveno y
Décimo primero, contraté a la empresa COTEAMCONSULTING CIA.
LTDA. , para la preparacion y presentacion del cronograma de
implementaciéon de las NIIF'S y Conciliacién Patrimonial. A la fe >

nuestra auditoria se ha presentado a la Superintendenci 0 mpamas‘e} |
30 de mayo de 2011. Qu P‘é‘ AP ATAA?
iyl

La empresa adoptd por primera vez las norm@s NIIFSSn“gus Est?gcgg.
Financieros del ejercicio 2.011. _A B
or® Uﬂo e




8. De acuerdo con la Resoluciéon SRI No. NAC — D GERCGC 10 — 00139 de
abril 26 de 2.010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias sera presentado hasta el 31 de julio del 2.012, previa la
elaboracion por “AUTOFRANCIA C. A.”de los 12 anexos y plantilla
requeridos, mismos que seran objeto de revision por Auditoria Externa.

SC — RNAE N° 053
Junio, 08 de 2.012
Quito — Ecuador




AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS 2011 2010

Reexpresado

US délares
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Disponible 4 420,273 . 278,855
Cuentas y Documentos por cobrar 5 815,365 808,356
Inventarios 6 1,492,625 2,899,318
Otros activos corrientes 7 : 71,298 130,599
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES . 2,799,561 4,117,128
Inversiones en acciones 8 140,624 34,483
Activos fijos, neto 9 317,169 337,157
Oftros activos e intangibles 10 482,143 541,523
TOTAL ACTIVOS 3,739,497 5,030,291
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro y obligaciones financieras 1" 1,810,526 2,427,927
Cuentas por Pagar 12 635,866 1,081,526
Gastos acumulados por pagar 13 49,229 93,082
Otras cuentas por pagar 14 135,915 281,764
Impuestos por pagar 15 39,425 10,176
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ’ 2,570,961 3,894,475
Jubilacién patronal y desahucio 16 360,359 357592
TOTAL PASIVOS 2,931,320 4,252,067
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito y pagado 17 2,500,017 2,500,017
Reserva Legal 6,121 6,121
Resultados acumulados por efecto de NIIF'S -482,291 -482,291
Pérdidas acumuladas -1,245,623 -969,184
Resultado del ejercicio 29,953 -276,439
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 808,177 778,224
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3,739,497 5,030,291

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Operaciones continuadas:

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Utilidad (Pérdida) operativa

Otros ingresos operacionales

Ofros ingresos no operacionales

Otros egresos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS E
IMPUESTOS A LA RENTA POR OPERACIONES
CONTINUADAS

Participacion empleados

Impuesto a la renta (anticipo minimo)

UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

NOTAS

19
19

20

20

2011

2010
Reexpresado

6.199.790 6.138.224
(4672309)  (_4.733974)
1.527.481 1.404.250
(1.051.677) (1.333.984)
( 186.664) ( 241.725)
( 276.686) ( 466.129)
12.454 (637.588)
66.124 23378
149.325 547559
(116249) (181351)
111.654 (248.002)
(16.748) 0
(64.953) 0
29.953 (248.002)




AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTQFRANCIA C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011'Y 2010

. Resultado .
: Capl?al Reservas acumulado de Pérdidas Resultado del Total
suscrito legal Y Acumuladas L
aplicacion NIIF| ejercicio
pagado

Saldos a diciembre 31, 2009- NEC 2.500.017 6.121 - (969.184) - 1.536.954
Ajuste por conversion de NEC a NIIF’s en el inicio del afio - - (482.291) - - (482.291)
de transicién 2010, ver Nota 2
Pérdida del periodo - - - - (276.439) (276.439)
Saldos a diciembre 31, 2010 778.224

2.500.017 6.121 (482.291) (969.184) (276.439)
Transferencia del resultado - - - (276.439) 276.439 -
Utilidad del periodo - - - - 29.953 29.953
Saldos a diciembre 31,2011 2.500.017 6.121 (482.291) | (1.245.623) 29.953 808.177




AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Recaudo de Clientes

Efectivo Pagado Proveedores

Efectivo Pagado por Gastos de Administracion y Ventas
Efectivo Empleados

EFECTIVO GENERADO POR OPERACION

Efectivo. Impuestos

Efectivo Pagado por Otras Cuentas por Cobrar
Efectivo Recibido por Deudores Varios
Efectivo Pagado por Anticipados Varios
Efectivo Recibido por Garantias de Clientes
Efectivo Pagado por Activos Diferidos
Efectivo Recibido por Ingresos No Operacionales
Efectivo Pagado por Gastos No operacionales
Efectivo Recibido por Ingresos Operacionales
Efectivo Pagado por Cuentas por Pagar
Efectivo Pagado por Acreedores Varios
Efectivo Pagado por Provisiones

Efectivo Pagado por Intereses por Devengar
Efectivo Pagado por Intereses por Pagar
Efectivo Recibido por Otros Activos

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagado por Compra/Venta de Activo Fijo

Pagado por Inversion en Acciones

EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a Corto Plazo

Sobregiro Bancario

EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO EN EFECTIVO

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.010

VALORES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

Depreciacion Acumulada Activo Fijo

Aplicacién de las NIFF'S

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.011

6.100.678
(3.561.658)
(1.515.027)

(13.307)

25998
(20.068)
31427
1.648
(4.048)
74373
149.325
(116.249)
66.124
(187)
(10.237)
(101.774)
(464)
(45.876)
(14.993)

(47.657)
(106.141)

(610.302)
(7.098)

72.249
(205.319)

1.010.686

34.999

1.045.685

(153.798)

(617.400)
274.487

278.855

(133.070)
420.273




AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION '

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio : , 29.953

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO
Gasto Amortizacion - 74373 74373

Efectivo Generado por Operacién . : 104.326

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento Cuentas por Cobrar Clientes (55.501)
(-) Aumento Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas (20.068)
(+) Disminucién Deudores Varios ’ 31.427
(-) Aumento Cuentas por Cobrar Empleados (1.348)
(+) Disminucién Anticipo Proveedores 38.480
(+) Disminucién Inventario 1.406.693
(+) Disminucién Pagos Anticipados Varios 1.648
(+) Disminucién Impuestos Anticipados 61.702
(-) Aumento Otros (4.048)
(-) Aumento Otros Activos (14.993)
(-) Disminucién Proveedores (334.522)
(-) Disminucién Cuentas por Pagar(Cheques) (187)
(-) Disminucion Acreedores Varios (10.237)
(-) Disminucién Inter. por Pag. Toyocosta-Ing. Cobos (45.876)
(+) Aumento IESS por Pagar 6.057
(-) Disminucién Provisiones Laborales (4.035)
(-) Disminucién Anticipo Clientes . (43.611)
(+) Aumento Servicios Basicos 44
(-) Disminucién Intereses por Devengar (464)
(-) Disminucién Provisiones (101.818)
(+) Aumento Impuestos Por Pagar 29.249
(+) Aumento Provisiones Laborales L/P 2.767 941.359
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 1.045.685
8



AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA AUTOFRANCIA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

ACTIVIDADES DE LA COMPANIA -

AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A.- (La
Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Quito, Capital de la Republica del Ecuador, a 10 de
Febrero de 1971 ante el Notario Ulpiano Gaybor, legalmente inscrita bajo el N° 399 del Registro
Mercantil, tomo 102 del 08 de marzo de 1971. El objeto social de la compaiiia es dedicarse de
manera especial a la explotacion comercial de la importacion de automotores, partes de estos,
repuestos, accesorios para automoviles, reparacion técnica, chequeo y mantenimiento de vehiculos,
explotacion de talleres de mecénica para automotores, ensamblaje y montaje de automotores en el
Ecuador.

En el Distrito Metropolitano de Quito, capital de la Republica del Ecuador el 01 de julio del 2008,
ante el Doctor Oswaldo Mejia Espinosa Notario Cuadragésimo del Cantdn Quito se procede a la
Elevacion del Valor Nominal de las Acciones, Aumento de Capital, Reforma de Estatutos otorgada
por la Compafiia AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA
AUTOFRANCIA C. A. y fusién de la misma Compaiiia en calidad de Absorbente con
AUTOGALO S.A. Compaiiia Absorbida,

Proceden al Aumento de Capital resuelto por unanimidad que el presente Aumento se pague con
Reserva Legal en la cantidad de Diecisiete délares de los Estados Unidos de América (USD $
17,00), de modo que el capital social de la Compaiiia alcance a la cifra de Dos millones quinientos
mil diecisiete d6lares de los Estados Unidos de América (USD $ 2°500.017,00).

La Compafiia mantiene inversiones en acciones y ejerce influencia significativa sobre otras
entidades Representaciones Autoconfianza S.A. por lo que actiia como una entidad controladora.
Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores, siendo sus principales accionistas los indicados
enlanota 17. ‘

La emision de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econdémico 2011 ha sido
autorizada por la Administracién de la Compaiiia en mayo 31 del 2012 y seran sometidos a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas en junio 22 del 2012.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

De acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
en noviembre 20 del 2008, Autofrancia C. A. forma parte del segundo grupo de adopcioén,
debiendo preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual sus estados
financieros por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)




Para facilitar la transicion a las Normas Internacionales de Contabilidad y a las Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NIC y NIIF’s), el 19 de junio del 2003, el Comité
de Normas Internacionales de Contabilidad publicé la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las
Norma Internacionales de Informacién Financiera. De conformidad con la NIC 1, cuando una
empresa aplica por primera vez las NIIF’s debe cumplir todas y cada una de las NIC y NIIF’s y
las interpretaciones en vigor en el momento de esa primera aplicacion. Asi pues, requiere una
aplicacion retroactiva en la mayoria de las areas de contabilidad. Sin embargo, la NIIF 1
contempla alguna excepciones de aplicacién voluntaria, a esa obligacion en areas concretas por
razones practicas o bien cuando sus costos derivados de su cumplimiento excedieran con toda
probabilidad los beneficios aportados a los usuarios de los estados financieros.

Autofrancia C. A. ha considerado como balance de apertura con arreglo a las NIIF’s los estados
financieros por el periodo comprendido del lero de enero al 31 de diciembre del 2010 (periodo
de transicion). Este es el punto de partida para la contabilizacion segin las Normas
Internacionales de Informacién Financieras — NIIF’s de la Compaiia.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador (NEC) que se encontraban vigentes al momento de prepararse los
estados financieros correspondientes al afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros '
La incorporacion de un nuevo formato de presentacion del estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros :

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad — IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Autofrancia C.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los cuales
fueron emitidos por la Compaiiia con fechas 6 de abril del 2011 y 18 de febrero del 2010, fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad —

°
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NEC, las cuales fueron consideradas como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 “Adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores
(NEC) difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El
detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en esta nota

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de Preparacién.- Los estados financieros d¢ AUTOFRANCIA C. A. comprenden: los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de inicio de transicion), 31 de
diciembre del 2010 (fecha de terminacion del periodo de transicién) y 31 de diciembre del 2011,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estimaciones y juicios contables.- En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la
Administracién realiza juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados
se basan en la experiencia historica y otfos factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. Las estimaciones y los supuestos
utilizados son revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacion
disponible sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

]

11



La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

‘a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

¢) Revision de la vida atil de bienes muebles

d) Criterios utilizados cuando sea aplicable en la valoracion de determinados activos financieros
y no financieros; y

e) Calculo de provisiones

Transicién a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF’S

Hasta el ejercicio econdmico 2010, Autofrancia C. A. venia preparando sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, mientras que a partir del 1ro. De enero del
2011 la Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con NIIF’s. Por lo tanto los altimos
estados financieros presentados de acuerdo con Normas Ecuatorianas deContabilidad son los
correspondientes al ejercicio economico terminado al 31 de diciembre del 2010, siendo el inicio de
la fecha de transicion de las NIIF’s enero 1 del 2010 y el final diciembre 31 del 2010.

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio econdmico 2010 han sido
reconciliados o reexpresados para presentarlos bajo las mismas NIIF’s que han sido aplicadas en la
elaboracion de los estados financieros del gjercicio econémico 2010.

La NIIF 1 exige el desglose de una conciliacion del patrimonio neto a la fecha de transicion, 1 de
enero del 2010, asi como un desglose de la conciliacion del resultado del ejercicio 2010 y del
patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado conforme a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad en comparacion con las NIIF’s cuya presentacion es como sigue:

a) Conciliacion al inicio de la fecha de transicion y al 31 de diciembre del 2010 del patrimonio
neto entre NEC y NIIF

La conciliacion de los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, es la siguiente:

Efectos de
-NEC transicién acum. NIF

( US ddlares)
Capital social 2.500.017 - 2.500.017
Reserva legal 6.121 - 6.121
Resultados acumulados (1.245.623) - (1.245.623)
Resultados acumulados por efecto NIIF 0 (482.291) (482.291)
Patrimonio neto total 1.260.515 (482.291) 178.225
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Diferencia entre estados financieros y registros contables.- cabe aclarar que al 1 de eneroy 31 de
diciembre de 2010, las siguientes provisiones y apropiaciones son realizadas solo para efectos de
presentacion de los estados financieros, pues los registros contables la consideran una vez
realizada la Junta General de Accionistas en el afio siguiente:

Los principales efectos de la transicion y de la evolucion del patrimonio durante el ejercicio
econdmico 2010 han sido los siguientes:

Resultados
Acumulados
(US dolares)

AJUSTES AL INICIO DEL ANO DE TRANSICION:

e Deficiencia de provision en inventario de repuestos ‘ (18.161)
Ingreso por ajuste en inversion en Autoconfianza a dic. 2011 106.141
Reversion del gasto de publicidad del 2011 (saldo total enviado ajustado
2011) 58.477
Alcance provision de vacaciones de empleados (7.496)
Reversion del gasto por jubilacion patronal del 2010 registrado como
gasto 2011 58.262

e Reversion del gasto por bonificacion por desahucio del 2010 registrado
como gasto 2011 6.215

e Anticipos de clientes antiguos y no identificados (sobrantes) 20.031

e Reversion del gasto de adecuacion del 2011 de local vendido (Republica) 6.974

e  Amortizacion gasto de adecuacion local LION (de acuerdo a contrato) (13.984)

o Amortizacion del primer afio de activos fijos de vida corta (se deprecian a
3 aiios) (10.719)

o Baja de activos fijos vendidos en 2011 y no castigados (20.493)
Ajuste de activos fijos sobrantes (neto de faltantes) 2011 5.581
Depreciacion acumulada (cambio en vida til y valor de mercado) 2011,
estimacion 28.437

e Reversion del anticipo de IR del 2010 registrado en el 2011 58.718

Saldo final, al 31 de diciembre del 2011 ' 277.983

b) Conciliacién de la cuenta resultados del ejercicio 2010 entre NEC y NIIF

La conciliacion de las cuentas del estado de resultados del ejercicio 2010, antes de otro resultado
integral, es la siguiente:
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a)

Acumulado
Diciembre 31 Aiustes
del 2010 Ajustes
NEC
(US délares)
Ventas netas 6.138.224
Costo de ventas 4.733.974
Utilidad bruta 1.404.250
Gastos de ventas 1362421  28.437
Gastos de administracion 241.725
Gastos financieros ’ 466.129
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 2.070.275
PERDIDA OPERATIVA (666.025)
Otros ingresos operacionales 23.379
Otros ingresos operacionales 547.559
Otros egresos no operacionales (181.351)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO (276.438)

Acumulado
Diciembre 31
del 2010

NIIF

6.138.224

4.733.974

1.404.250

1.333.984
241.725
466.129

2.041.838

(637.588)

23.379
547.559

(181.351)

248.002)

Por lo expuesto, los principales efectos de la adopcién de las NIIF en la cuenta de resultados del
periodo y acumulado del ejercicio 2010, han sido los siguientes:

e Ajuste neto a favor para regularizar depreciacion acumulada de vehiculos, equipos y muebles y
enseres, por aumento de la vida util US$ 28.437

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

Sin efecto patrimonial (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Diciembre31 E 1
Cuenta Presentacién bajo Presentacién bajo m;':;l J b 121311'(()) ’
DE— NEC anteriores NIIF = —
(U.S. délares)
Cuentas por cobrar a Ciertas cuentas por f:::t):s mg:‘ggﬁ:;n
compafiias cobrar estaban como com aﬂil:ls 155.343 33827
relacionadas clientes. P
relacionadas
Cuentas y documentos Fueron incluidas como
por pagar a Compafiias Cuenta(si por pagar cCuentas por pagar 684.020 4.151.142
Relacionadas proveedores ompaﬁlas _
Relacionadas
Inventarios vehiculos Ve!liculos usados otros !{eclasﬂ‘}cado como 26.800 69.596
activos inventario
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b) Con efecto patrimonial

b.1) Costo atribuido de propiedades y equipo.- No fue aplicable por no tener inmuebles.

b.2) Reconocimiento de impuestos diferidos.- La NIC 12 requiere el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en
el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de
las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos. Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias causaron el registro de activo por impuestos diferidos por US$
132.523 y variaciones en los resultados acumulados en dichos valores.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién:

Activos financieros.- La entidad reconoce como activos financieros, aquellos activos corrientes
y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas, empleados y anticipo a proveedores. En definitiva, los principales activos
financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras.

La compafifa estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Mercado, 3)

Liquidez y 4) Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 20 de “instrumentos
financieros”.

La compaiiia ha desarrollado un modelo de negocio que le ha permitido tener un flujo de caja
positivo. Esto se debe principalmente a:

1) Respaldo financiero del Grupo accionario con solvencia econdémica,
2) manejo eficiente del uso del dinero,

3) recurso humano que maneja presupuestos de manera optima y

4) apertura a nuevas lineas de negocios.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo.durante un periodo que generalmente estd regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito con el que se
adquieren tales instrumentos y determina su clasificacion en el momento del reconocimiento
inicial. Su principal activo financiero es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales.- Estin registradas principalmente por documentos que
respaldan el valor de las facturas de ventas mas IVA. Los intereses no devengados estin
acreditados de la cuenta principal, los mismos que son reconocidos como ingresos a la fecha de
su realizacion. Igualmente se deduce de las cuentas por cobrar la provisién para cuentas
incobrables.

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio, coincidente
con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe evidencia
objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo
financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de
que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables
indican que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas corrientes
aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen
préstamos bancarios locales y del exterior, sobregiros bancarios, cuentas por pagar comerciales,
intereses financieros, anticipos de clientes y otros.

Préstamos y Cuentas por pagar comerciales.- Estan registradas al costo de la transaccion neto de
abonos realizados.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros. A la fecha de los
estados financieros, la Compaiiia inicamente mantiene pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia.
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Inventarios.- Estdn valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor. Para vehiculos el
costo se determina por el método del costo especifico de acuerdo con los diferentes modelos
existentes. Para repuestos y suministros, el costo estd determinado por el método promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de venta y distribucion.

Propiedades y equipos. Medicién en el momento del reconocimiento.-

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento.- Despues del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipos se registran como sigue:

Bienes muebles (vehiculos, muebles y equipos); son registrados al costo atribuido, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. El
costo atribuido consiste principalmente en sus precios de compras originales. Con ocasion de
la implementacién de las NIIF’s fue revisada y ampliada su vida 1til, resultando el efecto del
cambio en la estimacién contable, ajustes positivos a resultados del periodo 2010 y
acumulados a esa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos no importantes se imputan a resultados en el
periodo en que se producen, los importantes se capitalizan

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. -Las vidas utiles estimadas, valores residuales y
métodos de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan
las principales partidas de propiedades y equipos y las v1das utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Vida util .
o Porcentajes
en afios
e Equipos de taller y acondicionadores de aire hasta 15 6.67%
e Vehiculo para uso interno hasta 10 10%
e Mobiliario, accesorios y equipo hasta 10 10%
e Equipos de computacion hasta 5 20%

)

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los actives no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado peri6édicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor del
mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos con
el objeto de determinar el deterioro de valor sufrido.

Provisiones para contingencia.- La entidad evalia y registra si es necesario tal provision
cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros y es consecuencia de
acontecimientos pasados y su liquidacién supondra una salida de recursos, por un importe y/o en
un plazo no conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La principal contingencia del negocio esta relacionada con la garantia por dafios o defectos de
los vehiculos vendidos, la cual es asumida por ia fibrica, consistente principalmente en garantia
dentro del primer afio de uso o 20.000 Km, lo que ocurriere primero. Autofrancia C. A. amplia
‘tal garantfa hasta los 3 afios de uso 0 60.000 km y asume de ser necesaria tal garantia. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 no ha sido necesaria registrar tal garantia.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios
recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s, la entidad registra los ingresos que se devengan
y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes (vehiculos y repuestos) se
reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado, en tanto que la
venta de servicios (talleres) se registra con la facturacion al cliente al momento de la salida del
vehiculo del taller.

Ventas.- Son registradas en la fecha de emision de la factura por venta de vehiculos, repuestos y
accesorios y servicios de talleres.

Costo de ventas.- Es registrado como sigue: a) Para vehiculos por su costo especifico segtin los
respectivos modelos; b) repuestos, de acuerdo con el costo promedio; y c) servicios de talleres,
segun las drdenes de trabajo, principalmente mano de obra y repuestos utilizados.

Impuesto a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente mas el impuesto a la
renta diferido; nota 17.

1. El impuesto corriente, es calculado segiin la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, la
cual hasta el afio 2010 establecio la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades; y
desde el afio 2011 una reduccion del 1% anual hasta alcanzar el 22% en el afio 2013.
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Ademds, si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la
tarifa por el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentuales. En el caso de que el
anticipo de Impuesto a la Renta determinado sea mayor al impuesto causado calculado en
base a los porcentajes antes indicados, el impuesto que prevalece se liquidara sobre el valor
del anticipo determinado; nota 15.

- 2. El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias temporarias entre la base
fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo, se registran
en resuitados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de
donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen unicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

La compaiiia reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
que le son aplicables. En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Beneficios de jubilacion patronal y desahucio.- La Compaiiia cuenta con un plan de
beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segin el Codigo de

Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mas, en forma continuada o interrumpida en
la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo, tendran
derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipétesis actuarial de célculo las tablas
de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28 de
agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio. La entidad
reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipétesis
actuariales de cdlculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se
reconocerd inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo
de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que resta hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable.

s
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Reserva legal.- Conforme lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, el 10% de la utilidad neta anual
es apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser devuelta a los accionistas, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital.

B

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda

segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios % Inflacion
2007 3,32
2008 . . 8,83
2009 : 4,31
2010 ' 3,33
2011 . 5,41
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4.

5'

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, esta constituido como sigue:
2011 2010
(US délares)

Caja 610 1.348
Bancos 419.663 263.064
Inversiones temporales 0 14.443
Total 420,273 78.855

Bancos, en los afios 2011 y 2010 constituyen principalmente recursos en cuentas corrientes en
Banco del Pichincha C.A. (USS. 148.477 y USS. 42.031, respectivamente); Banco Bolivariano
(USS$. 250.465 y USS$. 177.070, respectivamente); Banco Proamerica (USS$. 7.070 y USS. 39.604,
respectivamente); Banco de Guayaquil (US$. 9.292 en el afio 2011) y Banco Santander (USS$.
4.359 en el afio 2011 y afio 2010). ' o

Inversiones temporales al 31 de diciembre del 2010, representa documento emitido por Servicio de
Rentas Internas (nota de crédito) a favor de la Compaiiia por devolucion de anticipo de impuesto a
la renta del afio 2009.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Clientes 957.480  1.144.704
Provisién cuentas incobrables (345.572)  (588.297)
Compaiiias relacionadas: .
Automobiles Peugeot : 137.833 99.886
Autoconfianza ' 25.125 15.883
Vazseguros S.A. 14.748 11.222
Mansuera S.A. ‘ 5.466 0
Jaramillo Pefiafiel ' 4.436" 413
Casabaca S.A. ' 1.799 3.762
Cobos Baca Claudio 1.388 112
Toyocosta S.A. 500 12
Vazcorp S.A. 0 14.490
. Otros : 0 25.447
Empleados : 3.704 2.356
Anticipos a proveedores 3.324 41.804
Varios Deudores 5.135 36.562
Total 81 5 808.356
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Clientes y otras cuentas por cobrar, representan principalmente documentos y facturas por
cobrar por ventas de vehiculos, seguros e intereses, repuestos y servicios de taller. '

Provisién para cuentas incobrables.- Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la
_provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldos al inicio del afio
Provision 2010
Castigos

Saldos al final del afio

2011 2010
(US délares)
588.297 546.800
- 41.497
(242.725) -
345.572 588.297

Los castigos corresponden a cuentas incobrables vencidas por mas de 5 afios y dadas de baja

contra la provision y la cartera.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

VENC. 0
SDO. NO VENC.31 A | VENC.61A VENC. + 90 TOTAL
DETALLE | ypncDO ll;‘iios 60 DIAS 90DIAS DIAS VENCIDO | SALDO
Cartera de clientes 391.356 35.285 39.049 33.465 551.895 659.694 1.051.050
Notas de crédito (93.570)
TOTAL CARTERA CLIENTES 957.480
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
SDO.NO | VENC.0 | VENC.91 A | VENC.121A | VENC. +90 TOTAL
DETALLE | yvpnciDo| A30 | 120DiAS | 180 DiAs DIAS vENCIDO | SALDO
DiAs
Cartera de clientes 278.432 97.092 67.193 ..27.187. 711.445 902.917 1.181.349
Notas de crédito (36.645)
TOTAL CARTERA CLIENTES 1.144.704
6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:
2011 2010
(US ddlares) v
Inventarios de vehiculos 267.823 658.917
Inventarios de repuestos ) 902.313 932.674
Inventarios en proceso 42.181 46.219
Inventarios suministros pintura 7.890 7.231
Importacion en transito vehiculos 333.729 1.280.745
Importacion en transito repuestos 104.774 113.779
Inventarios de consumo 6.974 7.182
Provision para obsolescencia inventario de repuestos ( 173.059) ( 147.429)
Total 1.492.625 2.899.318
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Importaciones en transito corresponde a 30 vehiculos en el afio 2011 y 88 vehiculos en el afio
2010. :

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:

2011 2010
(US délares)
Retenciones en la fuente del ejercicio 2011 - 20.833 80.702
Retenciones en la fuente del afio 2006 0 2.652
Retenciones en la fuente del afio 2009 - 39.747 0
IVA Crédito tributario | 0 38.928
Seguros pagados por anticipado 6.282 7.930
Otros 4.436 388
Total 71.298 -~ 130.599

C
on fecha 30 de enero del 2012, el Servicio de Rentas Internas segin Resolucion # 117012
RREC000468 resuelve aceptar parcialmente el reclamo administrativo de pago indebido por
concepto de retenciones en la fuente del 2009 por US$. 31.512,30 sobre US$. 39.747,28 que fue
reclamado. ‘

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, a cuenta inversiones permanentes corresponden a inversion
del 99% en la compaiiia relacionada Autoconfianza S.A. y un aporte para futura capitalizacion
como compensacion de créditos vigentes con la compaiiia, por US$ 33,826.

2011 2010

) ) A v (US dolares)
Inversion en Autoconfianza S.A. 140.624 34.483
Total 140.624 34.483

Un movimiento de la cuenta inversion en acciones durante el afio 2011 y 2010 es el siguiente:

Movimientos 2011 2010
- (US délares)
Saldo inicial : 34.484 657
Aporte para futuro aumento de capital 0 33.827
Ajuste por valor patrimonial proporcional 106.140 0
Saldo final , 140.624 34.484
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9.

ACTIVOS FLIOS, NETO

Un movimiento de las cuentas de activo fijo, neto desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del

2011, es el siguiente:

ANO 2011
Saldos al Saldos al
31/dic/10  Adiciones Ventas Efectos NIIF 31/dic/11
. (US délares)
Instalaciones . 0 2.563 0 0 2.563
Muebles y enseres 253.716 880 0 (3.728) 250.868
Equipos de computacién 255.656 7.446 0 (3.728) 259.375
Vehiculos 25.500 821 0 0 26.321
Maq. Equipo de taller 256.098 41.533 (6.961) (3.728) 286.943
Mecénica
Magq. Equipo de taller Pintura 28.888 570 0 (3.728) 25.729
Activos fijos vida corta 32.158 0 0 0 32.158
Licencias y programas 0 805 ) 0 805
‘Subtotal costo 852.016 54.618 (6961) (14.911) 884.762
Depreciacion acumulada ( (72249) 1.798 17.718 ( 567.593)
514.859)
Total (17.632) (_5.163) 2,806 317.16
337.157
ANO 2010
Saldos al Saldos al
31/dic/09 Adiciones Ventas Reclasific, Efectos 31/dic/10
NIIF
(US ddlares) .
Terrenos 1.257.482 0 (1257482 0 0
)
Edificios 3.629.572 0 (3.629.572 0 0
v )
Instalaciones 886.646 98.818 (769.991) (215.473 0
- )
Muebles y enseres 265.767 26.787 (26.818) 0 (12.020) 253.716
Equipos de computacién. 257457 10.220 0 0 (12.020) 255.657
Vehiculos 36.000 0 (10.500) 0 25.500
Maq. Equipo de taller 239.685 28.434 0 0 (12.021) 256.098
Mecénica
Maq. Equipo de taller 39.806 1.102 , 0 0 (12.021) 28.887
Pintura
Activos de vida util corta 0 0 ) 0 0 32, 1'58 32.158
Subtotal costo 6.612415 165361  (5.694.363) (215473 (15.924) 852.016
)
Depreciacion acumulada (3.346.368 (239.549) 2.987.548 32.660 50.850 (514.859)
Total 3.266.04 06.815) (182.813) 34.926 337157
(74.188)
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10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:

Adecuacién y construccion, local Lion
Impuesto diferido
Impuesto redimible Corpei

2010

(US délares)

Total otros activos
Amortizacién acumulada ’

Total

548.499 533.512
132.523 132.523
9.824 9.318
690.846 675.853
(208.703) (134.330)
482.143 541.523

11. OBLIGACIONES BANCARIAS SOBREGIRO Y OBLIGACIONES CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, cdrresponden a documentos por pagar por préstamos cOmo

sigue:
Interés
%
e  Banco Bolivariano
-Préstamos sobre firma pagaderos al vencimiento en
agosto del 2011 825

Relacionadas:

e Toyocosta S.A.
-Préstamos sobre firma, con vencimiento en junio del
2011 8,66
o Ing. Enrique Cobos Baca :
-Préstamo sobre firma, con vencimiento en enero 15 9
del 2011. o
Sobregiro contable
Total

12. - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas por las siguientes obligaciones:

Proveedores vehiculos, repuestos y taller ’
Peugeot Francia

Proveedores Administracién

Cuentas relacionadas efectos NIIF

Acreedores varios

Subtotal

2011 2010
(US ddlares)
0 113.333
1.810.516 2.186.067
10 121.428
0 7.098
__1.810.526  _2.427.927
2011 2010
(US dolares)
43.402 318.932
0 5.294
8.739 62.437
483.306 684.020
419 10.843
535.866 1.081.526

Autofrancia mantiene un contrato de importacion y distribucion con la compafiia Automdéviles
Peugeot, sociedad anénima de derecho francés. El mencionado contrato tiene por objeto la
concesion por Peugeot al distribuidor del derecho no exclusivo de importar y vender al usuario final
los vehiculos nuevos Peugeot y las piezas de recambio correspondientes, entregados por Peugeot,
que figuran en los barremos de Peugeot establecidos para las provincias Carchi, Cotopaxi, El Oro,
Esmeraldas, Loja, Morona Santiago, Napo, Pastaza, Pichincha, Sucumbios y Zamora Chinchipe.

2
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13. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:

2011 2010
(US ddlares)
Intereses por pagar a Toyocosta 0 37.626
Intereses por pagar Ing. Cobos 0 8.250
Obligaciones con el IESS ' _ 16.377 10.320
Provisiones beneficios sociales por pagar 32.852 36.887
Total 49.229 93.082

Durante los aiios 2011 y 2010, el movimiento de beneficios sociales fue como sigue:

2011 010
(US ddlares)
Saldo al inicio del afio » 36.887 16.709
Provisiones 487.057 660.790
Pagos - (__491.092) (640.612)
Saldo al final del afio ’ 32,852 36,887
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
~ A131 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:
2011 2010
(US dolares)
Anticipo de clientes 109.145 152.756
Provision Servicios Bésicos 1.128 1.084
Intereses por devengar 700 1.164
Provisiones , 24,942 126.760
Total 135.915 281.764

Al 31 de diciembre del 2011, provisiones incluye principalmente compra de bienes y servicios
por US $. 16.010 y de honorarios de auditoria externa y consultoria por implementacion de las
NIIF US $. 6.100.

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos principalmente por las siguientes
retenciones:
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2011 2010

(US ddlares)
Retenciones mensuales: :
Impuesto al valor agregado 28.135 1.436
Retenciones de IVA 2.892 5.739
Retenciones en la fuente _ 4.682 3.001
Otros 3.716 0
6

Total \ 39.425 10.17

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:. ‘

a) Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucion No. 286 de abril 17 del 2009 del Servicio de Rentas Internas es
obligatorio a partir del afio 2009 la presentacién del informe Integral de Precios de Transferencia
para aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US $
5°000.000; y la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes relacionadas en un monto
acumulado superior a US $ 3°000.000.

De acuerdo con el art. 23 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, la Administracion
tributaria también esta facultada a determinar los ingresos, costos y gastos deducibles derivados de
las operaciones con partes vinculadas residentes en el pais.

b) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) resolvié que los informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. AUTOFRANCIA C. A. preparara dichos cuadros y anexos
luego de presentar la declaracion anual de impuesto a la renta del afio 2011.

Conciliacion tributaria

El siguiente es un resumen de la conciliacion entre la utilidad contable antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta y la utilidad gravable:
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16.

Utilidad contable antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta
Tasa de participacion
Participacion de trabajadores (Nota 1)

Utilidad contable antes de participacién de trabajadores e

impuesto a la renta

Menos, Participacion de trabajadores

Menos, 100% otras rentas exentas y no gravadas
Menos, Amortizacién pérdidas de afios anteriores
Mas, Otros gastos no deducibles

Mas, 15% participacion trabajadores

Utilidad gravable antes de impuesto a la renta, que no se

reinvierte ‘
Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado y pendiente de pago

Impuesto a la renta causado definitivo

Anticipo de Impuesto a Ia Renta

2011 2010
(US dolares)
111.655 0
15% 15%
16.748 0
111.655 0
(16.748) 0
(106.141) 0
(5.014) 0
14.542 0
15.921 _ 0
14215 0
24% 25%
3.412 0
64.953 58.718
64.953 58.718

La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la

~ renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el que es

determinado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y
gastos deducibles, el 0.4% de los activos y el ().4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el periodo
anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el impuesto causado que debera ser cancelado.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia registré provisiones para jubilacion patronal y
desahucio en base a calculo determinado en estudio actuarial realizado por Actuaria Cia. Ltda.,

siendo su movimiento el siguiente:

Jubilacién
patronal

Diciembre 31, 2010 331.024

Provisiones 77.603

Pagos ' (18.053)
Diciembre 31, 2011 332,312

Bonif. por

desahucio Total
(US ddlares)
26.569 357.592
18.060 95.663
(10.367) (_28.420)
28.047 360.359

La Compaiiia, basada en lo que dispone el Cédigo de Trabajo, mantiene para sus empleados
provisiones por jubilacién patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en base a estudios
actuariales realizados por la Compafiia Actuaria Cia. Ltda. con cortes al 31 de diciembre del 2011

y 2010.
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17.

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos durante el afio 2011,
son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
(US délares) -

Obligacion por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2010 272.762 20.354
— Incremento de reserva, 2011 6.408 13.469
— Costo por intereses 23.172 . 1.860
— Beneficios pagados (14.626) (10.271)
~ Pérdidas (ganancias) actuariales 44.596 2.635
Obligacion por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2011 332312 28.047

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obiigaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no disponen de
activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios de
jubilacion y desahucio durante el afio 2011 son las siguientes:

Jubilacién Desahucio’

Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 7% 7%

Tasa real de incrementos salariales 3% 3%

Tasa de incremente de pensiones 2.5% 2.5%

Tasa de retorno esperada sobre los activos del N/A : N/A

plan

Tablas de mortalidad , TMIESS 2002
CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2011, el capital suscrito y pagado esta constituido por 2.500.017 acciones de
un valor de US$. 1.00 cada una, un detalle de los principales accionistas el siguiente:

Accionistas No. Acciones Participaciéon . Valor nominal

(%) (US doélares)
Corpcedro Holding S.A. : 1.102.299 44.09 1.102.299
VAZPRO S.A. 949.388 37.98 949,388
Vapcorporation Cia. Ltda. , 184.159 7.37 184.159
Otros accionistas minoritarios 264.171 _ 10.57 264.171
Total 2.500.017 100.00 2,500,017

Con fecha 31 de octubre del 2008 con resolucion 08.Q.1J.03812 de la Superintendencia de
Compaiiias, bajo el nimero 3550 del Registro Mercantil, Tomo 139, se inscribi6 en el registro
mercantil la fusién por absorcion entre Autofrancia C. A. y Autogalo S.A., asi como el aumento
de capital de US $ 2,500.000 a US$ 2,500.017, con lo cual a pamr de esta fecha las acciones
pasan a tener un valor nominal de US$1 (un délar).
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18.

18.1

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

18.2 Riesgo de tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

18.3 Riesgo de crédito

184

18.5

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos: La Compaiiia realiza
transacciones con Compaiiias relacionadas que igualmente cuentan con igual o mejor
calificacion de riesgo que AUTOFRANCIA C.A. ’
Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias, personas naturales y areas geogréficas.
La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar. ]

Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros. '

Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a -
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. :

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compaiiia periédicamente.
Como parte de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. ' :
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19.

20.

21.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2011 y 2010, el origen y sus acumulaciones fueron como sigue:

Ventas:
Linea automotriz
Linea talleres
Linea repuestos
Pintura

Total

Costo de Ventas:
Linea automotriz
Linea talleres
Linea repuestos
Pintura

Total

2011 _ 2010
(US ddlares)
3.924.064 3.539.726
1.225.097 1.084.645
507.172 948.879
543.457 . __564.975
6.199.790 6.138.224
3.671.575 3.356.409
536.441 477.188
231.858 602.760
232.436 297.617
_4.672.309 —4.733.974

Los vehiculos vendidos mantienen garantia de 3 afios o 60.000 Km., 1o que ocurra primero.

GASTOS DE VENTAS, ADMINISTRACION Y FINANCIEROS

Durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como sigue:

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total

011 010
(US dolares)
1.051.677 1.333.984
186.664 241.725
276.686 466.129
1.515.027 2.041.838

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 los principales saldos y
transacciones con partes relacionadas estan reportados en las notas abajo referenciadas, y fueron

los siguientes:

TRANSACCIONES:

Compra de vehiculos

Compra de repuestos

Ventas de vehiculos, repuestos y otros ingresos
Gasto de talleres, incluido en costos de ventas
Honorarios por asesoria y administracion
Otros pagos (seguros de clientes)

Intereses pagados

2011

3.671.575
231.858
6.303.979
1.161.241
1.120
1.343
194.214

010

3.356.409
602.760

. 6.207.603

774.805
43.550
843
8.250
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22,

23.

24.

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los afios 2011
y 2010, fue la siguiente:

2011 2010

(US dolares) _
Honorarios y beneficios sociales ' 218.234 398.194
Variables por desempefio 8271 21:209
Total 226.505 419.403

COMPROMISOS

Convenio de Concesionario - La Compaiiia mantiene un contrato firmado con La Sociedad
Automéviles Peugeot, mediante el cual se nombra a la compaiiia concesionario no exclusivo de
los productos Peugeot. Este contrato tiene vigencia de 01 de Enero 2010 hasta el 31 de
Diciembre de 2012, luego de lo cual sera renovado en los primeros dias del afio 2012 por una
vigencia de 2 afios.

EVENTOS POSTERIORES

Cupos de Importaciones

En abril del 2012, La Compaiiia fue notificada por el Ministerio de Coordinacién de la
Produccion, Empleo y Competitividad MIPRO que su cupo de importacion de Vehiculos para el
2012 desde enero a abril es de $. 1.184.456, sin embargo y de acuerdo a la ultima normativa
tomada por el MIPRO en el mes de abril de 2012, se notifico a Autofrancia con un cupo
autorizado hasta el 31 de Diciembre 2012 de $. 2.677.738. '

CONTINGENTES
Fiscalizacién

Al 1 de junio del 2012, La Compaiiia fue fiscalizada en su impuesto a la renta del periodo 2006 por
parte del SRI, la glosa dio como resultado un impuesto a pagar misma que fue objeto de
impugnacion por parte de La Compaiiia y se esta a la espera de la sentencia; el resultado de tal
inspeccion segin el contrato de compraventa de acciones suscrito entre los accionistas vendedores
y compradores el 4 de mayo del 2007, debe ser asumida por los accionistas vendedores segin su
clausula Octava, articulo 8.8.
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