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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Nowsa S.A.

Opiniéon

He auditado los estados financieros que se acompaiian de Nowsa S.A. (“la Compaiiia”), que incluyen el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Nowsa S.A. al 31 de diciembre de 2017, y su
desempeifio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Fundamento de la Opinion

Efectué la auditor{a de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi responsabilidad de acuerdo
con dichas.normas se describe mas adelante en la secciéon “Responsabilidades del Auditor en Relacion
con la Auditoria de los Estados Financieros”. Soy independiente de la Compaiifa de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para la auditoria de los estados financieros en Ecuador, y he
cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Considero

que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para la
opinién.

Otros asuntos

Dirijo la atencién al hecho de que no he auditado el estado de situacién financiera de la Compaiifa al 31
de diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y de las notas relacionadas, consecuentemente, no expreso
ninguna opinién sobre las cifras comparativas presentadas.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y por el control interno que determina necesario para

permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando el supuesto de negocio en marcha, a menos que, la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativos si, individualmente o en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen basiandose en los estados financieros.

Como parte de la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), apliqué mi juicio
profesional y mantuve mi escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefié y desarrollé procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos, y obtuve
evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para mi opinién. El riesgo
de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el
fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o
la evasién del control interno.

- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evalué lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

- Concluf sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, el supuesto de negocio en
marcha, basaindome en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, estoy requerido a llamar la atencién en el informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar mi
opinién. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe
de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no
continiie como un negocio en marcha.
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- Evalué la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Me comunique con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifique durante la
auditorfa.

'*’:]/'(“f o(, y & ..\\. ..': "Cl)\ G\Lk()'

Ing. Freddy Verdézot6 Cortez Abril 30, 2018
Registro Nacional de Auditores Externos Guayaquil, Ecuador
SCV-RNAE-920



31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

NOWSA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Impuestos corrientes
Inventario
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas par pagar
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Notas

6 US$

US$

10 US$
11
12
13

{1

14

US$

2016
2017 (sin auditoria)
57.499 73.656
407.664 301.585
32.126 26.493
324952 291.584
822.241 693.318
68.864 45417
68.864 45.417
891.105 738.735
19.735 5.804
484.177 437.329
15.479 11.442
23.754 17.600
543.145 472.175
140.976 100.604
140.976 100.604
684.121 572.779
800 800
14.872 14.872
191.312 150.284
206.984 165.956
891.105 738.735

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

St. Fernando 'Zevallos Orrantia

Gerente General
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Econ. Ouo Arce Vera

Contador



NOWSA S.A.

Estado de Resultados Integrales

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2016

Notas 2017 (sin auditoria)
Ingresos:
Ingresos por venta de inventarios US$ 1.338.245 1.421.157
(Gastos operacionales:
Costo de inventario (1.059.068) (1.152.902)
Gastos del personal 13 (163.898) (135.104)
Alquiler (10.188) (10.188)
Depreciacion 9 (9.456) (25.891)
Seguros (8.298) (10.806)
Mantenimiento y reparaciones (4.449) (4.070)
Otros gastos (37.278) (42.704)
Utilidad operacional 45.610 39.492
Otros ingresos 9.218 3.054
Utilidad antes de impuesto a la renta 54.828 42.546
Gasto de impuesto a la renta 12 (13.800) (9.961)
Utilidad neta Us$ 41.028 32.585

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Gerente General ntador

; oLl , / .
Sr. Fernandé Zevallos Orrantia i:fconfr;?{ Arce Vera
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NOWSA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Arfio que termin6 el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados y otros
Otros ingresos

Efectivo (utilizado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos, neto

Efectivo (utilizado en) las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos instituciones financieras

Préstamos partes relacionadas

Efectivo provisto (utilizado en) las
actividades de financiamiento

(Disminucion) neta de efectivo y bancos

Efectivo y bancos al inicio del afio

Efectivo y bancos al final del afio

2016

2017 (sin auditoria)

US$ 1.232.166 1.421.118
(1.278.941) (1.432.287)

6.218 3.054
(40.557) (8.115)
(29.903) {15.264)
(29.903) (15.264)
13.931 (21.658)

40.372 -

54.303 (21.658)
(16.157) (45.037)

73.656 118,693

US$ 57.499 73.656

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Sr. Fernantld Zevallos Orrantia
Gerente General

“Ecdn. Otto’Arce Vera

Contador



NOWSA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2016
2017 (sin auditoria)
CONCILIACION DE LA UTILIDA NETA CON EL EFECTIVO
(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta USS 41.028 32.585
Ajustes que no representan uso de efectivo:
Depreciacién 9.456 25.891
Participacion a trabajadores 9.673 1.068
Impuesto a la renta 13.800 9.961
Ajustes por partidas incluidas en actividades de inversion:
Utilidad en venta de propiedades y equipos (3.000) -
(Aumento) disminucion en Activos:
Cuentas por cobrar (106.079) (39)
Impuestos corrientes (5.633) (6.809)
Inventarios (33.368) (73.080)
Aumento (disminucion) en Pasivos:
Cuentas por pagar 46.848 11.745
Impuestos corrientes (9.763) (10.087)
Obligaciones acumuladas (3.519) 650
Efectivo (utilizado en) las actividades de operacion USs (40.557) (8.115)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

//

Sr. Fernand& Zevallos Orrantia Econ, Otig’Arce Vera
Gerente General Céntador
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NOWSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

Nowsa S.A. se constituyé en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, el 22 de junio de 2002. Su actividad
principal es la venta al por mayor y menor de productos para la agricultura y ganaderia.

La Compafifa estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias del
Ecuador.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21

2.2

2.3

24

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiifa.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracién en abril 25
de 2018 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de la Compaiifa, los estados financieros adjuntos, serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

Bases de medicion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico.

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Estimaciones y juicios contables significativos - La preparacién de estados financieros de
acuerdo con las NIIF para las PYMES requiere que la Administracién de la Compaiiia efectiie
Juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados actuales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

2.4.1 Juicios - En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

2.4.2 Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones - La Administracién considera que no
existen supuestos e incertidumbres de estimacién que tengan un riesgo significativo que
resulten en un ajuste material en el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2017.



2.4.3 Medicion de Valores Razonables - Algunas de las politicas y revelaciones contables de

acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros. La Compaiifa utiliza la medicién de los valores razonables principalmente
para propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF para las PYMES
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

— Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos.

—  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

~ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son
las siguientes:

3.1 Efectivoy bancos - Incluye saldos de caja y efectivo disponible en bancos locales.

3.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,

3.3

34

que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, las cuales después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Inventarios - Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
de los inventarios se asigna utilizando el método del costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se medirdn inicialmente por su costo, y

comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con

la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion.

-10 -



3.5

3.6

3.7

3.8

3.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de
requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

3.4.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados cuando exista un indicativo de cambio en el uso del activo,
un desgaste significativo inesperado, avances tecnoldgicos y cambios en los precios de
mercado, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presenta la vida iitil usada en el cdlculo de la depreciacién:

[tem Vida iitil (en afios)
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Préstamos - Representa pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos, se registra a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo. Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
Impuestos

3.8.1 Impuesto corriente - Se basa en el mayor entre el impuesto a la renta causado y el
monto del anticipo minimo.

El impuesto a la renta causado se lo determina a través de la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaififa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

El anticipo minimo de impuesto a la renta es calculado en funcién de las cifras

reportadas el aflo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y
gastos deducibles mas el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos.

-11 -



3.9

3.10

3.11

3.12

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en un rubro especifico o en el rubro de
beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

if) Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldo - Se provisionan y pagan con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos, cuando se ha realizado la
transferencia de dominio del activo, concordante con el principio contable del devengado.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en
el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.

4. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables de Ja Compaiifa requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

4.1

4.2

Partidas por Cobrar - El valor razonable de las partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera.

Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto de la factura si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del

reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros
anuales.

El monto en libros de otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas se
aproxima a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros - El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros
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anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos se aproxima a su monto en libros puesto que las tasas de
interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal del negocio y de las actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Administracién:

5.1. Riesgo de crédito - La Compaiifa no presenta riesgos crediticios debido a que sus operaciones
comerciales se realizan en términos de créditos considerados normales para su tipo de
actividad econémica.

5.2. Riesgo de liquidez - Es gestionado por la Administracion de forma oportuna, para este efecto
la Compaiifa administra la liquidez para cumplir con las obligaciones mantenidas.

5.3. Riesgo de tasa de interés - Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por la Compaiifa y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compaiifa administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija.

Administracion de Capital - La politica de la Compaififa es mantener un nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El Capital se compone del total del patrimonio. La Compafifa no estd sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compariia
para la administracién de capital durante el afio.

La Compaiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propoésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
bancos; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio. El indice de deuda
— patrimonio ajustado de la Compaiifa al término del periodo del estado de situacién financiera es el
siguiente:

2017 2016
Total pasivos 684.121 572.779
Menos efectivo y bancos (57.499) (73.656)
Deuda neta _626.622 _499.123
Total patrimonio _206.984 _165.956
fndice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado 3.03 3.01

e



Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforman de la siguiente

manera:
2017 2016

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 6 57.499 73.656
Cuentas por cobrar, nota 7 407.664 301.585
Impuestos corrientes, nota 12 32.126 26.493
Total 497.289 401.734
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 10 19.735 5.804
Cuentas por pagar, nota 11 625.153 537.933
Impuestos corrientes, nota 12 15.479 11.442
Obligaciones acumuladas, nota 13 23.754 17.600
Total 684.12 s 24

6 EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente efectivo disponible en bancos locales por
US$56.425.

7 CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Clientes 406.060 297,999
Otras 1.604 3.586
Total 407.664 113

* C(lientes, corresponden principalmente a Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca por
US$41.950 (2016: US$41.950), Kabore S.A. por US$30.484, Inmokent S.A. por US$16.360,
Kingselsa S.A. US$14.899 (2016: US$24.583), Agricola Victoriosa Agrivicsa S.A. por
US$12.685 y Sr. Lopez Balladares Weison por US$12.469 (2016: US$751).

8 INVENTARIO

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Agroquimicos 278.832 230.351
Ferreteria 40.988 50.547
Motos 1.548 1.842
Otros 3.584 8.844
Total —224.957 _291.584
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10 PRESTAMOS

El detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Valor nominal Tasa Valor nominal Tasa
€ importe anual de € importe anual de
en libros interés en libros interés
Banco del Pichincha 19.735 9.76%
Banco de Machala 5.804
Total 19.735 5.804

Garantias

Como en garantfa al préstamo con el Banco del Pichincha S.A. se encuentra un vehiculo.

11 CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 405.493 331.789
Otras cuentas por pagar
Partes relacionadas, nota 15 152.599 109.854
Otras 67.061 96.290
Total 625.153 537.933
Clasificacion:
Corriente 484.177 437.329
No corriente 140.976 100.604
Total 625.153 537.933

Al 31 de diciembre de 2017:

e Proveedores locales, corresponden principalmente a Farmagro S.A. US$167.870 (2016:
US$129.577), Fermagri S.A. US$44.182 (2016: US$4.707), Procesadora Nacional de Alimentos
C.A. Pronaca por US$41.950 (2016: US$46.669), Adama Ecuador Adamecudor S.A. por

US$41.278 (2016: US$45.289) e Importadora Industrial Agricola del Monte S.A. INMONTE
por US$24.947.

» Partes relacionadas, corresponden a préstamos que no tienen fecha de vencimiento especifico y
no generan intereses.

12 IMPUESTOS

12.1 Impuestos corrientes - Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:
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Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 21.687 16.958
Crédito tributario impuesto a la renta 10.439 9.535
Total —aa. 120 26.493

" Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto a Pagar 13.800 9.961
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.546 1.302
Impuesto al Valor Agregado —IVA vy retenciones 133 179
Total 15479 11.442

12.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados — E1 R.O. No. 405 del 29 de diciembre de 2014

12.3

124

reformé la tarifa de impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementard al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
la participacién directa e indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto estimado de impuesto a la renta y aquel que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de
impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 016

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta 54.828 42.546

Gastos no deducibles 392 1902

Utilidad gravable 55.220 44,448
* Impuesto a la renta causado 13.800 9.779

Anticipo minimo calculado 7.962 9.961

Impuesto a la renta cargado a resultados 13.800 9.961

Situacion fiscal - Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado estdn abiertas para la revisién de las autoridades tributarias desde
el afo 2015 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Precios de Transferencia - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con
vigencia a partir de 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién
del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y si el monto de las operaciones es superior a US$15.000.000 deberdn presentar
a mds del Anexo el Informe de Precios de Transferencia.
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12.5

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compaiiia no est4 obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia.

Cambios tributarios - Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, emitido por la Asamblea Nacional,

publicado en el Segundo Suplemento R.O. 150 del 29 de diciembre de 2017:

Impuesto a la renta

e Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general: Se incrementa la tarifa del 22% por la del
25%; asi mismo se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio
econdémico).

o Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades: Unicamente podran

acceder a la tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes
sociedades:
Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos
productivos, asi como la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo.

El aumento de capital se perfeccionar4 con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

e Tarifa impositiva para micro y pequenas empresas y exportadores habituales: Las
- sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias empresas, asi como aquellas que
tengan la condicién de exportadores habituales, mantendrdn la tarifa del 22%. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se refleje un mantenimiento del empleo o incremento del mismo. Las condiciones y

limites para la aplicacidn de este beneficio se estableceran por el Comité de Politica
Tributaria.

* Exoneraciéon IR para nuevas microempresas: Las nuevas microempresas que inicien su
actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del
Impuesto a la Renta durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus productos productivos.

En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mds de una
exencion, por su condicidn de microempresa y de organizacion de la economia popular y
solidaria, se acogera a aquella que le resulte mds favorable.

e Base imponible para Microempresas: Para establecer la base imponible se deberd

deducir adicionalmente 1 fraccidon bésica desgravada con tarifa O IR para personas
naturales (USD 11,270).
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¢ Deducciones por desahucio y jubilacién: Solo serin deducibles los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el
Cbdigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la
obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.

e Bancarizacion: Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar
cualquier institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

e Sancién por ocultamiento patrimonial: Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la
informaci6n de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultindola de manera directa o
indirecta, en todo o en parte, serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus
activos o el 1% de sus ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el
mayor de los dos, calculados por cada mes o fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda
superar el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segiin corresponda.

¢ Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad: Todas las sociedades estédn obligadas a
llevar contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma.
También lo estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal anterior (2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las
personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares,
asi como los profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds
trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado en el Reglamento a esta ley.

Anticipo impuesto a la renta

* Deducciones en el cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Las sociedades, las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad no considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro
de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cédlculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y
patrimonio, cuando corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provision de servicios.

e Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta: El Servicio de Rentas Internas, de
oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracién del
pago del anticipo IR de conformidad con los casos, términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo establecido en el
literal b) del numeral 2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdémico respectivo y siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general, definido por la Administracién Tributaria
mediante resolucién de cardcter general, en la que se podrdn también fijar un TIE
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promedio por segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucién no podrd ser mayor
que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. Para el efecto, el
contribuyente presentard su peticién debidamente justificada sobre la que el Servicio de
Rentas Internas realizard las verificaciones y controles que correspondan.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el

Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado
el empleo neto.

El SRI de encontrar indicios de fraude con y sin perjuicio de las acciones legales, aplicard
un recargo del 200% del valor declarado indebidamente.

Impuesto a la salida de divisas

Devolucién de ISD en la actividad de exportacion: Los exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los
pagos realizados por concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos de
bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dfas, sin intereses, en la forma,
requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante resolucién de
caracter general,

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo,
serdn los que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica
Tributaria.

Lo sefalado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado
por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y
limites que establezca el Comité de Politica Tributaria.

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

El detalle de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

_ 2017 2016
Contribuciones a la seguridad social 3.267 2.070
Beneficios sociales 10.814 7.954
Participacién de trabajadores 9.673 7.576
Total 23.754 17.600

Gastos del personal

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal en el estado de resultados
integrales se resumen a continuacion:

2017 2016
Sueldos 107.612 90.814
Beneficios laborales 23.518 21.447
Contribuciones a la seguridad social 12.632 10.336
Participacién de trabajadores 9.673 7.511
Otros 10.463 4.996
Total 163.898 135.104
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14 PATRIMONIO

15

16

14.1 Capital social - El capital social consiste en 800 acciones con valor nominal unitario de US$1,

las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El detalle del nimero de
acciones autorizadas, suscritas y pagadas es como sigue:

2017 2016
Acciones autorizadas 1.600 1.600
Acciones suscritas y pagadas 800 800

14.2 Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El detalle de los saldos por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

2017 2016
Cuentas por pagar:
Daniel Zevallos Ycaza 46.867 34.401
Patricio Zevallos Ycaza 35.244 25.151
Arianna Cevallos Ycaza 35.244 25.151
Gabriel Zevallos Ycaza 35.244 25:151
Total __ 152,599 109.854

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (abril 25 de

2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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