Guayaquil, marzo 30 del 2.004

Senores
COMERCIAL ETHOS S.A.

Ciudad.--

De mis consideraciones:

Por medio de la presente pongo a consideracion de los sefiores accionistas de
la comparfia COMERCIAL ETHOS S.A. el informe econdmico por el afio 2.003

cumpliendo de esta manera con lo que dispone la Ley de Compaiiias.

He procedido al analisis y revision del balance general y anexos, encontrando
que el mismo ha sido elaborado, cumpliéndose con los principios contables de
general aceptacion y que el cierre del ejercicio indicado, no presenta utilidad
alguna, por encontrarse en un etapa pre-operacional Ademas se han cumplido
con los controles internos pertinentes y se proporciono toda la informacién

adicional que he requerido.
Considero que es todo cuanto puedo informarles, al respecto y aprovecho en

expresaries mis agradecimientos por la cooperacion que tuve de empleados y

funcionarios para el cumplimiento de mis labores.

Atentamente, B\
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