RIDEYCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1. Objeto social

RIDEYCA S.A., radicada en Ecuador con domicilio principal en el cantéon de Guayaquil,
tiene por objeto social la inversidn en toda clase de bienes muebles, corporales o
incorporarles, tales como acciones, promesas de acciones, titulos y cualesquiera otros
derechos en todo tipo de sociedades, ya sean comerciales o civiles, limitadas, colectivas o
andnimas. Adicionalmente administrar las inversiones, proyectos y actividades anteriores y
percibir sus frutos o rentas. En general, realizar todos los actos y contratos que digan
relacién directa o indirecta con las actividades sociales antes indicadas.

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica con fecha 07 de noviembre del
2001 con un capital autorizado de USD $ 800,00, ante el Notario Vigésimo Primero del
Cantén Guayaquil, e inscrito en el Registro Mercantil el 13 de marzo del 2012 mediante
Resoluciéon N° 02-G-1J-0001504.

NOTA 2. Entorno econémico

El sector real registro un crecimiento econémico en el 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,1%. El sector petrolero continia impulsando el crecimiento
productivo nacional con el 2,6% con relaciéon al afio 2012. Las principales actividades
econdémicas que aportaron a este comportamiento han sido: Otros servicios 34%, Comercio
11%, Manufactura 11%, Petréleo y Minas 10%, Construccion 10%, Agropecuario 10%,
debido a las obras de infraestructura realizadas.

El sector externo en cuanto a la balanza comercial en el tercer trimestre de 2013, registré
un saldo negativo de USD$ 820,9 millones, este resultado representé una disminucion del
superavit comercial que se presentd en el mismo periodo del afio 2012, que fue de USD$

113,5 millones.

Las exportaciones totales entre los meses de enero y septiembre de 2013, alcanzaron USD$
18.630,5 millones, monto que representa un aumento de 2,6%, las importaciones totales
alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto representé un crecimiento en 7,6%.

Las tasas de crecimiento econdmico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio considerando factores tales como los precios
de las materias primas, el precio del barril de petréleo que se espera se mantenga sobre los

USD$ 80.
NOTA 3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de RIDEYCA S.
A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la entidad, con el propdsito de determinar la valuaciéon y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento.
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RIDEYCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Continuaciéon — NOTA 3 - Entorno econémico)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

NOTA 4. Resumen de las principales politicas contables aplicadas

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de RIDEYCA S. A., comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en
el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2013. Estos estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afo 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizaciéon, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar americano.

¢c. Sistema Contable

La preparacion y elaboracién de informes financieros contables para el afo 2013, se los
realiza por medio del sistema contable “Médnica 0.8”

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez como efectivo disponible, depdsitos a la vista e
inversiones a corto plazo que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor (menos de tres

meses).
e. Propiedad, planta y equipo

Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de

funcionamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccidon de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaifiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
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(Continuaciéon - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores

razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacidon de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluaciéon de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por el
Grupo. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segln el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

f. Ingresos y gastos

Se contabilizan por el método devengado; los ingresos cuando se producen los gastos
cuando se causan.

g. Inversiones permanentes

Segun Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF, la Compafia debe
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al costo o de
acuerdo a NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros separados.

h. Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o

pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.
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(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

i. Impuestos Diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias que se generan entre el valor en libros
(bases contables) y las leyes tributarias (bases fiscales), todo esto determinado en la
conciliacion tributaria del impuesto a la Renta. Los activos por impuestos diferidos o
créditos deberan reconocerse en la medida que los beneficios o leyes fiscales a futuro le
permitan compensar las diferencias temporales establecidas en la conciliacion tributaria.

j. Impuesto a la Renta

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del

impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal
la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opciéon esta
disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la
Compaiiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un
pago definitivo del impuesto a la renta.

NOTA 4.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

4.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
gue se cree sera lo razonable bajo las circunstancias

4.1.2 Normas aplicables

El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014. La informacidén sobre estas nuevas normas se presenta

a continuacién:

Efectivos para los anos que terminan el 31 de diciembre del 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre 2013:

Normas nuevas

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable
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(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno

NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

NIC 1 Presentacion de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro

resultado integral)
NIC 19 Beneficios para empleados (2011)
NIC 27 Estados financieros separados (2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados y a la interpretacion SIC 12 Consolidacion - Entidades con
Proposito Especial. Se revisé la definicion de control, junto con la Guia para
identificar a una participaciéon en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecanica
de la consolidacion y la contabilizacién de los intereses minoritarios y los cambios en
el control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea mas
de cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al
acuerdo conjunto. Ademas, la opcion en NIC 31 de usar la consolidacion proporcional
ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de puesta en
equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con
los requisitos de divulgacién para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacién
sobre los riesgos a que esta expuesta una entidad de su participacion con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y
negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora sdlo se ocupa de los estados financieros
individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el ambito de
aplicacion. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodologia de la contabilidad se

mantiene sin cambios.

La norma no afecta a la medicidon o el reconocimiento de tales elementos.
Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se
refieren a planes de beneficios definidos:

a) Eliminar el "método del corredor" y por tanto exigir a las entidades a
reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo

que se examina.
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(Continuaciéon - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)
b) Racionalizar la presentacion de los cambios en los activos y pasivos del plan.

c) Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estan expuestas a través de la participacion en elios.

Disponibles para adopcion temprana para los afios que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas para el periodo que se informa:

Normas nuevas o enmendadas Efectiva a_partir de

NIIF 1 Exencion del requerimiento para re- Concurrente con la
emitir la informacion comparativa para adopcion de la NIIF 9
la NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificaciéon y medicién Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para la contabilidad Enero 1, 2015
del pasivo financiero

NIIF 10 Entidades de inversion: Excencion de Enero 1, 2014
los Requerimientos de consolidacion

NIC 32 Compensaciéon de activos financieros y Enero 1, 2014
pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable Enero 1, 2014
para activos no financieros

NIC 39 Novacién de derivados y continuacion Enero 1, 2014

de la contabilidad de coberturas

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
aclara la definicion de valor razonable y se ofrece orientacién relacionada vy
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y valoracién en su totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacién, medicion vy
cancelacion de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos
son efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015. Los
capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y la metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estan desarrollando
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Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013.

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcidon por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacion a partir de 1 de enero de
2013

NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de informacidn
financiera- Aplicacion repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad que
ha aplicado las NIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos
estados financieros anuales mas recientes no contenian una declaracion explicita y
sin reservas de cumplimiento con las NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no,
aplicar las NIIF retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, como si la entidad nunca hubiera
dejado de aplicar dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF
puede optar por aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde la fecha de transicion
o desde una fecha anterior, tal como lo permite el parrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros: Clarificacién de los requerimientos sobre
informacién comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificacién del equipo auxiliar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconocerdn de acuerdo con esta NIIF cuando cumplan la definicion de propiedades,
planta y equipo. En caso contrario estos elementos se clasificaran como inventario.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion: Efecto fiscal de la distribucidon a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. El impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio y a costos de
transaccion de una transaccidén de patrimonio se contabilizard de acuerdo con la NIC
12 Impuestos a las Ganancias.

NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia: Informacion financiera intermedia e
informacidén segmentada para los activos y pasivos totales.

Modificaciones a las NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Informacién a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transicion Emitida en junio 2012, se requiere
aplicacion a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de la aplicacién inicial" en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentacion anual en el que se aplica la NIIF
10 por primera vez". Por consiguiente, no se requiere que una entidad realice
ajustes en la contabilidad anterior a su implicacion en entidades si la conclusion a
la que se llegue para la consolidacion en la fecha de la aplicacién inicial es la
misma cuando se aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica la NIIF 10. Las
modificaciones también aclaran la forma en que un inversor ajustara los periodos
comparativos de forma retroactiva si la conclusion a la que se llegue para la
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consolidaciéon en la fecha de la aplicaciéon inicial cuando se aplica la NIIF 10 que
cuando se aplica la "NIC 27/SIC-12. La exencion de transicién

NOTA 5. Estimaciones contables criticas y grado de juicio gerencial
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros

eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

El siguiente es un juicio gerencial significativo en la aplicacién de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

Estados financieros consolidados y acuerdos conjuntos

El marco legal en la Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF 10 y
11 (ver nota 4.1.1. Estdndares, modificaciones e interpretaciones - NORMAS
APLICABLES), y en base a la evaluacién de Rideyca S. A. la cual mantiene
participacion al 31 de diciembre del 2013 en varias Compafiias, no realizara la
preparacion de los Estados Financieros Consolidados y/o Participacion en Negocio
Conjuntos, considerando el porcentaje de participacidn en cada uno de las
inversiones y el nivel de control mantenido en las mismas.

NOTA 6. Gestion de riesgo financiero
6.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo
de mercado, (b) riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de gestién del
riesgo global de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los mercados financieros
y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre margen neto.

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés.

La variacion en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas econémicas de largo plazo mueven las
tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una caida provoca un descenso por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la intervencion gubernamental,
en periodos de contraccion econdmica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impulsar la demanda agregada al hacer mas accesible el crédito y aumentar la
produccién (de la misma forma que existen alzas en la tasa de referencia en periodos de
expansion econdémica). La incertidumbre existente de coOmo se comportara el mercado y
los gobiernos y por ende cdmo variara la tasa de interés, hace que exista un riesgo
asociado a la deuda de la Compaifiia sujeta a interés variable y a las inversiones que

mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las
tasas de interés en los mercados. La exposicion de la Compania frente a riesgos en los
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cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compafiia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que
el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Compaiiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero (so6lo activos financieros, no pasivos).

La Compafiia no estd expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en otro tipo de
instrumentos.

(¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compania no posea fondos para
pagar sus obligaciones.

Debido al caracter ciclico de su negocio y la operacién, la Compafia requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

6.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compafia, en relacion con la gestion del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura oéptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafia podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Los principales indicadores financieros de la Compahia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsD$171.919
Indice de liquidez 20,86 veces
Endeudamiento patrimonial 0.01 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes revelados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafo y nivel de
desarrollo de la Compaiiia; ademas cumple con las condiciones a que esta sujeta en
relacién con deudas financieras y con las instituciones del Estado.

NOTA 7. Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro “Efectivo y equivalente de efectivo” como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién
financiera se detalla a continuacién:
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(Continuacion - NOTA 7 - Efectivo y equivalentes de efectivo)

Diciembre 31

2013 2012
(en USD $)
Caja 38 -
Bancos
Instituciones financieras locales 21.546 17.619
Instituciones financieras del exterior 20.720 65.800
Inversiones Temporales - 400.000
Total 42.304 483.419

NOTA 8. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

En este rubro se registran valores por concepto de la adquisicion de una emision de
obligaciones de “Tiendas Industriales (TIA) S. A., a una tasa de interés del 7,50% el saldo
de la cuenta es de USD$ 21.875 y USD$ 34.375 (2013 y 2012 respectivamente).

Diciembre 31
2013
(en USD $)
Saldo inicial 34.375
Amortizacion (12.500)

Total 21.875

NOTA 9. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Diciembre 31

2013 2012
(en USD $)
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa ( 1. R.) 9.1 328 2.758
Total =328 =————ﬂ
Pasivos por impuestos corrientes
Con la Administracién Tributaria
Impuesto al Valor Agregado - 1.V.A. por pagar y 540 1
retenciones
E:;i‘r:aones en la Fuente del Impuesto a la Renta por 4.257 5.043

Total 4.797 5.044

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el aino 2012).

9.1 Exenciones — Fn base a la Ley de Régimen Tributario interno, Capitulo 3 Articulo 9
numeral 15.1 el cual menciona:
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(Continuacion - NOTA 9 - Activos y pasivos por impuestos corrientes)

9.3

9.4

"Art. 9.- Exenciones.- Para fines de la determinacion y liquidacion del impuesto a
la renta, estan exonerados exclusivamente los siguientes ingresos:...

..1.- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a Ja
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion ode personas naturales no residentes
en el Ecuador...

... 15.1.- Los rendimientos por depdsitos a plazo fijo pagados por las instituciones
financieras nacionales a personas naturales y sociedades, excepto a instituciones
del sistema financiero, asi como los rendimientos obtenidos por personas naturales
0 sociedades por las inversiones en titulos valores en renta fija, que se negocien a
través de las bolsas de valores del pais, y los beneficios o rendimientos obtenidos
por personas naturales y sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos complementarios, siempre que la inversion
realizada sea en depdésitos a plazo fijo o en titulos valores de renta fija, negociados
en bolsa de valores. En todos los casos anteriores, las inversiones o depdsitos
deberadn ser originalmente emitidos a un plazo de un afio o mas. Esta exoneracion
no sera aplicable en el caso en el que el perceptor del ingreso sea deudor directa o
indirectamente de la institucion en que mantenga el depdsito o inversion, o de
cualquiera de sus vinculadas...”

La Compania se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la Renta.

En el Art. 76 del Reglamento de la ley de Régimen Tributario Interno (L.R.T.1.) sefiala:
“"No estan sometidos al pago del anticipo aquellas sociedades, cuya actividad
econdmica consista exclusivamente la tenencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades, asi como los fideicomisos de inversion y sociedades en que la
totalidad de sus ingresos sean exentos.”, por tal motivo “"Rideyca.” no debe cancelar
ningun valor por este concepto.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles revision las declaraciones de los afios 2012 y 2013.

NOTA 10. Propiedades, planta y equipo

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
(en USD $)

Costo o valuacion 637.478 257.478

(-) Depreciacién acumulada

propiedades, planta y equipo 10.1 (118.384) (86.068)
Total 519.094 171.410

- - Porcentajes de

Clasificacion: 10.1 depreciacion

Edificios 499,558 119.558 5%

Vehiculos, equipos de transporte y 137.920 137.920 20%

equipo caminero movil

Total 637.478 257.478
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10.1. Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion
Saldo al 01 de enero de 2012

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion acumulada

Saldo al 01 de enero de 2012
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Vehiculos,
equipos de
Edificios transporte y TOTAL USD$
equipo
caminero movil
119.558 118.880 238.438
- 19.040 19.040
119.558 137.920 257.478
380.000 - 380.000
499.558 137.920 637.478
(30.740) (26.820) (57.560)
(4.732) (23.776) (28.508)
(35.472) (50.596) (86.068)
(27.584) (4.732) (32.316)
(63.056) (55.328) (118.384)

NOTA 11. Otros activos no corriente

Un resumen de las inversiones que mantiene la Compaiiia es como sigue:

No. de
acciones y/o
participaciones
Otras inversiones
Transoceanica Cia.

Ltda. 2.300
Tercon Cia. Ltda. 15.000
Hammonia S. A. 500
Transsky S. A. 5.000
Navecuador S. A. 2.800
Transpoint S. A. 114
Transmares S. A. 100
Transaerea S. A. 1.600
Neginter S. A. 60.000
Transnippon S.A. 20.000
Transavisa S.A. 200
Transtainercorp
SA 1.232
Fideicomiso GM
Hotel 11.1 4
Total USD$ 108.850

Porcentaje
accionario

10,00%

10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,26%
10,00%
10,00%

3,75%
10,00%
10,00%

10,27%

USD$
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Valor Valor Valor de Valor en
unitario nominal compra libros

100 230.000 230.000 230.000

1 15.000 15.000 15.000

100 50.000 50.000 50.000

1 5.000 5.000 5.000

1 2.800 2.800 2.800

1 114 5.130 5.130

1 100 100 100

1 1.600 1.600 1.600

1 60.000 156.100 156.100

1 20.000 20.422 20.422

100 20.000 46.458 46.458

1 1.232 1.232 1.232
5.000 20.000 20.000 20.000
5.309 425.846 553.842 553.842
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(Continuacion — NOTA 11 - Otros activos no corrientes)

11.1 Los "VTP - GM HOTEL"” son valores de titularizacién de participacion en virtud de los
cuales la Companfia adquirié una alicuota en el “Fideicomiso GM Hotel”, a prorrata
de su inversién con la cual participa de los resultados que arroja la Titularizacidn
durante su Fase III, la misma es de renta variable y los resultados de la misma se
basardn en la proyeccion de flujos futuros provenientes de la operacion y
administracion del Hotel y concesiones de locales que forman parte del Hotel por
parte de los operadores, respectivamente, todo conforme a los términos y
condiciones estipulados del Fideicomiso y la Ley de Mercado de Valores en lo
referente a procesos de Titularizacion.

NOTA 12. Cuentas por cobrar y por pagar a Compaiiias relacionadas

Los movimientos con Compaiiias Relacionadas fueron como sigue:

Transpoint Transmares Transoceanica

Neginter I

S.A. S.A. S.A. Cia. Ltda. Accionistas  TOTAL USD$
Otras cuentas por cobrar
relacionadas
Saldo al 01 de enero de - - _ . - .
2012
Adiciones 48.000 46.170 - - 177.262 271.432
Pagos (48.000) - - - (177.262) (225.262)
Saldo al 31 de diciembre de 6.170
2012 ~ 46.170 - - - 46.
Aporte de capital 60.000 - 9.900 - - 69.900
Saldo al 31 de diciembre de 60.000 46.170 9.900 116.070
Cuentas por pagar diversas /
relacionadas
Saldo al 01 de enero de - _ . _ _ -
2012
Adiciones - - - 18.870 36.924 55.794
Pagos - - - (18.870) (33.186) (52.056)
Saldo al 31 de diciembre de
2012 - - - - 3.738 3.738
Adiciones - - - 3.617 37.225 40.842
Pagos - - - (3.617) (40.702) (44.319)
Saldo al 31 de diciembre de

- - - - 261 261

2013
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NOTA 13. Patrimonio neto

13.1 Capital.~ Representan 800 acciones - autorizadas, emitidas y en circulaciéon con un
valor nominal de USD$ 1,00 cada una.

13.2 Reserva legal.- De acuerdo con la legislacidén vigente en el Ecuador, la Compaifiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a reserva legal, hasta
completar el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para compensar pérdidas futuras o para aumentar el capital.

13.3 Reserva facultativa.- El saldo de esta cuenta esta cuenta estd a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

NOTA 14. Ingresos de actividades ordinarias

Corresponde a los dividendos recibidos de las inversiones en acciones y participaciones
que tiene la Compaiiia, estos rubros estan conformados por:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD $)
Dividendos
Transoceanica Cia. Ltda. 582.511 582.068
Tercon Cia. Ltda. 60.598 48.659
Transsky S. A. 8.978 12.841
Navecuador S. A. 24.379 25.214
Transnippon S.A. - 4.567
Transavisa S.A. 31.600 32.779
Fideicomiso GM Hotel 1.068 -
Total 709.134 706.128

NOTA 15. Gastos

Los gastos de prestacion de servicios estan conformados por valores relacionados
directamente a la operacién de la Compaifiia y han sido asignados a las cuentas contables
con los correspondientes documentos de respaldo, establecidos en el Reglamento de
Comprobantes de Venta y Retencién. Estos rubros estdn conformados por:

Diciembre 31

2013 2012
(en USD $)
Gastos administrativos 15.1 99.278 54.200
Gastos financieros 773 35
Total 100.051 54.235
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(Continuacion - NOTA 13 - Costos y gastos)
15.1 La cuenta “Gastos de Administracion” se desglosa de la siguiente manera:

Diciembre 31

2013 2012
(en USD $)
Gastos administrativos
Honorarios, comisiones y dietas a personas _ 648
naturales
Mantenimiento y reparaciones 11.900 17.628
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 5.121 1.880
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 610 706
Impuestos, contribuciones y otros 6.986 4.393
Gasto deterioro:
Propiedades, planta y equipo 32.034 28.226
Otros gastos 42.627 719
Total 99.278 54.200

NOTA 16 - Legislacion tributaria - precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinaciéon de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicdé en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se establecio el alcance de dichas normas y los requerimientos de
informacién a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N© 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacion
que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes independientes en operaciones comparables y para efectos de control deberan
presentar a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones; y que la falta de presentacién
de los anexos e informacion referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renta, sera sancionada por la
propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos

de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucién del Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se
menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a USD $ 1.000.000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
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(Continuacion — NOTA 16 - legislacion Tributaria — Precios de transferencia)

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimiento de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 3.000.000,00), deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.”.

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
6'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios

de Transferencia.”.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria
del Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneracion de la
presentacion de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y c)
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos naturales no revocables.

NOTA 17. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes,
no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener un efecto
contable importante sobre los Estados Financieros.

NOTA 18. Aprobacidon de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compaiiia y seran presentados a la
Junta de accionistas para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran

aprobados sin modificaciones.
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