Guayaquil, Abril 28 del 2004

Sefores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA i
BELINFELSA S.A.
Ciudad.- S T
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En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compafiiasjb2al ¥ Social de la
Compaiiia, tengo a bien exponer a ustedes el informe de S ép:t,ol‘?espgn@ente
al Ejercicio Econémico del afio 2003. o -
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En el ejercicio que se comenta, no hemos podido cumplir con las Tictas propuestas

debido a que las operaciones crediticias que se fijaron pamlilri?: a cabo todo el
programa estructurado, no se cumplieron por la falta de financiantigfo

En tal circunstancia no se ha podido operar y desarrollar la activi uesta,
habiendose cumplido oportunamente con las declaraciones de impuestos. g
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Con la esperanza de que el proximo afio se vean cumplidas nuestras metas, quedo
agradecido por la confianza en mi depositada.

Dr. VERDY RODRIGUEZ
GERENTE GENERAL



