Guayaquil, Abril 14 del 2003

Sefiores

Accionistas de la Compaiiia
BELINFELSA S.A.
Cindad.-

En cumplimiento a lo dispuesto en el Estatuio Social, a 1a Ley de Companias, y a las
resoluciones en vigencia, presento a Uds. ¢l informe de Analisis a los Estados
Financieros terminados a Diciembre 31 del 2.002

Informo a Uds. que la empresa no ha podido realizar operaciones comerctales, que
ameriten un analisis a sus regisiros contables; con relacion a sus libros y
documentos sociales, éstos estan en perfecto orden no existiendo comentario alguno
que efectuar.

En tal consideracion, los Estados Financieros al igual que la documentacion a mi
presentada, demuestran la razonabilidad de sus operaciones, encontrandose cstos
preparados de acuerdo a normas y principios de general aceptacion emitidosg por la
Superintencia de Compaiiias.
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