109264,

Guayaquil, Enero 30 del 2007

Sefiora
MARIA DE LLOURDES MOREIRA MORLA DE AVALOS
DUNDEE MANAGEMENT S.A.

Ciudad

7724 868 yf 02

De mis consideraciones:

Cumpleme manifestarle que la Junta General de Accionistas de la compaiiia
DUNDEE MANAGEMENT S.A., en sesion celebrada el dia de hoy, tuvo el acierto
de elegirla a usted como GERENTE de la compafiia por un periodo de CINCO
ANOS. Usted sustituye en el cargo al sefior Carlos Alberto Méndez Vera, cuyo
nombramiento fue inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil el 8 de Diciembre
del 2006.

De conformidad al Estatuto Social, a usted fe corresponde ejercer la representacion
legal, judicial y extrajudicial de la compafiia, en forma individual.

La compafiia DUNDEE MANAGEMENT S.A. se constituyé por Escritura Publica
celebrada el 8 de abril de 2002 ante el Notario Trigésimo Octavo del canton

Guayaquil, inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 29 de mayo de
2002.

Atentamente,

Ab. Violeta Guerrero Moran
SECRETARIA AD-HOC DE LA JUNTA

RAZON. Acepto desempefiar el cargo de GERENTE de la compaiiia DUNDEE
MANAGEMENT S.A., siendo mi nacionalidad ecuatoriana. Guayaquil, 30 de enero
del 2007. ‘

MARIA DE LOURDES MOREIRA MORLA DE AVALOS
C1090428004-7




NUMERO DE REPERTORIO: 7.246
FECHA DE REPERTORIO: 05/feb/2007
7 HORA DE REPERTORIO: 13:14

EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON GUAYAQUIL
1-. Certifica: que con fecha veintidés de Febrero del dos mil siete queda
inscrito el Nombramiento de Gerente, de la Compaiiia DUNDEE
MANAGEMENT S.A., a favor de MARIA DE LOURDES MOREIRA
MORLA DE AVALQOS, a foja 19.060, Registro Mercantil nimero 3.615.
2.~ Se tomo nota de este Nombramiento a foja 134.613, del Registro

Mercantil del 2.006, al margen de la inscripcidn respectiva.
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