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En cumplimiento de las disposiciones legales y Estatutos pertinentes, me permito presentar a
Ustedes, el informe correspondiente a las operaciones del periodo terminado al 31 de Diciembre

2011.

ENTORNO SOCIO ECONOMICO DEL PAIS

La inflacidn acumulada anual a Diciembre del 2011 fue del 5.41% seglin el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC). El Banco Central estima un crecimiento del PIB para el 2011 del
2.92%. Continda la inestabilidad politica y econdmica manteniendo un clima poco propicio para
las inversiones que se traduce en una restriccion del gasto tanto de las personas como de las
empresas, la politica externa del Ecuador es también responsable de que la recuperacion de la
economia mundial no se vea reflejada en el mercado local.

CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS
Con el proposito de ofrecerles una apreciacion adecuada del cumplimiento de los objetivos

previstos, presento a Ustedes el nivel alcanzado en dos de los elementos mas importantes en la
actividad de empresa, comparando con €l afio anterior en USD ddlares.

EN MILES DE
DETALLE DOLARES

Ventas Netas 2011 245
Ventas Netas 2010 253

Variaclén Méas (Mencs) (8)
Utilidad (Pérdida) 2011 28 o
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CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL e
Yay ko

Debo agradecer la amplitud de la delegacién entregada por Ustedes sefiores accionistas
manejo administrativo y desenvolvimiento de la gestién encomendada.

De acuerdo a los estatutos de la Compafila hemos manejado los negocios de la empresa de
acuerdo a las politicas y direccionamiento de Ustedes cuyo Presidente ha estado cercano.
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ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES DEL ANO 2011

En materia de Administracién no existen novedades importantes que sefialar. La gestion ha sido
llevada con un seguimiento cercano y con una visidn proyectiva de anticiparse a posibles

impactos del entorno y mejorando los controles internos.

SITUACION FINANCIERA DE LA COMPARNIA

A continuacién presento a Ustedes, un cuadre comparativo de los elementos bésicos.

EN MILES DE US$ VARIACION
DETALLE 2011 2010 UsS$ Yo
Total Activas 153 126 27.00 17.65
Ventas Netas 245 253 (8.00) (3.27)
Utilidad antes de Partic. E Impto a la Renta (Perd) 36 36 0.00 0.00
Utilidad (Pérdida) Neta 28 27 1.00 3.57
Cuentas por Cobrar Clientes 146 119 27.00 18.49
Reserva Legal 27 24 a.00 11.11
Reserva Libre A 67 24.00 26.37

CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE PROPIEDAD INTELECTUAL

Respecto a este punto es preciso indicar que la Compafila MERCHANTECH S. A. en el presente

afio no ha incumplido con las normas sobre la propiedad intelectual y derecho de autor.

ATENTAMENTE
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