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INFORME DEL SENOR PRESIDENTE A LOS SENORES
ACCIONISTAS DE AVEDUN S.A. POR EL EJERCICIO
ECONOMICO 2006

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas
de la Superintendencia de Compaftias, a continuacién presento el informe
relacionado con las actividades y resultados d¢  AVEDUN SA,
correspondiente al ejercicio econémico del afio 2006.

I.  OBJETIVOS 2006

Los objetivos previstos para el afio 2006, suponian un crecimiento de
aproximadamente 25% en relacion a los ingresos de 2005; para lo cual se
preveia la adquisiciébn de nuevos equipos que permitirian sustentar el
incremento en la produccién de la empresa, asi como la contratacién de
nuevo personal; especificamente en el drea productiva.

Acorde con estos objetivos, se adquiridé un nuevo equipo y se contraté dos
personas mds para el area productiva en el primer trimestre de 2006.
Lamentablemente, a partir de abril de 2006, se perdi6 al principal cliente de
la empresa, el que representé hasta ese momento el 70% de la facturacion.

Ante esta situacion, se negocid la devolucion del equipo y los esfuerzos se
enfocaron hacia la busqueda de nuevos clientes para compensar
parcialmente la pérdida del principal cliente y al ajuste de gastos de
operacion.

Estos acontecimientos provocaron una significativa caida de las ventas a
partir de mayo, las que se han ido recuperando gradualmente con nuevos
clientes, y representan la razon principal para las pérdidas de la empresa en
este periodo.

IL ENTORNO

En el afio 2005 el PIB fue de 36.489 millones de ddlares y en el 2006 llegara
a 40.892 millones, segin el Banco Central del Ecuador. En valores
constantes del afio 2000, el PIB en el 2005 fue de 20.486 millones, mientras
n el 2006 sera de 21.366 millones Ademas, si se observa el crecimiento del
006 se aprecia que es muy inferior al del 2004 y apenas menor al del 2005.




Se muestra que la aparente aceleracién del crecimiento del PIB registrada
desde inicios del 2005 no se ha sostenido en el 2006, pues la tasa de
crecimiento al segundo semestre del 2006 mostr6 un ritmo menor.

Si se analiza el comportamiento del PIB per capita, se observa un continuo
crecimiento ubicdndose actualmente en 1.594 déblares y en 1.625 ddlares
para el 2007, segtn la proyeccién del Banco Central del Ecuador

Si tenemos en cuenta que las estimaciones para el crecimiento regional son
del 5.3%, segtn la CEPAL, el Ecuador creceré por debajo de ese ritmo en el
2006. El PIB no petrolero muestra sefiales de debilitamiento y el PIB
petrolero una mejorfa muy pequefia. Variables agregadas de suma
importancia como la inversion, las importaciones y las exportaciones
muestran también tendencias a la baja, y es solo el consumo privado el que
parece mantener el ritmo de crecimiento agregado. En cuanto a las ramas de
actividad, la Pesca y la Intermediacién financiera presentan el mas alto
crecimiento, mientras sectores con alta generacién de empleo como la
Agricultura, la Construccion, las manufacturas y el Comercio, muestran
tendencias declinantes. Se indicé de manera clara la gran relacion existente
entre el crecimiento econdémico del pais y el crecimiento de los ingresos por
exportaciones, haciendo explicita la enorme dependencia que tiene el pais
de las exportaciones, especialmente petroleras. En pocas palabras, se
exhibi6 con claridad que el crecimiento econdmico sigue el comportamiento
de las ganancias por exportaciones.

En cuanto a las proyecciones para el 2007 La CEPAL espera que el
crecimiento regional para el 2007 del 4.7%, por lo que el Ecuador
continuard, segin proyecciones de este informe y de otras entidades, por
debajo de ese nivel, lo que no deja de ser preocupante. La inversion, las
importaciones y las exportaciones continuardn con un ritmo decreciente en
el 2007. Todo esto es una clara indicacién de que la economia ecuatoriana
esta en una etapa de tipo recesivo luego del gran crecimiento registrado en
el 2004.

Este informe estima que la tasa de interés real dejara de caer durante el 2006
y 2007. Dicha tasa fue del 7,8% en el 2004, 7,2% en el 2005 y cerr6 el 2006
en el 7.4%. Se espera un ligero incremento en su valor para el afio 2007.
Esta proyeccién es consistente con nuestra expectativa de tasas de
crecimiento menores de la inversién y con el ritmo de crecimiento estimado

%m el 2006 y 2007. El incremento de la tasa de interés obedece a varias
azones.




En primer lugar, la estrategia de financiamiento actual del sector piblico por
medio del sistema financiero, como se verd mas adelante, ejerce presién en
el reducido mercado local, originando incrementos en la tasa de interés. Un
segundo factor de importancia es el incremento en la demanda de crédito,
debiendo tenerse en cuenta que en épocas de deterioro del crecimiento
econdémico los negocios se ven obligados a tomar crédito para capital de
trabajo, ejerciendo una presion al alza en la tasa de interés. El otro factor
que explica el comportamiento de la tasa de interés es el costo de
funcionamiento para las entidades

II. DELDIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

El Directorio sesioné durante el ejercicio econémico 2006, siendo los
siguientes los puntos tratados y resueltos:

1. Resolvié sobre los asuntos a tratarse en la Junta General Ordinaria
de acionistas correspondiente al ejercicio econémico del 2006.

2. Conoci¢ sobre el desempefio administrativo y financiero de la
compatiia, como también las proyecciones a fin del afio.

La Administracién dio cumplimiento a todas las resoluciones del Directorio
y de la Junta General de Accionistas celebrada en el afio 2006.

IV, HECHOS EXRAORDINARIOS

No se ha generado ningun evento extraordinario en materia laboral, legal y
administrativa que deba ser informado por la Presidencia.

V.  RATIOS FINANCIEROS

Ratio de liquidez general o razén
corriente

LIQUIDEZ = ACTIVOS CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ = 96,059.7
80,310.2

IQUIDEZ = 120




Esto quiere decir que el activo corriente es 1.20 veces mas grande que el
pasivo corriente; o que por cada unidad monetaria de deuda, la empresa
cuenta con unidad monetaria 1.20 para pagarla. Cuanto mayor sea el valor
de esta razén, mayor seré la capacidad de la empresa de pagar sus deudas.

Ratio prueba dcida
P ACIDA = ACTIVOS CORRIENTE - INVENTARIOS
PASIVO CORRIENTE
P ACIDA = 96,059.7-9,804.01
80,310.15
PACIDA = 1.07

Es un ratio mas severo con respecto al anterior en el que no se toma en
cuenta los inventarios para saber cual es el disponible mas liquido con el
que cuenta la empresa es decir que el 1.07 veces més grande que el pasivo
corriente; o que por cada unidad monetaria de deuda, la empresa cuenta con
unidad monetaria 1.07 délares para pagarla.

CAPITAL DE

TRABAJO

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE
CAPITAL DE TRABAJO = 96,059.7 -80,310.15

CAPITAL DE TRABAJO = 15,749.55

La empresa dispone de $15,749.55 de capital neto es decir disponible en
fectivo para pagar de forma inmediata sus deudas con terceros y asi
continuar con sus actividades normales.




INDICE

PATRIMONIAL

INDICE PATRIMONIAL = PATRIMONIO
ACTIVO TOTAL

INDICE PATRIMONIAL = 23,557.56
124,547.35

INDICE PATRIMONIAL = 0.189

El patrimonio de la empresa representa el 18.90% de los activos totales o es
decir que por cada ddlar que tiene la empresa 0.189 centavos de doblar le
perteneceria los socios 0 accionistas

DEL ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingresos
Las ventas del afio 2006 alcanzaron la cifra de US $ 238.858,95

Costo de Ventas
El costo de ventas represent6 el 67.34% de las ventas netas.

Gastos de administracion y ventas
Este rubro represent6 el 38.71% de las ventas.

DEL BALANCE GENERAL

Activo Corriente
Al 31 de diciembre de 2006 el Activo Corriente alcanzé el valor de $
96.059,70.

ctivo Fijos
s Activos Fijos Netos al 31 de diciembre del 2006, representaron el valor
de $ 17.650,16 equivalentes al 14.17 % del Activo Total.




Total Activos
Al 31 de diciembre de 2006, el total de los activos ascienden al valor de $
124.547 35

Pasivos

Al 31 de diciembre de 2006 el total de Pasivo de la empresa es de
$115.440,89. Al 31 de diciembre de 2006, la empresa no registra un
endeudamiento con el sistema financiero nacional.

Patrimonio
El total del Patrimonio de los accionestas al 31 de diciembre de 2006,
alcanzé el valor de $23557.56 .

Los resultados alcanzados por la administracion de la compafiia quedan
expuestos a consideracién de los sefiores accionistas agradeciendo una vez
més la confianza depositada en la administraciéon y a cada uno de sus
funcionarios, con la seguridad de que se realizaron los mejores esfuerzos de
gestion aprovechando de 1a mejor forma, las oportunidades que la economia
del pais nos brindé.

Atentamente,




