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Hemos auditado los estados finanderos adjuntos de AGROPECUARIA GANADERA
ACUICOLA S.A. AGRDNACUI, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
dickembre de 2017 y 2016, y el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto
de los accionistas y de flujos de efectivo por kos afios terminadaos en esas fechas, asi como el
resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros. Los
estados financieros de AGROPECUARIA GANADERA ACUICOLA S.A. AGRONACUL del afto
2016, no fueron sometidos a auditados externa, en razon, que no estaban obligados a contratar
auditoria externa para ese periodo, sin embargo los estados financieros del afio 2017 se emite

comparativo con el afo 2016.

En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo 2, de la seccidn de "Fundamentos
de la opinidn con salvedad” de este informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la  situacidn financlera de
AGROPECUARIA GANADERA ACUICOLA S.A. AGRONACUI al 31 de diciernbre de 2017 y
2016, asi como el resultado y flujos de efectivo comespondiente por los ejercicios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinién con salvedad:

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la compafiia no tiene registro condifiado de los activos
bioldgicos y no estn valorizados a valor razonable de acuerdo a las NIIF para PYMES;
adicionalmente la compafiia no dispone de un detalle valorizado y conciliado de las propledades
y equipos, por ko que no nos fue posible establecer mediante de otros procedimientos sobre la
razonabilidad de los saldos de los activos biologicos y propledades y equipos al 31 de didembre
del 2017 y 2016 y sobre los posibles efectos en los estados financieros adjuntos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion
*Responsabilidades del auditor con ia auditona de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica
emitido por &l Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acverdo con estos requisitos.
Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufidente y aproplada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.



Los estados financieros del ano 2016 no fueron auditado pues no estaba obligado contratar
mmmmmmmum&muum:m
comparativo con ef afio 2017 de acverde a lo requerido por las Normas Intemacionales de
Informackin Financieros para Pymes.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control intemo que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incormeccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financeros, la Administrackdn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asunios relacionados con el negocio en marcha y utilizando el
contable de negocio en marcha, excepto s la Administracidn tiene la Intencidn de liquidar la
Compafila 0 de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista que hacerlo. La
Administracion de la Compafiia es también responsable de supervisar el proceso de
presentacidn de los Informes financieros de la Compaiiia.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un Informe
de auditoria conteniendo nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o en conjunto, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basAndose en los estados financienos.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de incomeccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos resgos y obtenemos evidencia de auditoria suficente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. B riesgo de no detectar una Incomeccidn
material debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incormeccidn material
debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermoneas o la elusion del control intemo.

« Dbtenemos conocmiento del control interno relevante para la auditoria con & fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las drcunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contral intemo de 13

Compafiia.

+ Evaluemos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y I razonabilidad de las
estimaciones contables y la cormespondiente informacion revelada por la Administracion.



Ing. Com. Fausto

«  Concluimos solwe lo adecuado de la utilizacion, por parte de ia Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, bassndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no, una Incertidumbre material retacicnada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre I3 capacidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras condlusiones se
basan en la evidencla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compafiia deje de ser un
negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y sl los estados finanderos representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo razonable.

+ Comunicamos a la Administraciin de la Compafiia en relacion con, entre otras cuestiones,
o alcance ¥y & momento de la realizacion de la auditoria segun la planificacion, los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en & transcurso de la auditona.

« También proporcionamos a los responsables de la Administraciin de la Compafia una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn con
la independenca, y comunikado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independendia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

£l informe sobre el cumplimiento de las obiigaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondiente a
AGROPECUARIA GANADERA ACUICOLA S.A. AGRONACUI por el afio terminado ei 31 de
dicembre de 2017, es emitido por separado. Con refacion al informe sobre actos degales,
mmm#m?mmmﬁuwdm,m
Seccidn 111, del Reglamento sobre Auditoria Extema expedido por I Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada
en el Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de
mmmnmmmmmunmmmmmummu
S.A. AGRONACUI por el afio terminado el 31 de didembre de 2017, no encontramas ninguna
mmmmmmwmdadawmnmmdﬂm

SuS NOES.

Murillo

r:.hl.nnlﬂuu
Superintendencia
De Compafiias SC-RNAE-1162

Guayaquil, 17 de abril del 2018.



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares)

Notas 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 3 4,044 345
Cuentas por cobrar 4 141,828 116,936
Existencias 2 2,508 0
Activo biolkdgico 2 471,846 471,846
Activos por impuesto cormients 5 26,486 33.744
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES £46.712 622,871
Propledades y equipos & 32,022 36,362
Otros activos a largo plazo 2 28503 — 28503
TOTAL ACTIVOS A LARGO PLAZO 80535 — 04865
TOTAL ACTIVOS 07,237 e BBT, 736
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivas financieros 7 240,880 261 874
Cuentas por pagar relacionadas 8 181,524 195,058
Otros pasivos commientes 9 9877 10252
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 432,281 — 467184
TOTAL PASIVOS 32,281 J— T
PATRIMONIO NETO
Capital social 10 800 800
Aporte para aumento de capital 10 268,993 268,993
Reserva Legal 2 352 393
Resultados acumulados 10 ___ 471 — (40634}
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 274,956 — 20550
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 207,237 e DBT, 7 36

Ver notas a los estados financieros




ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares)
Notas 2017 2016

VENTAS, NETAS 11 155,395 76,465
(-) COSTO DE VENTA 11 {_____ 45.988) (____ 24753)
UTILIDA BRUTA 109,407 51,712
GASTOS OPERACIONALES

Gastos administrativos 12 _116024) (___132.204)
Total Gastos operacionakes { 116,024) { 132,204)
UTILIDAD OPERACIONAL { ___6617) (__ 80492)
Otros egresos 2 { 536) { B41)
Otros ingresos (egresos), netos 2 16452 83353
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTD A LA

RENTA 9,299 2,020
155 PARTICIPACION DE TRABAJADORES 13 ( 1,395) ( 303)
IMPUESTO A LA RENTA 13 {331 ( _  1.608)
UTILIDAD NETA I—— Y £ M
UTILIDAD BASICA POR ACCION 14 IR T | — S

Ver notas a los estados finanderos




ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)
Aporte
para

Capital futuro Ressrva  Resultados

social aumento legal acumulado  Total
Saldos al 01 de enero del 2016 B0O 268,993 383 (49,733) 220,443
Utilidad neta del ejercicio 109 109
Aproplacion de reserva legal 0 g . 10 E 10) 0
Saidos al 31 de didembre del 2016 800 268,993 393 ([ 49,634) 220,552
Utilidad neta ded efercicio 0 0 0 4,673 4,673
Ajustes de pasivos, nota 10 0 8 [ 1 S8 _8975
Saidos al 31 de dicembre del 2017 _800 268,993 92 4770 274956

Ver notas a los estados financieros




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)
2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de dlientes, netos 132,925 130,134
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 144,489) (  125965)

Adquisiciones de propiedades y equipos, neto ( 2389 0
Efectivo utiitzado por las actividades de inversion (1189 Q@
B o oty D o e 90 e 356
Efectivo en caja y bancos al final del afo 4044 345

Ver notas a los estados finanderos




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)
2017 2016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,673 109
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Impuesto 2 ia renta 323 1,608
Participacion de trabajadores 1,395 303
Depreciaciones de propledades y equipos 5,529 16,235
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros ( 24,892) 30,208
Existenclas ( 2,508) 61,029
Otros activos corrientes 7,258 ( 4,878)
Aumento (Disminucion) en:
Pasivo financieros 15203 (  109,832)
Otros obligaciones corrientes (S | b . 1 L.
Total ajuste — 245 (2300
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 4888 | 2.191)

Ver notas a los estados financieros
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.......... ADERA ACUICOLA S.A. AGRONACUIL.- Fue constituida en Guayaguil
= Ecuador en febreno 15 de 2002 e inscrita en & Registro Mercantil en marzo 15 del mismo ano.
Su actividad principal actual, es la importacdon, exportacidn, distribucion, compra, venta,
comercializadora, fabricacion y concesion de tnda dase de productos alimenticios insumos o
productos de origen agropecuario, avicola e industrial, de productos agricolas e industrial, su
oficina matriz queda en la calles av. Juan tanca Marengo 316 - km 0.5 junto a la gasolinera
mobil, la Compafia tiene asignado el registro (nico de contribUyete # 0992252561001.

Operaciongs.- La Compafiia tiene como principal ingresos la venta de teca, 82% de los
ingresos en & ano 2017 y 26% en el afo 2016, adiconaimente tene ingresos principalmente
por exportaciones de raices, venta de plantas y venta de madera,

Aprobacién de los Estados Financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Administracion de la Compaiéa en marzo 29 de 2018. En
opinién de la Administracion, los estados financleros adjuntos no tendran modificaciones,
mismOs que seran proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en el
plazo legalmente previsto. Los estados financieros del afio 2016 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas en marzo 14 del 2017.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Peclaracién de cumplimiento .- Los estado financiero adjunto y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes
- NIIF (IFRS for SMEs por sus siglas en Inglés), emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Ingiés), Tal estado financiero y sus
notas son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

Base de presentacifn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |a base
del costo histdrico, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaiia.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Normas Internacionales de
Informacion Financieras para Pymes, establecidas por la Superintendencla de Compafiias,
Valores y Seguros, mediantes las siguientes respiuciones:

Resolucién No. SC.0.JCL004.- Las NIF fueron oficializadas en el Ecuador por la
W&M,MyMNdﬂmﬁmmrﬁdﬂ
del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 4 de septiembre
mismo afo, en la mencionada resolucién se dispuso que las compafilas deben de adoptar las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del 1 de enero del 2009. La
misma fue ratificada en julio del 2008 en &l Registro Oficial 378 del 10 de julio del 2008.

W-uwmmmvw
establece el Cronograma de Aplicacion Obligatoria de las Normas Intermacionaies
Informacién Financlera NIIF, la misma que fue publicada en el Registro Oficial No. 458 del 31
de diciembre del 2008, para todas las compafiias y entes sujetos al control y vigilanda,
determindndose el periodo de aplicacion legal afio 2012.
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1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

- mediante esta resolucion de enero 12 del
2011, se realizd modificaciones a la Resolucion 08.G.DSC.010. de 20 de noviembre del 2008 y
publicada en el R.0. 498 del 31 de diciembre del 2008, que oficlaliza la aplicacidn de las NIIF
para PYMES, para todas las compaiiias del tercer grupo siguiente manera, califica como Pymes
2 las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

Activos totales Inferiores a  US$. 4,000,000
wmmmmmmmm&.am,m
Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Se considerard como base los estados financieros del ejencicio econdmico anterior al periodo de

-~ se emite & Reglamento del destino de los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donacidn, reserva por valuaciin o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados proveniente de la adopcidn por primera vez
de las NIIF Completas y NIIF para PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compaiiias
holding y controladoras; reconocimiento del deterioro y designacion e informe de perito, esta
resoducion deroga la resolucion mencionada en el parrafo anterior.

Resolucién SC.G.ICLCPAIFRS.11.015.- s= emite la Norma en la Adopoion por primera vez
de las NIIF para PYMES, la utilizacion del valor razonable 0 revaluacion como Costo Atribuido,
en el caso de los bienes inmuebles. En la mencionada norma se permite para el periodo de
transicidn de las NIIF para PYMES, en aplicacion a la seccidn 35, podran medirlos a su valor
razonable o revalo, utiizando el avalud comerdial consignado en la carta de pago de impuesto
prediales del aflo 2011, o basarse en un avalud elaborado por un periodo calificado por la
Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros.

El estado financlero cormespondiente al 2017, han sido elaborados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las
principales politicas utilizadas por la Compafiia para la elaboracidn de ios estados financieros
con NIIF para PYMES se resumen a continuacion:

Pronunciamientos contableg- Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e

interpretaciones a las normas actuales, son efectivas para los periodos anuales que comienzan

después del 1 de enero del 2017 y 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la

preparacion de los estados financieros del afio 2017. Asimismo, @ Administraciin de la

AGROPECUARIA GANADERA ACUICOLA S.A. AGRONACUL, se encuentra evaluando las
ﬁmmvmmlﬁm.pﬂmm”mﬁﬁmmmmm
ncieros:

Recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituira a la NIC 39
"Instrumentos Financleros: Reconocimiento y Medicion™ y entrara en vigencia para los

< penodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2018 e introduce nuevos
requisitos para clasificacion, medicion y contabilidad de coberturas.

<+ Entrada en vigencia: Se requlere su presentaciin retroactiva, pero no se requiere
modificar la informacidn comparativa. La Compaiiia s& encuentra evaluando su Impacto
en los estados financieros del aflo que terminara el 31 de diciembre de 2018,
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clientes -

¢ Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabllizar los Ingresos
derivados de los contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce
por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a
recibir a cambio de transferir blenes o servicios a un diiente. Los principlos de la NIIF 15
supanen un enfogue mas estructurado para valorar y registrar los ingresos.

+ Entrada en yvigencia: Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018, Esta nueva norma es aplicable
a todas las entidades y derogara todas las normas anteriores de reconocimiento de
ingresos. La Compafiia se encuentra evaluando su iImpacto en los estados financieros del
aflo que terminara e 31 de diciembre de 2018.

» NIIE 16 — Arrendamientos. -

+ Proporciona un modelo comprensivo para la identificadion de los acuerdos de
arrendamientos y su tratamiento en los estados financieros tanto de los arrendatarios
como los amendadores. Las empresas de petrdleo y gas deberdn reconocer mayores
activos y pasivos, producto de los armendamientos.

< Entrada en vigencia: Serd efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades
limitadas de adopcion anticipada. La Compafila se encuentra evaluando su Impacto en los
estados financieros del afio que terminaré el 31 de dicembre de 2019.

Enmiendas a las NIIF 10 v NIC 28.-

& Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada 0
negocio conjunto, Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida resultantes de a
ventz o contribucidn de activos que constituye un negocio, como esta definido en I3 NITF
3, entre ¢ inversor y su asociada o negodio conjunto y es reconocido en su totalidad.

+ Entrada en vigencia: La fecha efectiva esta ain por definicion por parte del IASS.

MMﬁmmmmmmlthmﬁ
del estado financiero adjunto, es menclonado a continuacion:

W.—EMWMEﬁmmm&hm
Unidos de Aménrca, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la
Mrhmmnﬁmﬂdﬂwemmmﬁhsmmﬁ
el Dalar de los Estados Unidos de América.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
WMmmwuﬁrympﬂmﬂmuﬂmmm
mmamwmmmmmmuﬁesau
mumﬂ&mﬁnﬁummﬂ%mﬂmﬁmmmﬂﬂedmm
mmm.uuﬁummmsmnmdndm
contractual de la Compadia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira 0 cuando 1
mmammammmmumummm
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida
cuando la obligacion especifica expira 0 es cancelada. Un detalle de activos y pasivos
financieros, es el sigulente:

+ Cuentas por cobrar.- Son activos financeros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se dlasifican en activos corrientes,
excepto los vendmientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se dasifican como activos no comientes.

« Cuentas por pagar- Son registradas al costo al momento de la compra, que son
utilizados para el desarrolio operativo de la Compafiia.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacin con los diferentes rlesgos que afectan a la Compailia tales como: Mercado y
Financiamiento. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacidn:

« Mercado.- La Compaiiia opera principalmente en el mercado de la exportacidn de banano,
unos de los riesgos a que se expone estan relacionados con los cambios de precios del
banano en la boisa de valores de Estados Unidos, debido que e principal cliente se
encuentran en Estados Unidos, otro riesgo constituye ef crecmiento de a competencia
local.

« Financigros.- Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la Compafiia no presenta riesgos
financleros importantes, su financlamiento operativo estd relacionado con proveedores
locales e instituciones financieras lo que le ha permitido tener un capital de trabajo neto
Que Supera sus pasivos corrientes. La Administracidn de fa Compafiia prudente al riesgo,
asume suficiente liquidez por lo que las cuentas por cobrar de banano tienen un plazo de
30 dias de cobro y son cobrables en su totalidad.

Efectivo en caia v bancos - Comprenden & efectivo disponible y los importes depositados en
cuentas comientes en bancos, disponibles a la vista.

Cuentas por cobrar.- Estdn registradas desde el Inide a su valor de transaccion,
procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afo una provision para
cubrir posibles pérdidas que pueda llegar 3 producirse en la recuperacion de las cuentas por
cobrar (clientes del exterior) en base a una evaluadion de las mismas de acuerde a lo

establecido en las disposiciones tributarias legales vigentes.

Existenciag.- Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion y
corresponden a insumos para la venta de plantas. La Compafi@a no requiere constitulr ninguna
provisién por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas que
pudieran existir son registradas en resultados del afio. Las importaciones en transito son
registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Activos biolégicos - a las plantaciones de teca, los cuales no estan registrados
a valor razonable. En términos de valoradon de estos activos, cmo norma general estos deben
ser reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en e
punto de venta,
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que fueron revalorizados en periodos anteriores, los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta considerando como base Ia vida (til estimada de estos activos, Las tasas
de depreciacion anual de los activos fijos son las sigulentes:

Activos Tasas
Edificio 5.00%
Instalaciones, maquinarias y equipos 10.00%
Muebles y enseres 10.00%
Vehiculos 20.00%,
Equipos de computacion 33.33%

Dtros activos a largo plazo.- Corresponden a saldos por cobrar a Frutinexus S.A., los cuales
no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

Pasivos financierps.- Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos en el curso
normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas que es su valor razonable.

- Estan conformados principaimente por beneficios sociales que son

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de I utiidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Resultados acumulados.- Registra la utilidad y pérdidas acumuladas del periodos anteriores,
e Incluye ajustes efectuados en el aflo 2017 por US$. 49,732 por compensacion de pasivos de
partes relacionadas, la cual fue aprobado por los acdonistas. (Nota 10).

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por ventas de tecas y otras
plantas; y; otros bienes y servicios, cuando se efectia la transferencia al diente de la totalidad
de los riesgos y benefidos de los servidios otorgados y no subsisten incertidumbres
significativas reiativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asoclados
o por la posible devolucidn de los bienes, Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las
ventas, asi como también sus costos y gastos en funcidn al método del devengado,

Reconocimiento de costos y gastos - La Compadiia reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Otros ingresos v egresos.- Los otros ingresos comesponden a ofros ingresos que no
corresponden a ingresos del giro del negodcio, como aiquiler de bienes, ingresos por operador
forestal y venta de activos fijos. Los otros egresos commesponden a gastos bancarios por
intereses y comisiones.
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Participacién de trabaiadores en las utilidades - De acuerdo cn disposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de Ia utilidad operacional, Este
mmﬁmmmammmeuﬁm.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno su Reglamento de Aplicaciin
mMmm:mMmdm.a:lmmhmzdzH%de
mmahmmﬂmmmm,hmmmmm
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imponible que comesponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de Informar sobre la participacion de sus
accionistas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de ia tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, actives para riego, material vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes refacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de emplen, El aumento de
capital se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantll hasta el 31 de
ﬁﬁﬂmﬁmtmman.ﬂmmnmmmm

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
mthwaummmlu:mmmummv
establexca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaitia, con e
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compadiia. Las estimadiones y
supuestos utilizados estdn basados en & mejor conocimiento por parte de la Administracion de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacidn con los
estimados originales debido a la ocurrendcia de eventos futuros.

EEECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
{Dolares)
Banco 3,994 295
Caja 50 50
TOTAL 4,044 345

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, los saldos en cuentas comientes con instituciones bancaras
astan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe restriccion que limite su uso.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Cuentas por cobrar a clentes locales 120,576 98,106
Anticipo provesdores 21,252 18,830
TOTAL 141,828 116,936

Clientes locales - En el afio 2017 corresponden principaimente a saldos por cobrar a Nirmala
Internacional S.A. por US$. 43,495 por venta de teca, en el aflo 2016 correspondia a saldos por
cobrar a Neomadera S.A. por US$. 22,844 por venta de madera. Adicionalmente en al afio 2017
y 2016, incluye saldas por cobrar a Pivano S.A. por USS. 57,646,

Anticipos de proveedores.- Al 31 de dicembre del 2017, corresponden anticipos otorgados
para la adquisicion de productos agricolas cuyo principal anlicipo a proveedor a Maisanche
Vargas Manuel Alberto por US$. 18,200, la misma que serd liguida en &l primer trimestre del
afo 2018. En el aflo 2016 correspondia a anticipos entregados a Miguel Gonzalo Moreno
Reinado por US$. 17,500,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016, un detalle es el sigulente:
2017 2016
(Ddlares)

Crédito tributario Iva retenciones 19,541 43,353
Crédito tributario de renta 3413 5,983
Anticipo de impuesto a la renta 3,532 4,408
TOTAL 26,486 33,744

Crédito tributario de IVA retenciones.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan
principalmente el importe pagado del IVA, originado en la adquisicidn de bienes y servicios que
es compensado con & IVA generado en las ventas, o solicitar I8 devolucidn mediante notas de
crédito al Servicio de Rentas Internas.

Crédito tributario de renta.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan importe que
le han sido efectuados por ventas de benes y servicios. De acuerdo a 1a normativa vigente
pueden compensarse en un plazo méximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras de
impuesto a la renta, previa notificacion al Director General del SRI. También puede solicitarse el
reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el
impuesto a la renta causado en el ejercicio cormente fuere Inferlor al anticipe pagado mas las
retenciones.

Impuestos anticipados.- Al 31 de dicdembre de 2017 y 2016, representa anticipo de
mpuesto a [a renta que serd liquidado por la compaiiia en la declaracidn anual del impuesto a
la renta. La compariia ha efectuado convenios de pago én ambos afios por plazo de seis meses
sobre la tercera cuota.



6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
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2017 2016
(Dolares)
Vehiculo 33,64? 33.647
Edificio y galpones 27,168 27,168
Maquinarias y equipos 15,973 15,973
Instalaciones e infrasstructuras 15,821 15,4932
Sistema de rlego 3,386 3,386
Instalaciones 1,105 1,105
Otros activos 2,570 2,570
Muebles de oficina 1,300 . a
Subtotales 105,966 104,777
(-) Depreclackin acumulada ( 73,944) ( 68,415)
TOTAL 32,022 36,362
Un movimiento en el afio 2017 y 2016 es & siguiente:
2017 2016
(Déiares)
Saido Inicial 36,362 54,369
(+) Adquisiciones 1,300 0
(-) Bajas/ventas { 111) ( 1,768)
{-) Depreciaciones ( 5,529) (__ 16239)
Saldo final 32,022 36,362
7. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, un detalle es e siguiente:
2017 2016
(Ddiares)
Cuentas por pagar relaconadas 178,793 207,224
Cuentas por pagar proveedores 46,390 41,488
11,028 2,881
Otros pasivos 4,669 10,281
TOTAL 240,880 261,874

Cuentas por pagar accionistas- Al 31 de didembre del 2017, constituyen saidos por
atdrahsm.alalnq Mana Auxiliadora Rodriguez por US$. 68,515, el Ing. Adolfo

Rodriguez Matos por US$. sﬂ,:-l ¥ Ing. Mana Lourdes Rodriguez A. por USS. 51,961. En el afo
2016 fue a saldos por pagar wmmwmm.nm,ﬂm.

Adolfo Rodriguez Matos por USS

888 y Ing. Mania Lourdes Rodriguez A. por US$. 63,353.
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
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generan intereses. diciembre 2017 se efectuaron compensacion de pérdidas de
ejercicios de periodos anteriores. (Nota 10)

Proveedores - Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, constituyen adquisiciones de productos
agricolas como también de materizles e insumos. Registran saldos provenientes de periodos
anteriores en el afio 2017 y 2016 que corresponden a Industrial Procesadora Santay S.A. por
US$. 26,300, Economista Elena Centeno por US$. 8,000 y Grupasa Grupo Papelero S.A. LSS,
4,435. Estos saldos no generan intereses.

Sobregiro contable.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a pagos girados y no
cobrados al clerre del periodo, que fueron reclasificados por presentacion de los estados

Al 31 de diclembre del 2017, comesponden a préstamos recibidos pendientes por pagar a
compaiiias relacionadas Imagrosa S.A. por US$. 107,520, Inmobiliaria Quilsa S.A. por LSS,
71,538 y Frutinexus S.A. por US$. 2,466. En & afo 2016 estuvo conformado por Imagrosa S.A.
por US§. 124,070, inmobiliaria Quilsa S.A. por US$. 68,610 y Frutineass S.A. por USS. 2,378,
Esto saldos no generan intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

QTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, un detalie es @ siguiente:

2017 2016
(Dolares)

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta por pagar (Nota 13) 3,231 1,608
Anticipo de impuesto a la renta 881 in8
Impuesto al valor agregado IVA y retenciones 838 4,556
Retenciones en la fuente 712 150
Subtoiales 5,662 6,682
Beneficios sociales:

Participacion de trabajadores (Nota 13) 1,395 303
Décimo cuarto sueido 1,724 2,051
Décimo tercer sueido 200 226
Fondo de reserva 198 225
Subtotales 37 2805
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:

Aportes patronal 393 430
Aportes personal 305 335
Subtotales o ﬁ“:,_ 765

Total 9,877 10,252
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Contimuacion)
Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, &l movimiento de beneficios sociales, es el siguienta:

2017 2016
(Dddares)
Saido inicial 2,805 5,105
Provision 8,298 9,131
Pagos { 7,586) { 11,431)
Saldo final 3,517 2.805

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTA

Capital Social.- Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, & capital autorizado consiste en BOO
acciones, conformado por el Ing. Adolfo José Rodriguez con 272 acciones ordinarias, Maria
Lourdes Rodriguez Arcos con 264 ordinarias y Mana Auxiiadora Rodriguez Arcos con 264
acclones.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en
HWMNE&MHHNI&MMMmMISH
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RLUC)
como sociedades, reporten a la Autondad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y
Administradores de la Empresa, La Compafila ha cumplido al presentar &l Anexo del elercico
fiscal 2017 y 2016, en febrero 20 del 2018 y en febrero 20 del 2017, respectivamente,

Aporte para futuro aumento de capital.- La Compafiia registra aportes provenientes de
afios anteriores por USS. 268,993, segun lo manifestado por la Administracion de ia Compadia
dicho aporte se efectivizara en el primer trimestre del aflo 2018.

Resultados acumulados.- En el aflo 2016 estuvo conformado por pérdidas de periodos
anteriores por USS. 49,732, que en o afo 2017 fueron compensadas con pasivos de los
acconistas por USS. 49,732 aprobados mediante Acta de Junta General de acconistas
celebrada en diclembre 15 del 2017 (Nota 7). Adiconalmente inciuye la utihdad del ejercicios
econdmicos 2017 y 2016 por USS. 4,656 y USS. 99, respectivamente

VENTAS, NETAS Y COSTO DE VENTAS
Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:

2017
{Cdlares)
COSTO DE
VENTAS VENTAS
Teca 127,026 28,495
Exportaciones de raices 15,789 17,493
Pantas 5,650 0
Otras 2930 0

Saldo final 155,395 45,958




11. VENTAS. NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacién)

2016
(Dolares)
COSTO DE
VENTAS VENTAS
Teca 35,700 12,500
Ganado vacuna 22925 1]
Maders procesada 12,195 10,110
Plantas 815 375
Orras 8o 1,768
Saldo final 3,517 24,753
12. GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es ef siguiente:
2017 2016
(Ddlares)

Sueddos, salarios y beneficios sociales 59,360 62,269
Armiendos 12,000 12,000
Martenimientos de activos 9,370 B,434
Gastos judiciales y notariaies 6,575 575
Depreciaciones ; 5,529 16,239
7.350

3,759

2,457

4,883

2,804

0
E—— -,

132,204

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, la Compaiiia prepart la siguiente conciliacién tributaria:

2017 2016
{Dolares)
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuestos 9,299 2,020
(-) Participacion de Trabajadores ( 1,395) ( 303)
(+) Gastos no deducibles 6,784 5,595
Base imponible para Impuesto a la renta 14,688 __ 1m2

Impuesto a la renta causado 22% 3,231 1,608
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14.

2017 2016
(Ddlares)

Peterminacién del pago minimo del
impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado 22% 3,231 1,608
Anticipo de impuesto a a renta 2,164 4,408
Impuesto a pagar (mayor entre el
anticipo y el Impuesto a la renta) 3,531 4,408

En diciembre del 2017, mediante decreto presidencial, se ctorgd rebaja del saldo del anticipo de
impuesto a la renta del efercicio econdmico 2017, estas rebajas estan relacionadas a las ventas
0 ingresos brutos, la compaiiia determind que su valor a liquidar del anticipo es del USS. 2,164
que comresponden a las dos cuotas primeras cuotas del anticipo. El anticipo del impuesto a la
renta calculado fue de US$. 3,523 menos la rebaja del 100% del saldo del anticipo de Impuesto
a la renta por USS. 1,359). El 100% de la rebaja del valor pendiente de pago del anticipo del
impuesto a fa renta es debido que sus ingresos fueron menores a US$. 500,000, segun lo
establecido en el decreto presidencial.

El anticipo de impuesto a la renta liquidado en el ejercicio econdmico 2016 en el estado de

resultados fue de USS. 1,608, debiendo ser el valor del anticipo de impuesto a la renta de

ﬁ.ﬁ,ﬂﬁﬂﬂﬁﬂm.hmmhm@hmﬁmﬁmdﬂmﬁdmm
. 4,408,

Gastos no deducibles: Al 31 de diciembre del 2017 los gastos no deducibles estan
conformados principalmente por US$. 1,331 de gastos no soportados con comprobantes de
mym.imwmumnsmmnﬂmsmm.&sm

2016 fue USS$. 5,595 de gastos no soportados con comprobantes de ventas.

ammduimmaumwmmmmundemmmn
2016, es como sigue:

2017 2016
(Dolares)
Saido al inicio ded afio 2,487 4,624
Retenciones en la fuente de impuesto a a renta 926 1,359
Pago del anticipo de impuesto a la renta 2,164 912
Impuesto a la renta causado afios 2017 y 2016 ( 3,231) { 4,408)
Saldo a final del afo 2,346 2,487

Al 31 de diciembre de 2017, las dedaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
a\m!ﬂﬂilﬂlﬁ.mhﬂdumhﬂwhawmumm&h
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no seran significativas.

UTILIDAD POR ACCION

uﬂm:ﬂ:hﬂmhﬂdﬂﬁhmmﬂwmmah
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las principales transacclones con compaiiias relacionadas
corresponden a desembolsos por arriendos de oficina ubicada en Av. Juan Tanca Marengo 316,
con la Compaiiia Inmobiliaria Quilsa 5.A. que ascienden a US$. 12,000 anuales en ambos afios.

Clertos saldos de los estados financleros adjuntos por e afo terminado al 31 de dicembre del
2017 y 2016, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este Informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas an Inglés) y que han sido adoptadas por [a Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EiL FRAUDE

La Administracion de la Compaiiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se
produzea, asi como a disuadirio ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no
cometerio en razdn que existen procedimientos que pueden detectario, asi como politicas y
otras disposiciones legales que pueden sancionario. La Administracidn de la Compafiia tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o
de que existan otro tipo de influendas inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera.
La Administracion de la Compafiia acthia honrada y éticamente, sin manipular resultados y la
rentabilidad de la Compafiia, los estados financieros adjuntos son & resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenta o
aproplacidn Indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiales
sean o no Intencionadas sobre las cuales el auditor extemo le concleme obtener una seguridad
razonable, conforme a la NIA No. 240.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de didembre del mnvmhmmmmmmwnﬂ
2018), no existen eventos que deban de ser mencionados.




