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1 INFORMACION DE LA cOMPARNIA

TECNICA GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A., fue constituida el 12 de enero de 1971 en
la ciudad de Quito — Ecuador, seguin escritura publica del 9 de julio de 1991, se
transforma de Compaiiia Limitada a Sociedad Andénima. La duracién de la compafiia sera
de cincuenta afios.

Objetivo Principal:

Su objetivo principal es la planificacion y ejecucidn de trabajos de ingenieria y
arquitectura; disefio y construccién de carreteras, vias, puertos, aeropuertos, obras de
urbanizacidn, lotizacién, comercializacion de predios urbanos o rurales, construcciéon y
comercializacidn de edificios bajo el régimen de propiedad horizontal y de toda clase de
soluciones habitacionales, oficinas, locales comerciales y centros comerciales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia tiene como Unico cliente el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas, con el cual ha celebrado los siguientes
contratos:

e Contrato para la Rehabilitacién y Mantenimiento de la carretera Vilcabamba -
Bellavista — Zumba ~ La Balsa,

¢ Contrato para la Rectificacion y Mejoramiento de la carretera Hollin — Loreto —
Coca,

s Contrato para la Rehabilitacion y Mantenimiento de la carretera “Y” de
Tababuela - San Lorenzo — Esmeraldas — Pedernales.

e Convenio de Rectificacion y Mantenimiento de la carretera Julio Andrade — El
Carmelo.

¢ Contrato de Construccion y Mantenimiento de la carretera Evenezer — Macuma
- Taisha.

e  Construccién del paso lateral de Loja, longitud 15.50Km, ubicado en la
provincia de Loja.
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BASES DE ELABORACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los
movimientos acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2016 y
2015; bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1
de enero y 31 de diciembre de los afios 2016 y 2015; bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de éstos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015; y, aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en éstos estados financieros.

Periodo contable

El periodo contable de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde a
un afio terminado al 31 de diciembre.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en
el Ecuador por la Superintendencia de Compafias; y representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademds de su aplicacion
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Moneda de presentacién y moneda funcional

Los Estados Financieros Consolidados son preparados en su moneda funcional que es
el Délar de Estados Unidos de América.

Pronunciamientos Contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
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Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Norma Titulo Publicacién Vigencia
Modificaciones
NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIIF 11  Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
Normas
NiC1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 14  Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF15  Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13  Sin fecha
Mejoras
INIIF5  Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacién financiera intermedia Sep-14 Ene-16

Normas

Fecha de aplicacién

Modificaciones:

NIC 16 — “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 — “Activos
intangibles” - Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas
(Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 — “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”
- Agricultura: plantas productoras (Emitida en Junio de 2014).

01 de enero de 2016

01 de enero de 2016

01 de enero de 2016
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Normas Fecha de aplicacién

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” (Emitida en 01 de enero de 2016
Diciembre de 2014)

NHF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida en Enero de 01 de enero de 2016
2014).

NHF 15 — “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 01 de enero de 2017
(Emitida en Mayo de 2014).

NHF 9 — “Instrumentos financieros” (Emitida en Julio de 2014) 01 de enero de 2018

NIIF 9 — “Instrumentos financieros” (Emitida en Noviembre de Sin determinar
2013)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, emitidas _en
septiembre de 2014.

NIF 5 — “Activos no corrientes mantenidos para la venta y 01 de enero de 2016
operaciones discontinuadas”

NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a revelar” 01 de enero de 2016
NIC 19 ~ “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Compaiiia, excepto por:

NIC 16 “Propjedad, planta v equipo” v NIC 38 “Activos intangibles” .- Aclara que
el uso de métodos de amortizaciéon de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso
de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los
beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera,
clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir el
consumo de los beneficios econdmicos que estdn incorporados en activo
intangible.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.- Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién
una guia en relacién a cdmo contabilizar la adquisicién de una participacién en
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una operacién conjunta gque constituye un negocio, especificando asi el
tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

NIC 1 “Presentacién de estados financieros”.- El IASB agregd una iniciativa en
materia de revelacién de su programa de trabajo 2013, para complementar el
trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. lLa iniciativa esta
compuesta por una serie de proyectos més pequerios que tienen como objetivo
estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y
revelacién de principios y requisitos de las normas ya existentes.

NIIF_14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.- Norma provisional sobre Ila
contabilizacién de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa
regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es aplicable solamente a
las entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIIF.
La misma permite a dichas entidades, en la adopcién de las NIIF, seguir aplicando
las politicas contables de los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores para el reconocimiento, medicién, deterioro y baja en cuentas de las
cuentas regulatorias diferidas. La norma provisional también proporciona
orientacion sobre la seleccién y cambio de politicas contables (en la adopcién
por primera vez o posteriormente) y en la presentacion y revelacién. No
obstante, para facilitar la comparacion con las entidades que ya aplican las NIIF y
no reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulacién
de tarifas debe ser presentado por separado de otras partidas.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” .- Aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y

contratos de seguros. Esta norma proporciona un modelo UGnico basado en
principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato; 2) Identificar las obligaciones
separadas; 3) Determinar el precio de la transaccidn; 4) Asignar un precio de
transaccion entre las obligaciones de ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los
ingresos cuando la Compafia satisface las obligaciones. Ademas requiere
revelaciones mas detalladas. Se permite la aplicacién anticipada.

NIF 9 — “Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014).- Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustanciaimente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la
opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas
por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los
pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcién anticipada es permitida.
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NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (emitida en noviembre de 2013).- las
modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial de la
contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor sus
actividades de gestién de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y aunque
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros
Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcidn del valor razonable). Dicha modificacion puede aplicarse
sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

NUF 5 — “Activos no_corrientes mantenidos para la_venta y operaciones
interrumpidas”.- La enmienda aclara que, cuando un activo (0 grupo para
disposicién) se reclasifica de “mantenidos para la venta" a " mantenidos para su
distribucién ", o viceversa, esto no constituye una modificacién de un plan de
venta o distribucién, y no tiene que ser cantahilizado como tal.

NIE 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar” .- La enmienda aclara,
si un contrato de prestacién de servicios es la implicacién continuada en un
activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacidn en los
estados financieros intermedios condensados.

NIC 19 — “Beneficios a los Empleados”.- La enmienda aclara, que los bonos
corporativos de alta calidad utilizados en la estimacién de la tasa de descuento
para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la misma moneda
que los beneficios a pagar.

NIC 34 - “Informacién Financiera_Intermedia”.- La enmienda modifica la NIC 34
para requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la
ubicacién de esa informacion. La modificacion es retroactiva.

La Administracion de la Compaiiia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Estimaciones y juicios

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compahia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
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reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidon se presentan a
continuacién.

Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivaos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus componentes.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de su
personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas:

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiifa considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas
a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo, los cuales se presentan al
costo.
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Activos Financieros

Corresponde a cuentas y documentos por cobrar pendientes de pago, por los Servicios
Prestados, con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado
activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son
valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente (deterioro).

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método
de costo amortizado.

Las condiciones de los Servicios Prestados por la compafila se establecen en los
contratos de Construccién. En los precios pactados estdn considerados los
componentes de financiamiento, las ventas se efectuan con plazos debidamente
acordados en los Contratos, los cuales son consistentes con la practica del mercado.

Bajas de Activos Financieros

Un activo financiero se da de baja cuando la Compaiiia pierde el control sobre los
derechos contractuales que comprende ese activo. Esto ocurre cuando los derechos se
realizan, expiran o son cedidos.

Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar camerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de
la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacién es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones
posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en el estado de
resultados.

Inversiones en asociadas
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La subsidiaria de TECNICA GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A., es una entidad
controlada por ella, considerando al respecto que el control existe cuando TECNICA
GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A., tiene la capacidad de manejar las politicas
financieras y operacionales de la subsidiaria. La subsidiaria es consolidada desde la
fecha de adquisicién, que es la fecha desde la cual TECNICA GENERAL DE
CONSTRUCCIONES S.A., obtiene el control, hasta que dicha inversion sea transferida,
vendida o liquidada.

La inversién en la subsidiaria, antes de consolidar cuando corresponda son
contabilizadas usando el método de la participacion.

Inventarios

Las existencias de repuestos, combustibles, lubricantes, accesorios y materiales se
valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacidn y condicion, neto de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El costo se determina utilizando el
método promedio ponderado.

Es politica de la Compaiiia diferir los costos de los proyectos cuyos ingresos no han sido
reconocidos y se transfieren al Estado de Resultados Integrales en base al
reconocimiento de los ingresos.

Otros pagos anticipados

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al
han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIF 1.

Las maquinarias y vehiculos (Equipos pesados) se presentan al valor razonable
resultante de avallios practicados en el afio 2010, motivo de la transicién a las NIIF. El
avaluo fue realizado por peritos independientes y calificados por la Superintendencia
de Compahiias. Este ajuste, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables,
como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de “Superavit de
revaluacion” incluida en el patrimonio. El saldo neto ajustado de las maquinarias y
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vehiculos (Equipos pesados) revaluados no excede, en su conjunto, el valor de
utilizacion econdmica.

Los demads activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a
ddlares de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
seg(in corresponda, menos la depreciacion acumulada.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién y reparacién, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposicidén. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo {calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el valor
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacién es calculada linealmente durante la vida atil econdmica de los activos,
hasta el monto de su valor residual.

Los porcentajes de depreciacion estimados por categoria son los siguientes:

Edificios 5%

Magquinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos e instalaciones 10%
Equipo de computacién 33%
Herramientas 10%

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafiia evalla si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
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con vida (til indefinida, la Compafiia realiza una estimacidn del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor.

Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

. Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
. Cuentas por pagar.

La clasificaciéon depende del propésito para el cual se contrataron los pasivos. La
Administracién de la Compaiifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del
pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos cualquier estimacidén por deterioro, en los casos
aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:
¢ Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compaiiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al
valor justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia
entre el monto recibido {neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro
es reconocida en el estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el
método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto
por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo
amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada
fecha de cierre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el
momento del pago dando de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios y sabregiros son clasificados como pasivos corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la
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obligacion por, al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

¢ Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccidn, es decir a su valor nominal.
Las IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las
partidas por pagar son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas
cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alld de los 12 meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son
consideradas como pasivos no corrientes.

e Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en
los Contratos de Construccion, ademas de servicios adquiridos a proveedores en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que el
equivalente a su costo amortizado, puesto que son pago que se realizan en el
corto plazo.

Bajas de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacion puede ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.
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3.13

Planes de beneficios definidos

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracién de la
Compainiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados
en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafifa revela las suposiciones actuariales utilizadas por
su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2014 al anélisis de sensibilidad
relacionado con la forma en que la obligacién por beneficios definidos habria sido
afectada por los cambios en la suposicién actuarial relevante que era razonablemente
posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el Estado de
Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi mismo, se
encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva notas a los
estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo {activo) por beneficios definidos neto por concepto
de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan
y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en Otros Resultados Integrales. La Compaifiia aplica este tratamiento
contable de forma no retroactiva a partir del 01 de enero de 2013 en funcién a lo
establecido en NIC 19, numeral 173 (b).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias.

Reconocimiento de ingresos y costos de Contratos de Construccién

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta.

De acuerdo a la NIC 11, cuando el resultado de un contrato de construccidon puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos
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asociados con el mismo deben ser reconocidos como ingreso de actividades ordinarias
y gastos respectivamente, con referencia al estado de realizacién de la actividad
producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa. Cualquier
pérdida esperada por causa del contrato de construccién debe ser reconocida
inmediatamente como un gasto.

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de construccién puede
ser estimado con suficiente fiabilidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

(a) los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con
fiabilidad;

(b) es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados del
contrato

(c) tanto los costos que faltan para la terminacién del contrato como el grado de
realizacidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos con
fiabilidad; y

(d) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos
con fiabilidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas de los mismos

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al
grado de realizacion del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje de
terminacién. Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan con
los costos del mismo incurridos en la consecucion del grado de realizacion en que se
encuentre, con lo que se revelara el importe de los ingresos de actividades ordinarias,
de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcion del contrato ya
ejecutado.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad:

(a) los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en
que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y

(b) los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se
incurren

Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de construccién debe ser
reconocida inmediatamente como un gasto.
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3.14

3.15

Impuestos

Impuesto a la renta:

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para
computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria
correspondiente en cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

Impuesto diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el
arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden
ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado
de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra
suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del
activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente
en patrimonio al inicio del periodo de transicion, también es reconocido en el mismo y
no en el Estado de Resultados Integrales.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:
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3.16

3.17

3.18

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones
a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

e Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversién o de financiamiento.

¢ Como actividades de inversién, las adquisiciones, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes,

¢ Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida)
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo.

Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a
resuttados cuando se incurren.

La compaiiia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de
procesos, verificaciéon y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a
procesos en contratos de construccion y cualquier otro que pudiera afectar en forma
directa o indirecta a la proteccién del medio ambiente, son registrados en Resultados
en el periodo en el que se incurren.

Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas

y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de
2015.
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a4

4.1

4.2

GESTION DE RIESGOS

TECNICA GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A., esta expuesta a un conjunto de riesgos
de mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracion
busca identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo
de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compaiiia, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de
un estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado

Las ventas de TECNICA GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A., provienen de Contratos de
Construccién con el Ministerio de Transporte y Obras Pdblicas. El grado de
diferenciacién en la industria y la fiscalizacién permanente y estricta por parte del
Ministerio han generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la
oferta, el nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los
diferentes actores de la industria. Cabe sefialar que TECNICA GENERAL DE
CONSTRUCCIONES S.A., tiene actividad en el mercado nacional y tiene una cartera
concentrada en un Unico cliente del Estado.

Riesgo financiero
Los principales riesgos financieros a que la Sociedad estd expuesta son: riesgo de

condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesqo de condiciones en el mercado financiero

(i) Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad se encuentra afecta a las variaciones en los
tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas
a la moneda funcional, que en el caso de la Compaiiia es el DOLAR.

(ii) Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas
de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera ser
determinado por la Fiscalizacién de los Contratos de Construccién, lo que afectaria la
capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales
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pérdidas por este concepto, se limitan mediante una adecuada planificacién y
ejecucidn de los Contratos de Construccién.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la sociedad operar preferentemente con bancos,
instituciones financieras y sociedades de seguros con clasificacion de riesgo similar o
superior a la que tiene la Sociedad.

(c) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Sociedad no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La sdlida solvencia de TECNICA GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A., se
fundamenta en una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la
volatilidad del mercado en los Contratos de Construccién y una adecuada posicién
financiera basada en la mantencién y generacién de efectivo y equivalente.

Otros de riesgos operacionales

(a) Riesgos operacionales y de activos fijos

La totalidad de los activos de infraestructura de la Sociedad (construcciones,
instalaciones, maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los
riesgos operativos por pélizas de seguros. A su vez los Activos de la compaiia tienen
riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que a su vez estan cubiertos
por seguros. Asi mismo por cada contrato de Construccion la compafiia ha contratado
polizas de seguros de Cumplimiento de Contrato y Buen Uso de Anticipo
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato. Si bien estos factores en el pasado
no han provocado dafios significativos en la Operacion, no es posible asegurar que esto
no ocurra en el futuro.

(b) Continuidad y costos de los Contratos de Construccion

Los Contratos de Construccion de TECNICA GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A.,
involucra un proceso logistico en la cual el abastecimiento de materias primas, insumos
y servicios en calidades y costos es de vital importancia para mantener su
competitividad.
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5 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Nota 31.12,2016__ 31.12.2015
Compaiiias relacionadas 26 2,137,386 3,405,253
Clientes 1) 15,498,318 4,418,119
Anticipo a proveedores 192,442 300,515
Empleados y obreros (2) (24,526) (52,051)
Otras cuentas por cobrar 159,770 408,101
17,963,390 8,479,937

Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables 3) 206,523 50,397
17,756,867 8,429,540

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye principalmente $3,479,681 y
$3,479,681 por concepto de las planillas y reajustes al proyecto Paso
Lateral Loja y Vilcabamba pendientes de pago por parte del Ministerio de

Transporte y Obras Publicas; respectivamente

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a préstamos y anticipos por cobrar
a empleados y trabajadores de la Compaiiia, los cuales no generan intereses y que

seran recuperados en el siguiente afo.

(3) La Compaiila constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia

objetiva de pérdida por deterioro son:

« Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

» Hechos concretos de deterioro

Producto del andlisis de deterioro determinado por la Compaiila se identificd que la
cartera cuya capacidad de recuperacion no esta seriamente afectada y que no cumple
plenamente con la definicion de activo y debe ser excluida tal como lo establece la

NIIF 1 en el literal b) del numeral 10.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue

como sigue:
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31.12.2016 31.12.2015

Saldo al inicio de cada periodo (50,397) (50,397)
Adiciones 156,126 -
Ajuste - -
Saldo al final de cada periodo (206,523) (50,397)

6 INVENTARIOS, CONSTRUCCIONES EN PROCESO Y OTROS

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Costos de obras en proceso (1) 253,082 232,119
Repuestos y materiales 693,623 1,459,756
Otros 82,790 -

1,029,495 1,691,875

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, constituyen los costos acumulados de las obras
en proceso de construccién de los proyectos: Paso Lateral Loja y Vilcabamba;
contratados por parte del Ministerio de Transporte y Obras Publicas

7  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Terrenos 2,848,436 1,843,065
Edificios 434,300 549,300
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31.12.2016 31.12.2015

Maquinaria 22,108,096 24,603,296
Vehiculos 9,099,508 11,566,504
Equipos e instalaciones 2,597,774 2,509,131
Equipos de computacién 762,251 812,768
Partes de maquinaria 262,800 268,800
Muebles y enseres 137,758 137,758
Herramientas 37,979 37,979
38,288,902 42,322,601

Menos depreciacion acumulada 21,662,187 20,163,538
16,626,175 22,159,063

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016  31.12.2015

Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 42,322,601 48,047,414
Compras 199,988 1,880,346
Activos disponibles para la venta (5,119,059) (7,509,092)
Reavaluos 1,000,372 -
Bajas (115,000) (96,067)
Saldo al final de cada periodo 38,288,902 42,322,601
31.12.2016 31.12.2015
Depreciacion ajustada:
Saldo al inicio de cada periodo 20,163,538 19,435,253
Gasto del afio 4,659,900 5,383,595
Activos disponibles para la venta (3,122,916) (4,615,294)
Ventas - -
Bajas (38,335) (44,140)
Saldo al final de cada periodo 21,662,187 20,163,538
NETO 16,626,715 22,159,063

(1) La Compaiiila mantiene los vehiculos y maquinaria garantizando el financiamiento
otorgado por la Corporacién Financiera Nacional, Volvo Construction Equipment

Group y Caterpillar Crédito S.A., de capital variables.
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(2) La Compaiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no ha reconocido pérdidas por
deterioro, debido a que la Administracién de la Compafiia ha determinado que no
existe indicadores de deterioro significativo.

8 INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Acciones Vermutsa S.A. 11,642,016 -
Acciones Teca S.A. 7,196,535 -
TGC-Sucursal Bolivia 100,000 -
Semovientes 116,493 116,493
Inversiones Muebles 40,833 40,833

19,095,877 157,326

9 OTROS ACTIVOS

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Goodwill 1 1,429,859 1,706,603

1,429,859 1,706,603

(1) Corresponde al valor de la adquisicion de las acciones de Tropipalma S.A. el 27
de diciembre de 2010.

10 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:



TECNICA GENERAL DE CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares de E.U.A.)

31.12.2016 31.12,2015

Proveedores 3,197,562 6,576,912
Anticipo de clientes 496,598 1,232,571
Compaiiias relacionadas - -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 117,201 152,506
Provisiones por gastos realizados 332,873 -166,974
Otras cuentas por pagar 125,146 173,993
4,269,380 8,302,956

11 PASIVO ALARGO PLAZO

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12,.2016  31.12.2015

Anticipo clientes:
Bellavista — Zumba — La Balsa 449,022 3,847,422
Otros Ministerio de Obras Publicas 308,116 308,116
757,138 4,155,538

Accionistas:

Cuentas por pagar accionistas 1) 4,488,526 10,614,298
4,488,526 10,614,298
5,245,664 14,769,836

(1) Corresponde a cuentas por pagar accionistas, de las cuales no hay convenio(s), que

determine fechas de vencimiento e intereses pactados.
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12 JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun
la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del
Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento de! Registro Oficial N° 359
del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afios 0 mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Indemnizaciones

De acuerdo con el Coddigo del Trabajo, la Compaiia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen de acuerdo a lo estipulado en el
codigo del trabajo. Una parte de esta obligacion probablemente no sera exigible por la
separacién voluntaria de algunos empleados, por lo que se regularan en forma
oportuna.

La Compaiiia tiene la politica de registrar la indemnizacion en los resultados del afio en
que se pagan.

Provisiéon por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empieado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra

derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima
remuneracion por el tiempo trabajado.

Los movimientos de estas cuentas fueron:
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31.12.2016 31.12.2015
Jubilacion patronal:
Saldo al inicio de cada periodo 851,696 707,259
Provision del afio 83,105 144,437
Saldo al final de cada periodo 934,801 851,696
Desahucio:
Saldo al inicio de cada periodo 293,317 220,392
Provision del afio 62,744 201,998
Pagos (112,952) (129,073)
Saldo al final de cada periodo 243,109 293,317
1,177,910 1,145,013

13 CAPITAL SOCIAL

Esta constituido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por 13,620,000 acciones ordinarias y
nominativas de 1 ddlar de los Estados Unidos de América, cada una respectivamente.

14 APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a aportes efectuados por los accionistas

para futuras capitalizaciones.

15 RESERVA DE CAPITAL

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de

dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de Ia cuenta
reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compafiia.

No podréa distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado
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16 RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

17 SUPERAVIT POR REVALUACION

Esta reserva se originé en el revallio técnico de las Maquinarias y vehiculos. El saldo
acreedor del Superdvit por Valuacién podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidn de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafiia.

18 RESULTADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF (s)” completas, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados , subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF {s)”, que generaron un saldo acreedor, solo podrd
ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas vy las del
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto
en el caso de liquidacidn de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la
adopcién por primera vez de las NIIF (s)”, éste podréd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

26 INGRESOS OPERACIONALES

La compasicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Contratos de Construccion 22,972,725 50,594,753
Venta de bienes 79,358 -
Prestacion de servicios 16,882 -

23,068,965 50,594,753
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27 CONTINGENTES.

28

29

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asf como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieros adjuntos.

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

La actividad de la Compafifa no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior}, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’st.ength).

Mediante Resolucidén No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecié el alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucién No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a Ia Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
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30

mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafia no
estaria obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a la Compafiia, Directores o

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

31 HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal;
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y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
afio 2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictarad los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacidn minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucidn de la Republica. Se definen nuevos
plazos para la eliminacidn de los créditos incobrables.

c. Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siguientes:

s Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

¢  Promueve la promocidn de industrias basicas.

s Un beneficio tributario por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

® Una exoneracidn de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
econémicos determinados como industrias basicas.
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o  Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

e Eliminacién de la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para
sociedades.

e Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesién
o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

e Ladepreciacién correspondiente al revaltio de activos no es deducible.

s Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

e En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, serd
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

e  Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

s  Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluard conforme el Ilimite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias serd deducible
hasta el 1% de Ia base imponible.

e. Tarifa de Impuesto ala Renta:

o la tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencién en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

e Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

e Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su participacién sea
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menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién que
es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
fa Renta, a la tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Codigo Tributario:

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracién y explotacidn de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

iltacres Renato Villareal



