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INARPI S. A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A.)
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
INARPI S, A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A)

RUC dc la entidad:
0992247932001

Domicilio de la entidad:
Av. 9 de Octubre y Malecdn Edificio la Previsora piso 23, Guayaquil, Guayas.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima

Pais de incorporacién:
Ecuador

La Compailia INARPI S. A. fue constituida el 18 de enero del 2002 en la ciudad de Guayaquil
- Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de febrero del 2002, con un plazo de
duracion de cincuenta afios,

A partir del mes de julio del 2006, la Compafia inicié sus operaciones como operadora
portuaria.

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse al desarrollo de actividades portuarias, como
operadora portuaria y/o de servicios complementarios en los puertos comerciales del Ecuador.

Ademds podra prestar servicios de toda clase de muellaje, en especial operaciones de estiba,
desestiba y demads facnas anexas en la operacién de carga y descarga de naves y artefactos
navales, estiba y desestiba interior dentro de los recintos portuarios ¥ en general todos
aquellos actos y gestiones propias para la movilizacion de la carga entre nave y los medios de
transporte terrestre y viceversa, incluyendo las operaciones intermedias que se deban realizar
en los recintos portuarios y en naves atracadas a la gira, tales como arrumaje, apilamiento,
desplazamientos horizontales vy verticales. depositos o almacenamientos, entendiéndose que
la estiba y desestiba interior de contenedores, es la consolidacion o des-consolidacion de los
mismos.

INARPI S.A. tiene una estructura de tipo funcional, contando con siete aéreas: operaciones,
sistemas, seguridad, auditoria, contabilidad, recursos humanos y mantenimiento, estas a su
vez tienen colaboradores que soportan el desarrollo de sus actividades.

La Compafiia cuenta con una unica linea de negocios que consiste en la prestacion de
servicios de carga en el pais, Esta linea comprende los tres tipos de servicios que se detallan a
continuacion:
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v Almacenamiento de contenedores
¥ Almacenamiento de carga suelta
v" Estiba y desestiba

Almacenamiento de contenedores

Este servicio consiste en las operaciones de recepcion, movilizacion y despacho, los mismos
quc se realizan con maquinaria especializada. Para ello cuenta con el terminal de carga.

Almacenamiento de carga suelta

Este servicio consiste en las operaciones de recepcion, movilizacion y despacho, se realizan
con maquinaria especializada. Para ello cuenta con el terminal de carga que tiene una bodega.

Estiba v desestiba

La Compafia ofrece el servicio de estiba y desestiba, para lo cual realiza dichas actividades
con personal idéneo y de experiencia en el scctor. Ademas cuenta con equipo y material
adecuado, debidamente certificado, lo que garantiza seguridad v eficiencia en el manejo de
carga.

Con fecha 25 de septiembre del 2003, se celebré el Fideicomiso Mercantil Terminal Portuario
de Guayaquil, entre las compafiias Fertilizantes Granulados FERTIGRAN S. A., INARPI §.
A., Stanford Trust Company Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A. y MAHE
Holding NV, este Fideicomiso tiene un plazo de vigencia de 40 afios y fue constituido con el
objetivo de:

e Recibir de manera exclusiva e irrevocable, en nombre y por cuenta de Fentilizantes
Granulados FERTIGRAN S. A, los recursos correspondientes al crédito otorgado a ésta
por MAHE Holding NV, para la construcciéon del muelle 2 y del terminal portuario
multiproposito en ¢l drea de concesion (zona playa y bahia de aproximadamente
34,578.72 metros cuadrados), ubicada en la Isla Trinitaria.

e Recibir los recursos que le sean entregados por INARPL S. A, como pago anticipado de
canones de arrendamiento del patioc de almacenamiento donde operard INARPT S, A,
correspondiente a los primeros veinte afios de operacidon y entregar dichos recursos a
Fertilizantes Granulados FERTIGRAN S. A.

e Mantener en su patrimonio los inmuebles aportados por Fertilizantes Granulados
FERTIGRAN S. A., para que los mismos sirvan como garantia de las obligaciones
crediticias de FERTIGRAN 8. A, para con MAHLE Holding NV.

e lacturar las tasas de muellaje y las tasas de uso de infraestructura del terminal
multiproposito.
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e Celebrar, en calidad de arrendador, con INARPI S. A. (arrendataria), un contrato de
arrendamiento respecto de todos los inmuebles aportados por Fertilizantes Granulados
FERTIGRAN S. A. y que conforman el patio de almacenamiento.

¢ Dar al flujo de fondos el destino establecido en el contrato de fideicomiso y en el contrato
de operacion, para el pago de los costos y gaslos generales del I'ideicomiso

Con fecha 2 de octubre del 2007, se suscribe una escritura pablica que reforma al contrato de
Fideicomiso Mercanlil Terminal Portuario de Guayaquil (TPG), los mismos que, dentro de
sus cambios principales incluye el orden de la reparticion de los fondos obtenidos por el
Fidcicomiso principalmente por el cobro de la tasa de muellaje y la tasa de uso de
infraestructura, (ingresos efectivos) a los usuarios, para lo cual se establecio el siguiente orden
de prelacion mensual:

s Papo de impuestos, tasas ¥ contribuciones que graven los activos del fideicomiso,

o Papgo a las autoridades competentes de todos los impuestos, tasas, contribuciones o
derechos referentes a la concesion.

e Contratar y pagar los seguros que amparcen las instalaciones, obras, y bienes del Terminal
Multipropésito y del patio de almacenamiento.

e Pago de las obligaciones para con MAHE Holding N. V. de acuerdo al contrato de
crédito, la tabla de amortizacion vigente al momento del pago y con los respectivos
pagarés suscritos por la deudora.

»  Pago de las obligaciones para con INARPI §. A. por concepto de préstamos concedidos,
de acuerdo con los respectivos contratos de mutuo o préstamos celebrados, las tablas de
amortizacién vigentes al momento del pago, de haberlas, y con los respectivos pagarés
suscritos por la deudora, y

e FEl Fideicomiso entregara a FERTIGRAN S. A., como beneficios a su favor, el saldo de
los ingresos efectivos existentes luego de haber efectuade los pagos antes detallados.

El 31 de marzo del 2009, se suscribe un convenio de sustitucion de la  fiduciaria y reforma al
contrato de Fideicomiso Mercantil Terminal Portuario de Guayaquil TPG, mediante el cual
INARPI S.A. v FERTIGRAN S.A. en calidad de constituyentes - beneficiarios, con la
aceptacion previa de MAHE Holding N.V., en calidad de beneficiario acreedor del
Fideicomiso, notificaron a Stanford Trust Company Administradora de Fondos vy
Fideicomisos su decision voluntaria de sustituir la administracion fiduciaria y designar como
nueva fiduciaria o fiduciaria sustituta a Trust Fiduciana S.A.
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En consecuencia FERTIGRAN S.A., INARPI S.A. y MAHE Holding N.V. han aprobado la
rendicién final de cuentas y el correspondiente inventario de los bienes preparados por
Stanford Trust. Trust Fiduciaria S.A., asumira desde la fecha antes indicada, la administracion
del Fideicomiso Mercantil Terminal Portuario de Guayaquil TPG. Por lo que destinari el
patrimonio del Fidcicomiso, al cumplimiente a las mismas finalidades para las cuales fue
constituido.

Con fecha 13 de febrero del 2006, se suscribe el acta de entrega recepcidn definitiva por la
construccion de un muelle para buques de contenedores hasta 54,000 toneladas de
desplazamiento, en ¢l estero Santa Ana, Isla Trinitaria de la ciudad de Guayaquil.

En el afio 2008, amplia sus instalaciones con el objetivo de aumentar la capacidad instalada

Con fecha 30 de abril del 2009, se suscribe el acta de entrega recepcion definitiva por la
construccion del Muelle Multiproposito, Muelle II y ampliacién del Muelle I en el Estero
Santa Ana, Isla Trinitaria en la ciudad de Guayaquil.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estos
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable.

e Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 v al
01 de enero de 2010, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y final del afio 2009,
corregidos a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad de
presentarlos comparativos con ¢l afio 2011.

¢ Los Estados de Resultados por Funcidn reflejan los movimientos acumulados entre el 1 de
enero v 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010; incluyen los resultados de!l afio 2010,
corregidos a Normas Internacionales de Informacién Finaneiera (NIIF) con la finalidad de
presentarlos comparativos can el afie 2010.

» Los Estados de Evolucion del Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 01
de enero y 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010; mismos que incluyen los efectos
generados por la implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

e Los Estados de Flujo de Efectivo Método Dirccto reflejan los movimientos ocurridos
entre ¢l 01 de enero ¥ 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010; mismos que incluyen los
efectos generados por la implementacién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).



INARPI S. A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A)
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

2.2, Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de INARPI S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 201! y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financicros.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2010,

Normas ¢ interpretacion Aplicaciéon

NIIF 1 revisada Periodo iniciado desde el 1 de julio
Adopcion de las NIIF por primera vez de 2009
NIIF 3 revisada Periodo iniciado desde ¢l 1 de julio
Combinaciones de negocios de 2009
Enmienda NIC 39 Periodo iniciado desde el 1 de julio
Eleccidon de partidas cubiertas de 2009
Enmienda NIC 27
Estados Financieros consolidados ¢ Periodo iniciado desde el 1 de julio

individuales de 2009
Mejoramiento de las NIIF - afio 2009 Periodo iniciado desde el 1 de enero

de 2010

Enmienda NIIF 2 Pericdo iniciado desde el 1 de enero
Pagos basados en acciones de 2010
CINIIF17

Distribucién de activos no monetarios a Periodo iniciado desde el I de julio

Bropietarios. de 2009

La aplicacion de estos pronunciamicntos no ha tenido efectos significativos en la Compaiiia.
El resto de los criterios aplicados en el afio 2011, no han variado respecto de los utilizados en
cl afio 2010.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011.

Normas e interpretaciéon Aplicacién
Enmienda NIC 32. Periodo iniciado desde el 1 de
Clasificacion de derechos de emision febrero de 2010
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Normas e interpretacién Aplicacién

NITF 7 Instrumentos financieros
Revelaciones - transferencias de activos Periodo iniciado desde el 1 de julio

financieros de 2011
NIIF 9. Instrumentos financieros Periodo iniciado desde el 1 de enero
Clasificacién y medicion de 2013
NIC 12 Periodo iniciado desde ¢l 1 de ¢nero
Revelaciones de partes relacionadas. de 2012
Enmienda NIC 24 revisada Periodo iniciado desde el | de enero
Revelaciones de partes relacionadas de 2011
CINIIF19
Liquidacion de pasivos financieros con Periodo iniciado desde ¢l 1 de julio
instrumentos de patrimonio de 2010
Enmienda a CINIIF14

Pagos anticipados de la obligacion de Periodo iniciado desde el 1 de enero
mantener un  nivel minimo de de 2011
financiacién
Mejoramiento de las NIIF - afio 2010 Periodo iniciado desde el 1 de enero
de 2011
NIIF 1 revisada.
Adopcion de las NIIF por primera vez Periodo iniciado desde el 1 de julio
Eliminacion de fechas adopcidn por de 2011

primera vez HiEcrinﬂacifm severa

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdomico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de INARPI 8.A es ¢l Dolar de los Estados Unidos de América.

2.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como cotriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a esc periodo.

2.6. Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y bancos
sin restricciones y todas las inversiones [inancieras de facil liquidacién pactadas a un maximo
de noventa dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera
Clasificado los sobregiros, de existir, s¢ clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.
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2.7. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compatfiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

- Préstamos y partidas por cobrar.-

Son valorizadas a costo amortizado, corresponden a activos financieros no derivados con
pagos [ijos o determinables que no son c¢otizados en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, exceplo para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. L.os préstamos y cuentas a cobrar se
incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedia de 30 a 90 dias plazo.

- Deterioro de cuentas incobrables.-

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
¢l estado de resultados integrales por funcion, la determinacion de este deterioro se lo
registra en base a disposiciones legales y tributarias vigentes.

2.8, Inventarios.

Los inventarios corresponden a materiales o suministros que son consumidos en el proceso de
la prestacion del servicio en los puertos.

La Compaiiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor de los
dos.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en
la determinacidn del precio de adquisicion.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto realizable sera el
costo de reposicion. Por ello la Compaiiia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacion de servicios, es el costo de reposicion o valor de
mercado, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta.

El costo dc reposicion: es €l costo actual estimado de reemplazo de bienes existentes como si
fueran nuevos. Precio que debera pagarse para adquirir un activo similar al que ahora se tiene

en los activos a los precios prevalecientes en el afio actual.

El costo se determina sobre la base PEPS (Primeras en Entrar, Primeras en Salir),
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2.9. Propiedades, planta y equipo.

Los elementos de propiedad planta y equipo corresponden a bienes de uso propio en la
prestacion de servicios y para uso administrativo en aclividades de apoyo a la gestion de
negocios.

LLa propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de adquisicion, més cualquier
costo directamente atribuible al proceso que permita que el activo quede apto para operar
previsto por la gerencia.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econémica. L.os costos incurridos durante el procese de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en propiedad,
planta y cquipo siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se
registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son
reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados,

Afos de Valor
Vida util residual
Edificios 4 a 100 afios -
Magquinaria y equipos operacionales 5a 10 afios -
Infraestructura de terminales portuarios.  Periodo de concesién -
Instalaciones y mejoras en propiedades Periodo de -
arrendadas arrendamiento
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Vehiculos 5 a 10 afies
Equipos de computacion 3 afios

A criterio de la Administracion y por politica de Casa Matriz la Compafiia, INARPI S.A. y de
acuerdo al uso dado a los activos (a término) y la politica de no vender los aclivos,
fundamentado en el principio de empresa en marcha, el valor residual a ser asignado a los
activos fijos es nulo (cero).

La depreciacion es reconocida cn los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipo. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.
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La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de ejercicio, de tal
forma de mantener una vida atil restante acorde con el valor de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propicdades, planta y
equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre ¢l
valor de venta y el valor neto contable del activo.

2.10.  Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier activo apio
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar cl
activo para el uso que se pretende.  Otros costos por intereses se llevan a gastos,

2.11.  Activos intangibles.

Los activos intangibles por concepto de software y licencias se encuentran registrados al costo
de adquisicion, tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula por el método de linea recta considerando la mejor
estimacién de la administracion.

2.12.  Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente al pago anticipado de los canones de arrendamiento por la
utilizacion del patio de almacenamiento en ¢l Terminal Portuario Multipropésito por los
primeros 20 afios de operacion.

2.13.  Deterioro de valor de actives no financieros,

La Compafiia evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo.

El monto recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efeetivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesta que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.
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Para determinar ¢] valor justo menos costos de venta, s¢ usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros indicadores de
valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio.
En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, s¢ realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaifiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida ¢s reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es ¢l caso, el valor en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede
exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso ¢s reconocido
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en ¢l
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.14. Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente,
se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva,

2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acrecdores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bicnes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.
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Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales.

2.16.  Provisiones,
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compafiia ticne una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
- El importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un
flujo de salida para la liquidacion se detlermina considerando el tipo de obligaciones como
un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de salida con
respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequeiia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacidon usando una tasa antes de impuestos que refleje las
¢valuaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de Ia
obligacién. El incremento en la provisidn con motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses,

2.17.  Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por ¢l perito actuario.

I.os cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en ¢l periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo son
presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito en la Superintendencia de Compaiiias.
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2.18. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impucsto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de diches importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para el ano 2011; y 24% para el afio 2010.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que cxisten entre la base tributaria de activos y pasives y su base

financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el
objeto de comprobar gque se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos dc acuerdo con el resultado del citado analisis.

2.19.  Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican cemo patrimonio neto.,

2.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluirdn a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al
valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o

derechos.

Ingresos por prestacién de servicios.-

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grada de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por intereses.-

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devenpados en funcion del
principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.
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2.21. Costos de venta,

El costo de venta en la Compafiia INARPI S.A. corresponde principalmente a alquiler de
equipos como son grias, montacargas, portacontenedores, camiones y otros equipos, mas los
costos de personal y honorarios de terceros, transporte, combustibles y !ubricantes,
depreciaciones y amortizaciones, mantenimicentos v reparaciones y demds costos relacionados
al servicio que presta la Compaiiia.

2.22.  Gastos de administracion.

[Los gastos se¢ reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del devengo) es
decir cuando se conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Los intereses pagados son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con el accionista principal.

223, Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la
cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente
por el 6rgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los
recursos y evaluacion del desempeiio. La sociedad opera con un segmento tnico.

2.24. Medio ambiente,

La actividad de INARPI S.A. no se encuentra dentro de las que pudieren afectar ¢l medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos rccursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.25. FEstado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademads los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en ¢l estado de resultados.

2.26. Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en las politicas y
¢stimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicion, salvo por la
aplicacién a partir del 01 de enero de 2010, de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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2.27. Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, han sido reclasificadas para
efectos comparativos y de presentacion con los estados financieros de esos afios bajo NIIF.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1, Factores de riesgo.
La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.
3.2, Riesgos propios y especificos.
- Riesgo de crédito.-

INARPI S.A se ve expuesto a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su cartera es

alta, como consecuencia de contar con personal que se encarga de evaluar la capacidad de
pago de sus clientes. El indicador de rotacion de cuentas por cobrar fue de 28 dias.

- Riesgo de calidad de servicio.-
La Compatiia se ve expuesta a un riesgo bajo, este debido a que cuenta con sistemas de
gestidn de calidad orientados a la satisfaccién del cliente por medio de la prestacion de un
servicio de calidad.

- Riesgo de tipo de cambio.-

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras como
sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

- Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién, planta y equipo.-
L.a Compaiiia esta expuesto a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes, esto se

debe a que tiene sus activos fijos asegurados contra siniestros, lo cual atenta posibles
pérdidas en las cuales incurrira la Compaiiia en el caso de que exista un robo, incendio, etc.

- Riesgo de investigacion y desarrollo.-

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que no realiza este tipo de
actividades.
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3.3 Riesgos sistematicos o de mercado,

- Riesgo de costos de factores.-

La Compaiiia se ve expuesto a un riesgo bajo, esto se debe a que los costos de los factores
comprendidos por el arriendo de maquinarias, sueldos, mantenimientos de instalaciones y
combustibles, no han variado significativamente en el tiempo, en tal sentido no se
evidencia posibles volatilidades de los costos que se causen pérdidas.

- Ricsgos de precios de servicios.-

INARPI S.A. no se ve expuesto a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de
ocurrencia de que los competidores varien los precios de los servicios para capturar
mercado ¢s baja.

- Riesgo de demanda.-

INARPI S.A. se ve expuesto a un riesgo alto, esto se debe a que sus actividades se
desarrollan en un mercado de servicios complementarios 0 de demanda derivada, que se ve
frecuentemente afectado por factores exdgenos y que no pueden ser controlados por la
Compafiia. Uno de ellos lo constituye los flujos de comercio internacional ya sea de
exportacion o importacion, en la medida que estos crezcan o disminuyan los servicios
prestados por la Compaiiia pueden verse afectados.

- Riesgo de interés.-

La Compaiiia se ve expuesto a un riesgo bajo, debido a que las operaciones financieras han
sido realizadas a una tasa de interés fija, la cual exime a la Compaiiia de posibles pérdidas
por variaciones en la tasa de interese.

ESTIMACIONES Y JUICIOS ©O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y sc basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaifiia efectiia cstimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion.

4.1, Vidas ttiles v de deterioro de activos.
La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas ya sea considerando los

criterios técnicos de funcionarios externo o internos de la Compaiiia, tomando en estos casos
como referencias las vidas uliles definidas.en las politicas corporativas.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafifa evalua al cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2, Litigios y otras contingencias.

La Compafiia ha utilizado eslimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,
- La vida util de los activos materiales.
= Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser rcqueridas, ¢l valor de las
mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos difcridos.
- Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préoximos ¢jercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

INARPI S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en
su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y por encontrarse
adicionalmente, sujeta y regulada por la ley de Mercados de Valores, ha realizado la
transicion de sus estados financicros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (INIIF), con un periodo de transicion que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de
cnero de 2011, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada
resolucion.
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5.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de INARPI 5. A, corresponde al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2011 y fucron preparados de acuerdo con Normas [nternacionales de
Informacion Financiera (NiIF). La Compaiiia aplico NIIF 1 - Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera -al preparar sus estados financieros.

5.1.1.  Aplicacién de NIIF 1.

La fecha de transicion de INARPI S.A. es el 01 de enero de 2010. [.a Compaiiia ha preparado
sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF
para la Compaiiia cs el | de enero de 2011.

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera permite a las Compaiiias que convergen sus estados financieros de Normas
Licuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacion Financicra
(NTIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando
que en la mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva,

La Compafiia procedit a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con la finalidad de
que los primeros estados financieros preparados de conformidad a las NIIF, mismos que
contienen informacion de alta calidad, transparente para los usuarios, comparable para todos
los periodos que se presenten vy suministra un punto de partida adecuado para la
contabilizacion segiin las Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacidn Financiera ha establecido
la aplicacién opcional de ciertas exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la
aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el 4nimo de ayudar a
las empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, asi
tenemos:

5.1.2, Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia.

(a) Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable.

(b) Contratos de seguro.
Esta exencion no es aplicable.

{¢) Costo atribuido.
Esta exencién no es aplicable.
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(d)

(e)

ity

(®

(h)

()

1)

(k)

0

Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.

Beneficios a los empleados.
INARPI §.A. opto por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al
01 de enero de 2010.

Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta v asociadas.
Esta exencidn no es aplicable.

Activos v pasivos de subsidiarias, asociadas vy negocios conjuntos.

INARPI S.A. opte por acogerse a esta exencion para no ajustar ninglin incremento o
decremento en sus activos por costo atribuido, considerando que Matriz implemento las
NIIF con anterioridad a su subsidiaria.

Instrumentos financieros compuestos.
INARPI S.A. ne ha emitido ningln instrumento financiero compuestlo, por lo que esta
exencidn no es aplicable.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.

Esta exencion no es aplicable,

La_medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en el
reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta y equipo.
INARPI S.A., en la fecha de implementacion de las NITF al 01 de encro de 2010 y 31 de
diciembre del 2010, determiné un costo adicional por desmantelamiento de su propicdad,
planta y equipo y de acuerdo a lo que permite esta exencién reconocio una depreciacion
acumulada retrospectiva y prospectiva hasta el afio de transicion.

(m) Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la CINITF 12

(m)

(0)

Acuerdos de Coneesidn de Servicios
Esta exencion no es aplicable, la Compaiiia no posee concesiones de servicios.

Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.
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5.1

3. Conciliacién entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continvaciéon muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF en INARPI S.A.:

5.1

Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.

Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de encro y 31 diciembre de 2010,

Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2010.

Conciliacion del Estado Situacién Financiera Clasificado al 31 diciembre de 2010.
Conciliacién del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de 2010.
Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31 de diciembre de 2010.
Conciliacién del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre de 2010.

4. Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010 (ver Nota 5.1.5).

(1) Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compaiiia reconocié intereses por cobrar a

(2)

(M

clientes no relacionados, no registrados en periodos anteriores por 139,365 y 169,404
respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compaiiia reconocid una provision por
litigios relacionadas a multas y cuya probabilidad de que se¢ gjecute en contra de la
Compafiia es superior &l 50% segin las considcraciones del abogado por (22,236).

Al 31 de diciembre y 01 de encro de 2010, la Compafiia dio de baja gastos dc constitucién
por no cumplir con los requerimientos bajo NIIF para su reconocimiento por (79,823) ¥
(233.399).

Al 31 de diciembre v 01 de enero de 2010, la Compaififa registrd la provisién por
desahucio como beneficios a los empleados por (12,717) v (7,158) respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, La Compaiiia reconocié segun lo que indica la
NIC 19 provisiones por jubilacién patronal por (62,828) y (37,837) respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto diferido por cobrar
del 24%, v 25% por los ajustes ingresados por baja de activos, asi como el registro de
provisiones relacionadas a litigios y beneficios a los empleados por 51,724 y 79,747
respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 corresponde al impuesto diferido por pagar del
24% y 25% por los ajustes ingresados por baja de interés por cobrar, asi como el
reconocimiento de la depreciacion por costos por desmantelamiento por (33,448) y
(40,657) respectivamente.
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(8) Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al registro de la respectiva
depreciacion acumulada y gasto del afic correspondiente a los costes por
desmantelamiento de la propiedad planta y equipo por (28,189) y (21,925)
respectivamente.

(9) Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compaiiia procedié a reconocer un activo y
un pasivo correspondiente a Costos por desmantelamiento considerando los criterios
técnicos de un funcionario de la Compaiiia por 274,300 y 244,300 respectivamente.

5.1.5. Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010.
Una conciliacién del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 de la Compailia por

efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF fuc como sigue:

Diciembre Enero
31, 2010 01,2010
Patrimonio NEC 10,749,294 9,660,079
Ajustes por conversion NIIF:
Reconocimientos de Intersses no reconocidos en afios 139,365 169,404
anteriores y respectiva baja en afios posteriores (1
Reconocimientos de provisiones por litigios ) (22,236) (22,236)
Baja de gastos de constitucidn y organizacion reconocidos comao (79,823) (233,399)
activos ¥ baja de gastos reconocidos en el afio 2010 (3)
Reconocimientos de provisiones por desahucio (4) (12,717) (7,158)
Reconocimientos de provisiones por jubilacion patronal (5) (62,828) (37,837)
Impuesto diferido por cobrar (6) 51,724 79,747
Impuesto diferido por pagar (7) (33,448) (40.657)
Registro de la depreciacion acumulada de los respectivos costos (8) (28.189) (21,925)
por desmantelamiento
Costos por desmantelamiento activados (9) 274,300 244,300
Pasivo largo plazo por desmantelamiento (9) (274,300) (244,300)
Total ajustes (48,152) {114,061)

Patrimonio NIIF 10,701,142 9,546,018

20



INARPI S. A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A.)
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

5.1.6. Conciliacion de Resultados al 31 de dicicmbre de 2010.

La conciliacion de los resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, fue como
sigue:

Diciembre
31,2010
Utilidad neta del ejercicio 2010 segiin NEC 1,089,215
Ajustes por implementacion a NilF-:
Registro de la depreciacion acumulada de los respectivos
costos por desmantelamiento (6,264)
Reconocimiento de provisiones por desahucio y jubilacion patronal (28,786)
Baja de gastos de costitucion y organizaciin reconocidos como
activos y baja de gastos reconocidos en el afio 2010 153,576
Reconocimiento de gastos financieros de jubilacion patronal y
desahucio. (1,764)
Reconocimiento de intereses de afios anteriores (30,039)
Impuestos diferidos por cobrar y pagar (20,814)
65,900

Utilidad neta del ejercicia 2010 segin NIIF 1,155,124
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5.1.7. Conciliacion del Estado de Situaciéon Financiera Clasificado al 31 de diciembre

de 2010,

INARPI §.A.

(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS S.A.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresada en délares)
Efeeto de
Sakios NEC transicion  Saldos NIIF
Il-dic-10  alsNIF  31-dic-10
ACTIVO
Activo cormie nte
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,633,411 - 1,633,411
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,018,870 - 1,018,870
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 453,694 - 453,694
Otras cuentas pot cobrar 2,473,703 139,365 2,613,068
(-) Provision cuentas incobrables (38,282) - (38.282)
Inventarios 113,106 . 113,106
Activos por Impuestos corrientes 2,385,418 - 2,385418
Servicios y otros pagos anticipados 212,850 - 212,850
Total Activo corriente 8,252,770 139365 8,392,135
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 27431483 246,111 27,677,594
Active Intangble 242,134 (79,823) 162,311
Activos por impuestos diferidos - 51,724 51,724
Servicios v ulros pagos anticipados 1,410,458 - 1,410,458
Otros activos no corrientes 11,229 11,229
Total Active no corriente 29,095,304 218,012 29,313,316
TOTAL ACTIVO 37,348,074

357,377 37,705,451
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INARPI S.A.

(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS 5.A.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresada en délares)

PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas v documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes

Total Pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados

Otras provisiones
Pasivo diferido

Pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital
Aporte de socios 0 accionistas para futura capitalizacion
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Efecto de

Saldos NEC transicion  Saldos NIIF
31-dic-10 aksNIF  31-die-10
2,018,408 - 2,018.408
657,546 - 657,546
7,154,880 - 7,154,980
48,723 - 48723
555,738 555,738
10,435,395 - 10,435,395
16,163,385 - 16,163,385
- 75,545 75,545
296,536 296,536

33,448 33,448

16,163,385 405,529 16,568,914
26,598,780 405,529 27,004,309
7,215,800 - 7,215,800
900,000 - 900,000
2,633,494 {48.152) 2,585,342
10,749,294 (48,152) 10,701,142
37,348,074 357377 37,705,451

23



INARPI S. A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

5.1.8 Conciliacion del Estado de Situacion Financicra Clasificado al 01 de enero de 2010.
INARPI S.A.
(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS S.A.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresada en délares)

Efecto de
Saldos NEC transicion  Saldos NIIF
l-ene-10  aks NI [-ene-10
ACTIVO
Activo corriente
Activo corriente
Efectivo v equivalentes al efectivo 655,830 - 655,830
Activos financieros . - -
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,500,468 - 1,500,468
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 221,400 - 221,400
Otras cuentas por cobrar 1,687,406 169,404 1,856,810
(-) Provision cuentas incobrables (28,005) - (28,005)
Inventarios 5,569 - 5,569
Activos por impuestos corrientes 2,259,345 - 2,259,345
Servicios y otros pagos anticipados 477,054 - 477,054
Total Activo corriente 6,779,067 169,404 6,948,471
Activo no cormiente
Propiedades, plnta y equipo 22,879,631 222375 23,102,006
Activo Intangible 568,843 (233,399) 335444
Activos por impuestos diferidos - 79,747 79,747
Servicios v otros pagos anticipados 1,486,004 - 1,486,004
Otros activos no corrientes 11,229 - 11,229
Total Activo no corriente 24,945,707 68,723 25,014,430

TOTAL ACTIVO 31,724,774 238,127 31,962,901

24



INARPI S. A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A.)
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

INARPI S.A.
(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS S.A.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresada en ddlares)

Efecto de
Saklos NEC ransicion  Saldos NIIF
l-ene-10  a ks NIIF l-ene-10

Suman y vienen 32,165,827 238,127 32,403,954

PASIVO

Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagat 1,839,863 - 1,839,863
Obligaciones con hstituciones financieras 10,864 - 10,864
Otras obligaciones corrientes 450,077 - 450,077
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 5,442 946 - 5,442,946
Anticipos de chientes 12,233 - 12,233
Ortros pasivos carrientes 514,880 - 514,880

Total Pasivo corriente 8,270,863 - 8,270,863

Pasivo no corricate

Cuentas por pagar diversas / relacionadas 13,793,832 - 13,793,832
Provisiones por beneficios a emplkados - 44,993 44,995
Otras provisiones - 266,536 266,536
Pasivo diferido - 40,657 40,657
Pasivo no corriente 13,793,832 352,188 14,146,020
TOTAL PASIVO 22,064,695 352,188 22,416,383
PATRIMONIO
Capital 7,215,800 - 7,215,800
Aporte de socios 0 accionistas para futura capitalizacion 900,000 - 900,000
Resultados acumulados 1,544279 (114,061} 1,430.218
Total patrimonio 9,660,079 (114,061) 9,346,018

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 31,724,774

238,127 31,962,901
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5.1.9 Conciliacién del Estado de Resultados Integrales por Funcién al 31 de
diciembre de 2010.

INARPI S.A,
(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS S.A.)

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresada en dolares)

Efecto de
Saldos NEC transicidn  Saldos NIIF
3l-dic-10 alasNIIF  31-dic-10

INGRESOS
ingresos de actividades ordinarias 25,773,968 - 25,773,968
Otros ingresos 251,470 (30,039) 221,431
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 21,123,096 35,050 21,158,146
Ganancia bruta 4,902,342 (65,089) 4,837,253
GASTOS
Gasto administrativos 2,277,436 (153,576) 2,123,860
Gastos financieros 735,890 1,764 737,654
Otros gaslos 19,952 - 19,952
3,033,278 (151,812) 2,881,466
Ganancia antes de 15% trabajadores ¢ impuesto a la renta 1,869,064 86,723 1,955,787
Participacion a trabajadores 280,360 - 280,360
1,588,704 86,723 1,675,427
Suman y pasan 1,588,704 86,723 1,675,427
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INARPI S.A.
(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS S.A.)

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Efecto de
transicion  Saldos NIIF
alisNIIF  31-dic-10

(Expresada cn délares)
Saldes NEC
31-dic-10
Suman y vienen 1,588,704
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,588,704

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (499,489)
Efecto impuestos diferidos -

86,723 1,675,426

86,723 1,675,420

- (499,489)
(20,814)  (20,813)

(20,814)  (520,302)

63,909 1,155,124

Total impuestos y participacion a trabajadores (499,489)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,089,215
OTRO RESULTADOQ INTEGRAL:

Componentes del otro resultado integral -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 1,089,215

65909 1,135,124
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5.1.10 Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de

diciembre de 2010.

INARPI S.A.

(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS S.A.)
CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTOQ

(Expresados en dblares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y emplcados
Participacion a trabajadores pagada
Impuesto a la renta pagado
Anticipo impuesto a la renta
Gastos financieros. neto
Qtros (egresos) ingresos, nelos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo
Préstamos entregados a FERTIGRAN S.A., neto de cancelaciones
Aumento en activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recbido por sobregiros bancarios

Efectivo recibide por préstamo del mayor accionista, neto de cancelaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de fmanciamiento

Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivakentes de efectivo
Efectivo y equivalentes
Alinicio del afio

Al final del afio

Saldo NEC Efecto transicion Saldo NIIF
31-dic-2010 alasNIIF  31-dic-2010
25.391.439 1,221.733 26.613.172
(20.090.036) (1.028.621) (21.118.657)

(84.167) (412.613) (496.782)
(246.164) 246.164 -
(735.405) (483) (735.890)

13,787 (33.739) (19.952)
4.249.454 (7.563) 4.241.891
(5.772.868) (5.772.868)
(331.979) - (331979
{9.406) 7.563 (1.843)
(6.114.253) 7.563 (6.106.690)
{10.864) (10.864)
2.853.244 3.853.244
2.842.380 - 2.842.380
977.581 977.581
655,830 B 655.830
1.633.411 - 1.633.411
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INARPI S.A.
(Una subsidiaria de SAAM-PUERTOS S.A.)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dolares)
Saldo NFC Efecto transicion ~ Saldo NIIF
31-dic-2010 alasNIIF  31-dic-2010
UTILIDAD NETA 1.089.215 65.909 1.155.124

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 1.024.305 6.264 1.030.569
Provisidn impuesto a la renta 499.489 - 499 489
Provision participacion a trabajadores 280,360 - 280.360
Amortizacion de activos intangibles, servicios y otros pagos anticipados 411.661 (161.139) 250.522
Bajas y ajustes de propiedad, planta y equipo 196.711 - 196.711
Ajuste a compensacién de impueslo a b renta 58.566 - 58.566
Provision para jubilaciin patronal v desahucio - 30.550 30.550
Impuesto diferido - 20.814 20.814
Provisin para cuentas incobrables 10.277 - 10277

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no refacionados (874.857) 1.356.455 481.598
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados - 99.685 99.685
Otras cuentas por cobrar - (756.258) (756.258)
Inventarios (107.537) - {107.537)
Activos por impuestos corrientes - (184.639) (184.639)
Servicios y otros pagos anticipados 295.651 (31.447) 264,204
Cuentas y documentos por pagar 1.303.690 {1.125.145) 178.543
Otros pasivos corrientes - 207.469 207.469
Disminucion en cuentas por pagar diversas/relacionadas - 1.228.343 1.228.343
Disminucion en anticipos de clientes - 36.490 36.490
Qtros pasivos cotrientes 61.923 (132.792) (90.869)
Participacion a trabajadores - (151.340) {151.340)
Impuesto a la renta - (496.782) (496.782)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 4.249.454 {7.563) 4.241.891
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos
Inversiones temporales

1) Los saldos que componen la cuenta bancos son los siguientes:

Citbank Ecuador

Banco Internacional
Citibank New York

Banco Guayaquil

Pacifico

Banco Paribas Private Bank

Diciembre  Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
1,260 860 660
1 701,919 1,632,551 655,170
689,390 - .
1,392,569 1,633,411 655,830
Diciembre  Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
372,804 137,541 -
202,494 391,217 187.825
100,000 962,706 161,293
15,609 120,700 3,867
11,012 20,367 38.122
- 20 264,063
701,919 1,632,551 655,170
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre Enero

31,2011 31,2010 01,2010

Cuentas por cobrar 1) 2,743,845 903,297 1,459,700
Documentos por cobrar 150,056 115,573 40,768

2,893901 1,018,870 1,500,468

1) Los vencimientos que componen ¢sta cuenta son los siguientes:

Diciembre Dicigmbre Encro

31,2011 31, 2010 01,2010
Corriente 1.430.322 667.830 937.169
1 3 30 dias 1.071.278 220.710 319.848
31 a 60 dins 102.383 14,757 162.958
61 a 90 dias 48.918 - 22.355
Mavor a 90 dias 90.944 - 17.370

2.743.845 903.297 1.459.700

Corresponden principalmente a deudas a favor de INARPI S.A. por los servicios
portuarios cuya recuperabilidad por parte de la Compaiflia como maximo es al siguiente
mes, cabe mencionar que existen casos que se extiende los plazos establecidos sin que la
Compaiiia tenga que reconocer un deterioro de la cuenta ya que la gestion de cobro es
inmediata.
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Compariia Sudamericana vapores
Companhia fbra de navegao

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fertigran capital

Cuentas. por cobrar Puerto Trinitaria
Fertigran intereses

Seguros por cobrar

Deudores varios

Cuentas. por cobrar Neymer General Services
Cuentas. por cobrar empleados

Cheques protestados

Cuentas. por cobrar Power Pack

Cartas de crédito

Diciembre Diciembre Enero
3201 31,2010 {1, 2010
Nota 34 611.89 453.694 221400
Nota 34 93,195 -
705.091 453.694 221400
Diciembre  Diciembre Enero
31, 2011 31,2010 01, 2010
1) 1.361.701 1.504.007 1.172.028
2) 464.414 388.547 156.551
350.343 271.047 174.309
265.450 258.688 150.031
146.010 89.9(8 62.329
39.602 2.037 51.040
28.590 30,515 65.010
7.079 8.968 499
5.672 39341 22.173
- - 2.640
2.668.861 1.856.810

2.613.068
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Al 31 diciembre del 2011 y 2010, corresponde a préstamos para financiar operaciones
propias de csa compafiia. De acuerdo a la reforma al contrato de fideicomiso,
FERTIGRAN 8. A. se obliga a pagar los créditos concedidos por INARPI 8. A. con los
recursos provenientes de los ingresos por tasas de muellaje y tasas de uso de
infraestructura a los usuarios dei Terminal Multipropdsito, para lo cual se tendrd que
tomar en consideracidon las prelaciones indicadas cn la reforma al contrato de
Fideicomiso Mercantil Terminal Portuario de Guayaquil (TPG) del 2 dc octubre del
2007. A continuacién se detallan los préstamos concedidos sobre los cuales se emitieron
pagarés como garantias.

Pendientes de cobro por ¢l periodo 2011, son:

300,000 entregado el 4 de noviembre del 2010, a una tasa del 10.50% anual y
vence el 4 de noviembre del 2011.

200,000 entregado el 26 enero del 2010, a una tasa de 10.50% anual y vence el 26
de enero del 2011.

155,096 entregado el 11 de septiembre del 2011, no genera interés y vence el 1 de
septiembre de 2012,

100,000 entregado el 20 de diciembre del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vence
el 20 de diciembre del 2011.

50,000 entregado el 16 de septicmbre del 2010 no genera interés y vence ¢l 16 de
septiembre del 2011,

49,784 entregado el 9 noviembre del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 9
noviembre del 2012,

38,509 entregado el 13 de Junio del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 13
de junio del 2012.

27,104 entregado el 11 noviembre del 2010, a una tasa del 9.31% anual y vencid el
11 de diciembre del 2010.

19,406 entrcgado el 21 abril del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 2]
mayo del 2012.

15,240 entregado el 9 septiembre del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 9
septiembre del 2012,

15,240 entregado el 11 noviembre del 2010, a una tasa del 9.31% anual y vencic el
11 de diciembre del 2010.

15,000 entregado el 20 de diciembre del 2010, a una tasa del 9.31% anual y vence
el 20 de diciembre del 2011.
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14,257 entregado el 23 febrero del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 23
febrero del 2012.

9,144 entregado el 6 septiembre del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vencid el 9
de octubre del 2010.

6,500 entregado el 14 enero del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence ¢l 14 de
enero del 2012.

6,500 entregado el 14 enero del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence ¢l 14 de
enero del 2012,

6.000 entregado el 28 enero del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 28 de
encro del 2012.

3,881 entregado el 18 marzo del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 18
marzo del 2012,

3,658 entregado el 30 de octubre de 2010, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
30 de noviembre del 2010.

3,400 entregado el 24 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual v vencid el 24
julio del 2010.

3,200 entregado ¢l 28 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y venci6 el 28
julio del 2010.

3,200 entregado ¢l 3 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencio el 3 de
julio del 2010.

3,000 entregado ¢l 4 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencié el 4
julio 2010.

2,585 entregado el 6 mayo del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 6 junio
del 2011.

2,230 entregado el 4 febrero del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 4
febrero del 2012.

1,964 entregado el 4 febrero del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 4
marzo del 2012.

1,795 entregado el 18 marzo del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 18
marzo del 2012.

1,728 entregado el 2 septiembre del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 2
septiembre del 2012,
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1,728 entregado el 2 septiembre del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vence el 2
septiembre del 2012.

63,405 no esta identificado la tasa ni la fecha de vencimiento.
46,049 no esta identificado la tasa ni la fecha de vencimiento.

12,391 corresponde al salde del crédito por 60.000 entregado ¢l 8 de mavo del
2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 8 de junio del 2009.

33,000 entregado el 22 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio ¢l
22 de junio del 2009,

7,700 entregado el 21 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 21
de junio del 2009.

6,395 entregado ¢l 11 de junio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el 11
de julio del 2009.

2,470 entregado el 10 de julio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el 10
de agosto del 2009,

2,067 entregado el 15 de enero del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid ¢l 13
de febrero del 2009.

1,785 entregado el 30 de noviembre del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid
el 30 de diciembre del 2009.

1,758 entregado el 20 de abril del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 20
de mayo de! 2009.

61,179 corresponde al saldo del crédito por 80,000 entregado ¢l 6 de diciembre
del 2007, el cual tiene una tasa de 10.82% anual y vencio ¢l 6 de febrero del 2008.

26,151 correspondc al saldo del crédito por 150,000 entregado el 5 de octubre del
2007, el cual no genera intereses y vencid el 4 de diciembre del 2007,

19,580 corresponde al saldo de los créditos por 320,000 entregado ¢l 30 de enero
del 2007 y 100,000 entregado e! 30 de julio del 2007, los cuales no generan
intereses ni ticne fecha especifica de vencimiento.

17,621 corresponde al saldo del crédito por 91,386 entregado el 14 de septiembre
del 2007, el cual no genera inter eses y vencié el 12 de enero del 2008.

Pendientes de cobro por el periodo 2010, son:

300,000 entregado el 4 de noviembre del 2010, a una tasa del 10.50% anual y
venee el 4 de noviembre del 2011.
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200,000 entregado ¢l 26 enerc del 2010, a una tasa de 10.50% anual y vence el 26
de enero del 2011,

100,000 entregado el 20 de diciembre del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vence
el 20 de diciembre del 2011.

50,000 entregado ¢l 16 de septiembre del 2010 no genera interés y vence €l 16 de
septiembre del 2011.

27,316 entregado el 10 de diciembre del 2010 no genera interés y vence el 10 de
diciembre del 2011.

27,104 entregado el 11 noviembre del 2010, a una tasa del 9.31% anual v vencid el
11 de diciembre del 2010,

15,240 entregado el 11 noviembre del 2010, a una tasa del 9,31% anual y vencio el
11 de diciembre del 2010.

15,000 entregado el 20 de diciembre del 2010, a una tasa del 9.31% anual y vence
el 20 de diciembre del 2011.

11,899 entregado el 15 octubre del 2010, no genera interés v vence el 15 de
octubre del 2011.

10,000 entregado el 1 de octubre del 2010, no genera interés y vence el 1 de
octubre del 2011.

9,144 entregado el 6 septiembre del 2011, a una tasa de 9.31% anual y vencid el 9
de octubre del 2010.

3,658 entregado el 30 de octubre de 2010, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
30 de noviembre del 2010.

3.400 entregado el 24 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencid el 24
julio del 2010.

3,200 entregado el 28 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencié el 28
julio del 2010.

3,200 entregado €l 3 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencié el 3 de
julio del 2010.

3,000 entregado el 4 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencid el 4
julio 2010.

1,625 entregado el 2 de febrero del 2010, a una tasa de 9.31% anual y venci6 el 4
de marzo del 2010.
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1,625 entregado el 26 febrere del 2010, a una tasa de 9.31% anual y venci6 el 26 de
marzo del 2010.

1,625 entregado el 16 abril 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencid ¢l 16 de mayo
del 2010.

1,625 entregado el 30 abril 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencio el 31 de
mayo del 2010.

1,625 entregado ¢l 28 de mayo del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencio el 28
de junio de 2010.

1,625 entregado el 28 de junio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencidé el 28
julio 2010.

1,625 entregado el 26 de julio del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencio el 26
agosto 2010.

1,625 entregado el 2 de febrero del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencid el 4
marzo del 20190,

1,477 entregado el 30 de agosto de] 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencio el
30 de septiembre del 2010.

1,477 entregado el 5 octubre del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencioé el 5 de
noviembre del 2010.

1,477 entregado el 29 octubre del 2010,a una tasa del 9.31% anual y vencié el 29
de noviembre del 2010,

1,477 entregado el 29 noviembre del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencid el
29 diciembre del 2010.

700 entregado el 30 de agosto del 2010, a una tasa de 9.31% anual y vencid el 30
de septiembre del 2010.

504 entregado el 26 abril 2010, a una tasa de 10.50% anual y vence el 26 de abril
del 2011.

46,049 no esta identificado la tasa ni la fecha de vencimiento.

100,000 entregado el 29 de cnero del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
28 de febrero del 2009.

60,000 entregado el 24 de abril del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
24 de mayo del 2009.

60,000 entregado ¢l 8 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 8
de junio del 2009.
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50,000 entregado ¢l 10 de julio del 2009, a una asa del 9.31% anual y vencio el
10 de agosto del 2009.

33,000 entregado el 22 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el
22 de junio del 2009.

7,700 entregado el 21 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid ¢l 21
de junio del 2009.

6,395 entregado el 11 de junio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 11
de julie del 2009,

2,470 entregado el 10 de julio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el 10
de agosto del 2009,

2,067 entregado el 15 de enero del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 13
de febrero del 2009,

1,785 entregado ¢l 30 de noviembre del 2009, a una tasa del 9.31% anual v vencié
el 30 de diciembre del 2009.

1,758 entregado el 20 de abril del 2009, a una tasa del 9.31% anual y venci6 el 20
de mayo del 2009.

1,626 entregado el 14 de diciembre del 2009, a una tasa de 9.31% y vencio el 14
de enero del 2010.

1,625 entregado el 12 de marzo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 12
de abril del 2009,

1,625 entregado el 13 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 13
de junio del 2009.

1,625 entregado ¢l 13 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 13
de junio del 2009.

1,625 entregado el 15 de junio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 15
de julio del 2009,

1,625 entregado el 10 de julio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 10
de agosto del 2009,

1.625 entregado el 26 de agosto del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 26
de septicmbre del 2009.

1,626 entregado el 14 de octubre del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
14 de noviembre del 2009,
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410 entregado ¢l 10 de julio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el 10 de
agosto del 2009.

111,677 corresponde al saldo del crédito por 140,000 entregado ¢l 29 de julio del
2008, el cual no genera interés y vencié el 21 de julio det 2009.

61,179 corresponde al saldo del crédito por 80,000 entregado el 6 de diciembre
del 2007, ¢l cual tiene una tasa de 10.82% anual y venci6 el 6 de febrero del 2008,

50,000 entregado el 24 de diciembre del 2008, a una tasa de 9.31% anual y vencié
el 24 de encro del 2009.

30,890 corresponde al saldo de $50,000 entregado el 19 de diciembre del 2008, a
una lasa de 9.31% anual y vencié el 19 de enero del 2009.

26,151 corresponde al saldo del crédito por 150,000 entregado el 5 de octubre del
2007, el cual no genera intereses y vencio el 4 de diciembre del 2007,

19,580 corresponde al saldo de los créditos por 320,000 entregado ¢! 30 de encro
del 2007 y 100,000 entregado el 30 de julio del 2007, los cuales no generan
intereses ni tiene fecha especifica de vencimiento.

17,621 corresponde al saldo del crédito por 91,386 entregado el 14 de septiembre
del 2007, el cual no genera inter eses y vencid ¢l 12 de enero del 2008.

Pendientes de cobro por el periodo 2009, son:

100,000 entregado el 29 de enero del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
28 de febrero del 2009,

61,179 corresponde al saldo del crédito por 80,000 entregado el 6 de diciembre
del 2007, el cual ticne una tasa de 10.82% anual y vencio €l 6 de febrero del 2008.

60,000 cntregado el 24 de abril del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el
24 de mayo del 2009.

60,000 entregado el 8 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 8
de junio del 2009,

50,000 entregado el 10 de julio del 2009, a una asa del 9.31% anual v vencio el
10 de agosto del 2009,

33,000 entregado el 22 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
22 de junio del 2009.

30,890 corresponde al saldo de crédito por 50,000 entregado el 19 de diciembre
del 2008, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 19 de enero del 2009,
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7,700 entregado ¢l 21 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio ¢] 21
de junio del 2009.

6,395 entregado el 11 de junio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 11
de julio del 2009.

2,470 entregado el 10 de julio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y venci6 el 10
de agosto del 2009.

2,067 cntregado el 15 de enero del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el 13
de febrero del 2009.

1,758 entregado ¢l 20 de abril del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 20
de mayo del 2009,

1,625 entregado ¢l 12 de marzo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 12
de abril dei 2009.

1,625 entregado el 13 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 13
de junio del 2009,

1,625 entregado el 13 de mayo del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el 13
de junio del 2009.

1,625 entregado ¢l 15 de junio del 2009, a una tasa del 9.31% anval v vencio el 15
de julio del 2009,

1,625 entregado el 10 de julio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el 10
de agosto del 2009.

1,625 entregado el 26 de agosto del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencid el 26
de septiembre del 2009.

410 entregado el 10 de julio del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencié el 10 de
agosto del 2009.

128,020 entregado el 28 de enero del 2010, a una tasa del 10.50% anual y vence el
28 de enero del 2011.

1,626 entregado ¢l 14 de octubre del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio el
14 de noviembre del 2009.

1,785 entregado el 30 de noviembre del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vencio
el 30 de diciembre del 2009.

1,626 entregado ¢l 14 de diciembre del 2009, a una tasa del 9.31% anual y vence ¢l
14 de enero del 2010.
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e 260,000 entregado ¢l 21 de julio del 2008, el cual no genera intercses y vencié el
21 de julio del 2009.

e 140,000 entregado el 29 de julio del 2008, el cual no genera intereses y vencioé ¢l
21 de julio del 2009,

e 100,000 entregado el 18 de julio del 2008, ¢! cual no genera intereses y vencio ¢l
18 de julic del 2009.

e 350,000 entregado el 24 de diciembre del 2008, a una tasa del 9.31% anual y vencié
¢l 24 de enero del 2009.

e 26,151 corresponde al saldo del crédito por 150,000 entregado el 5 de octubre del
2007, el cual no genera intereses y vencio el 4 de diciembre del 2007.

* 19,580 corresponde al saldo de los créditos por 320,000 entregado el 30 de enero
del 2007 y 100,000 entregado el 30 de julio del 2007, los cuales no generan
intereses ni tiene fecha especitica de vencimiento.

o 17,621 corresponde al saldo del crédito por 91,386 entregado el 14 de septiembre
del 2007, el cual no genera intereses y vencit el 12 de enero del 2008,

2 Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a préstamos para linanciar
operaciones propias de esa compafia. Para el efecto, se han emitido cartas de
compromiso entre INARPI 8. A, Puerto Trinitaria Trinipuerto S. A., Trust Fiduciaria S,
A. y Fertilizantes Granulados Fertigran S. A, en la cual Fertigran instruye a la fiduciaria
que transfiera los dineros que a éste le corresponden como constituyente v beneficiario
del Fideicomiso Mercantil Terminal Portuario de Guayaquil (TPG) a INARPT S. A. para
cancelar las obligaciones de Puerto Trinitaria Trinipuerto S.A. tomando en
consideracion las prelaciones establecidas en el contrato de fideicomiso.

10. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01, 2010

(-) Provision cuentas incobrables 1) (47,702) (38,282) (28,005}

1) Paralaestimacion de la provision por cuentas incobrables la Compaiia realiza un andlisis
de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo.
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El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como

sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2011 31,2010
Saldo inicial (38.282) (28,005)
Provision del afio (9,420) 10,277)

Saldo final (47.702) (38,282)

11. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Encro
31, 2011 31,2010 01,2010

Selios barras 60,432 110,545 5,449
Sellos is0 pack 4,250 1,700 -
Selios de cable 650 741 -
Etiquetas 120 120 120

95,452 113,106 5,569

De acuerdo a lo descrito en las politicas significativas los inventarios se valorizan por el
menor entre ¢l costo y el valor neto realizable y su férmula del calculo del costo es el método
de primeras en entrar y primeras en salir (PEPS).
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i2. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de ¢sta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciernbre Encro
31,2011 31,2010 01,2010

Crédito Tributario de [VA 2443010 1963158  1.945.277
IVA Compras Servicios. 216.250 239.821 94.648
IVA Compras Bienes, 63.029 54902 54.525
Crédito Tributario por IVA 34.043 6.171 4320
Retencidon [VA 70 % 28.017 374.809 374.809
Retencion IVA 30 % 49 49 n
IVA 12% (271.006)  (253.492) (214.233)

2515392 2385418 2259345

13. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores.

Diciembre  Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010

Anticipos y avances por liquidar. 1,060,718 53,705 22,258
Seguros pagados 199,374 145,245 138,228
Gastos pagados por anticipado 1) 90,318 13,900 316,568

1,350,410 212,850 477,054

1) Al 31 de diciembre del 2011, esta constituida por una porcion corriente de 83,109
correspondiente a la porcidn corriente del arrendamiento pagado por anticipado a 20 afios.
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14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

)

2)

3)

Diciembre Diciembre Enero

Neto: 31,2011 31,2010 01,2010
Maquinaria y equipo 1) 21,179,383 5,086,598 5,544,025
Edificios e mstalaciones 5,339,353 5,403,789 4,380,947
Terrenos 2) 4,252,723 4,115,000 4,115,000
Importaciones en trinsito 3) 382,125 12,812,983 7,878,200
Fauipo de computacion 170,316 70,058 69,808
Conslrucciones en curso 122,936 42,721 813,430
Muebles y enseres 105,237 110,647 244514
Vehiculos 76,485 35,798 56,282

31,628,558 27677394 23,102,006

Al 31de diciembre del 2011, corresponde a la activacion de dos Grias Gantries en el rubro
maquinarias para que se integren en la operacion de la Compaiiia, la activacion se la
realiza considerando que las maquinarias ya se encontraban en las condiciones para operar
previstas por la Gerencia.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantienc ciertos lerrenos por un monto de
137,723 que van a ser donados a la Policia Nacional el proximo afie y cuyo proceso de
legalizacion se encuentra en tramites.

Al 31 de diciembre v 1 de enero del 2010, corresponden principalmente a los anticipos del
80% de 10,495,963 y del 50% de 6,559,977 respectivamente, entregado a Shanghai
Zhenhua Heavy Industries Co. Lid. (ZPMC) de la Republica de China, para la
construccion, erguimiento, transporte y puesta en marcha en muelle del TPG-1 de dos
grias tipo poértico de 50 toneladas de capacidad para la movilizacion “barco-muelle” de
contenedores. (Nota 23, numeral 2).
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Diciermbire Diciembre Enero
Costo: 31,2011 31,2010 01,2010
Magquinaria v equipo 23,723,729 6,836,771 6,599,899
Edificios ¢ instalaciones 6,136,224 6,069,430 4,772,704
Terrenos 4,252,723 4,115,000 4,115,000
Equipo de computacion 547,237 382,068 334,838
Importaciones en transito 382,125 12,812,983 7,878,200
Mucbles y ensercs 147,527 138,077 283,663
Vehiculos 141,393 112,025 112,025
Construcciones en curso 122,936 42.721 813,430

35,453,894 30,509075 24,909,759

Diciembre 31,  Diciembre 31, Enero

Depreciacion: 2011 2010 01,2010
Maquinaria y equipo (2,544346)  (1,750,173)  (1,055,874)
Edificios e instalaciones (796.871) (665,641) (391,757)
Equipo de computacion (376.921) {312,010) (265,030)
Vehiculos (64,908) (76,227) (55,743)
Muebles v enseres (42,290) (27,430 (39,349)

(3.825336)  (2,831481)  {1.807.753)
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El movimiento de propiedad, planta v equipo, fue como siguc:

Diciembre  Diciembre
31,2011 31,2010

Costo:
Saldo inicial 30,509,075 24,909,759
Adiciones 4941,835 5,772,868
Provision desmantelamiento (Nota 25) - 30,000
Bajas - (62,751)
Ajustes 40,154  (140.801)
Ventas (37,170) -
Saldo final 35,453,894 30,509,075
Diciembre  Diciembre
31,2011 31, 2010
Depreciacion:
Saldo inicial 2,831,481 1,807,753
Gasto del afio 1,031,025 1,030,569
Bajas - (4,898)
Ajustes - (1,943)
Ventas (37,170) -
Saldo final 3,825,336 2,831,481

Costos por_intereses capitalizados, propiedad planta v eguipo e importe de costos por
intereses reconocidos en el periodo como gasto:

Diciembre Diciembre Enera
31,211 31L2010 01, 2000

Tasa de capitalizacion 7.25% 7.25% 725%
Importes de costos capitalizados en propiedad, plarta y equip 484,626 515,221 §7.193
Importe de intereses reconocidos en el resultade 248,076 . .
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Los intereses capitalizados en propiedad planta y equipo corresponden a Grias Gantries

instaladas durante el periodo de construccidn.

Los gastos financieros corresponden a préstamos con la Compailia relacionada del exterior

(SAAM) cuyo objeto fue la compra e instalacion de estos bienes.

15. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre ~ Diciembre Enero

Neto: 31,2011 31,2010 01,2010
Programa informatico ) 3,725 162,311 335,444
3,725 162,311 335,444

1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde a paquetes informaticos adquirido por la
Compafiia para la normal operacion y control en las aéreas de recursos humanos,

contabilidad y administracién.

Para afios posteriores la Compafiia tiene un plan de adquirir un nuevo paguete informatico
(ERP), que reemplazaré a los paquetes informaticos que se encuentran en uso actualmente

en la Compaiifa.

Diciembre Diciembre Enero
Costo; 31,2011 31,2010 01,2010
Programa mformatico 590.994 591.379 589.536
390.994 591.379 589.536
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Diciembre Diciembre Enero
Amortizacion: 31, 2011 31,2010 01,2010
Programa mformético (587.269) (429.068) (254.092)

(587.269)  (429.068)  (254.092

El movimiento de activos intangibles:

Diciembre Diciembre
31,2011 31,2010

Costo:
Saldo inicial 591,379 589,536
Adiciones 2,299 1,843
Bajas (2,684) -
Saldo final 590,994 591,379
Diciembre  Dikiembre
31, 2011 31,2010
Amortizacion:
Saldoe micial (429,068) (254,092)
Gasto de!l afio (160,885) (174,976)
Baja 2,684 -

Saldo final (587,269)  (429,068)
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16, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010

Arriendos anticipados 1) 1,117,825 1,284,042 1,367,151
Derechos de linea 2) 2,323 126,416 118,853

1,120,150 1,410,458 1,486,004

1) Corresponde al pago anticipado de los canones de arrendamiento del patio de
almacenamiento en el Terminal Portuario Multipropdsito por los primeros 20 afios de
operacion; estos recursos fueron entregados al Fideicomiso Mercantil Terminal
Portuario de Guayaquil (Nota 37, literal b)., cabe mencionar que el contrato de
arrendamiento tiene un vencimiento de 40 afios.

2) Al 31 dediciembre del 2010 y 01 de enero del 2010 corresponde al pago del anticipo por

compra de terrenos en los alrededores del terminal portuario, cuyo valor fue activado al
31 de diciembre del 2011 como propiedad planta y equipo.

17. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre Enero

31,2011 31,2010 01,2010

Garantia Empresa Ekctrica del Ecuador 1) 11,229 11,229 11,229
11,229 11,229 11,229

1) Corresponde a una garantia entregada a la Empresa Eléctrica del Ecuador, por los
medidores de energia entregados en el puerto, los mismos que seran devueltos a la
Compafiia una vez que se entreguen los medidores.
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18. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
Locales )] 3.433.811 2.018.408 1.839.863
Del exterior 26.086 - -

3.459.897 2.018.408 1.839.863

Los vencimientos que componen esta cuenta son los siguientes:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010

Corriente 2.025.897 5.331 2.644
1 a 30 dias 219.541 803.758 168.430
31 a 60 dias 405914 160.420 292434
61 a 90 dias 9.262 740 -

Mayor a 90 dias 773.197 1.048.159 1.376.355

3433811 2.018.408 1.839.863
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19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
Participacion trabajadores por pagar del gjercicio 444343 280.360 151.340
Por beneficios de ley a empleados 1) 197.372 209411 168.352
Con la Administracion Tributaria 2) 163.855 112.474 81.471
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio [51.496 24.622 25.601
Conel IESS 41.869 30.679 23313
998935 657.546 450.077
1) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
Vacaciones 106.545 125.181 81.085
Décimo cuarto sueldo 70,619 49.108 38.769
Décimo tercer sueklo 15.690 20.659 17.851
Fondo de reserva 2.650 13.715 25.361
Sueklo por pagar 1.888 748 5.286
197.372 209411 168.352
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2)  Un resumen de esta cuenta, fuc como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 (1, 2010
70 % Retencion IVA 65.025 40.885 19.884
1 % Retencion, impuesto a la renta 41.134 43,581 18.105
Retercion.de [VA 100% 32.723 6.171 6.064
30 % Retencion. IVA 9.847 3.125 942
5 % Retencion. impuesto. a la renta 5.583 2256 32.499
Renta Relacion. Dependencia. 3.977 3.091 (607)
100 % Retencion. IVA 3.596 10.768 956
8 % Retencion. impuesto. a la renta Re 1.409 1.547 628
25 % Retencion. Honorarios. Extranjeros 561 1.050 3.000
163.855 112.474 81.471

20. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dickembre Enera

31,2010 31,2010 01,2010
Ecuaestibas S A. {Nota 34) 6.567.025 4474804 1336.382
SAAM Puertos Capital {Nota 23) 1.946.396 1.927.709 1.444.018
SAAM {Nota 34) 884.539 321516 252459
SAAM Puertos Interes (Nota 34) 639.695 390.975 370.111
Inv. Habsburgo (Nota 34) 39.976 39976 39.976

10,077.631 7.154.980 5.442.946
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21. ANTICIPO DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010

1) 54214 48.723 12.233

Anticipos Clientes

1) Corresponden a depésitos entregados por los clientes, por transacciones que todavia que se
encuentran pendientes por facturar y que regularizan en el corto plazo.

22, OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero

31,2011 31,2010 01,2010

Cuentas por pagar servicios porfurios u operacionales 245.944 462.240 204.236

Cuentas por pagar servicios administrativos 49.021 77410 69.900
Valores por devolver clientes 11.469 13.140 237.796
Cuentas por pagar empleados 2.949 2948 2.948

3009.383 555.738 514.880
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23, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Tasas de Diciembre Diciembre Enero
mteres anual 31,2011 31,2010 01,2010
SAAM PUERTOS S. A,
21 préstamos refinanciados en julio del 2009, a [0 afios
plazo, con vencimientos anuales de capital e interés hasta 7.25% 7.404,835 8,064,348 8.677.873
Julio del 2019. 1)
Linea de cridito por 13,119,954 del cual se ha
otorgado cuatro desembolsos. 2)
En agosto del 2009 a 10 afos plazo, con vericimienios 7.25% 2235009 2436304 2,673,991
anuales de capital ¢ interés hasta agosto 2019,
En noviembre d?] 200‘9 @ }0 anos, cor?vencmmntos 725% 3.654.456 3,654.456 3.935.986
anuales de capital ¢ mterés hasta noviembre 2019.
En octubre del 2010 a 10 afios,con vencimientos anuales de -
' 7.25% 3,654,456  3,935,986.00
capital e interés hasta octubre 2020, ’ ?
En octubre del 2011 a 10 afies, con vencimientos anugles dc 725% 1311.995

capital e iteres hasta octubre 2021,

18,260,751 18,091,004 15,237,850

Menos porcibn comiente del pasivo

a largo plazo

1)

2)

(Nota 20y 34) 1,946,396 1,927,709 1,444,018

(Nota 34) 16,314,355 16,163,385 13,793,832

En el mes de agosto del 2009, se suscribié un convenio denominado “Cesion
de Créditos” entre MAHE Holding N. V. y SAAM Puertos S. A. mediante el
cual MAHE vende, cede y transfiere los créditos y pagarés por 8,677,873
(incluye capital ¢ intereses devengados al 31 de julio del 2009) que este
mantiene con INARPI S, A, a SAAM Puertos S. A., y este sc¢ obliga a
cancelar de contado a MAHE hasta el 31 de agosto del 2009.

En el mes de septiembre del 2009, se suscribid un contrato de Linca de
Crédito entre INARPT S, A,y SAAM Puertos S. A, mediante ¢l cual INARP!
S.A. recibe, a efectos de financiar la adquisicion de dos grias pértico con un
proveedor dcl exterior, de SAAM la concesion de una linea de crédito por
13,119,954 que representa el cosio de dichas grias. A conlinuacion se
detallan la forma como se realizardn los desembolsos:
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5 Un valor no mayor al equivalente al 20% del monto total de la linea de
crédito, tan pronto INARPI S.A. entregue a SAAM una copia de la
factura del proveedor del exterior, y del detalle del monto especifico
solicitado;

° Un valor no mayor al equivalente al 30% del monto total de la linca de
crédito, contra el pedido que haga el proveedor del exterior de los
componentes electrénicos y eléctricos principales de las gruas, y tan
pronto INARPI S.A. entregue a SAAM una copia de la factura del
provecdor del exterior y del detalle del monto especifico solicitado;

U Un valor no mayor al equivalente al 30% del monto total de la linea de
crédito, contra aceptacion ex - fabrica de las gruas desde China y tan
pronto INARPI S.A. entregue a SAAM una copia de la factura del
proveedor del exterior y del detalle del monto especifico solicitado;

. Un valor no mayor al equivalente al 10% del monto total de la linea de
crédito, contra la suscripcién del acta de aceptacion final de las grias y
tan pronto INARPI 8. A. entregue a SAAM una copia de la factura del
proveedor del exterior y del detalle del monto especifico solicitado.

INARPI S.A. se obliga para con SAAM a exigir al proveedor del exterior que
por cada uno de los primeros tres pagos, INARPI S.A. debera recibir del
proveedor del exterior un “Refund Bond” (bonos de fianza) por su valor
equivalente, emitido por un banco chino de primer orden; y, contra el cuarto
pago, INARPI S.A. devolvera al proveedor del exterior los “Refund Bond™
recibidos anteriormente y, a cambio, recibira un *“Warranty Bond” (bonos de
garantia) por un valor equivalente al 5% del monto total del contrato con
dicho proveedor, emitido asi mismo por un banco chino de primer orden.

Los fondos devengaran desde su desembolso efectivo, el interés anual del
7.25% y scran pagados en ¢l plazo de 10 afios contados a partir de la fecha del
desembolso, mediante 10 dividendos anuales iguales que incluiran capital e
interés. En caso de mora, el crédito devengara, adicionalmente, un recargo
porcentual equivalente a un décimo (1/10} de la tasa de interés anual pactada
(tasa de mora =m 1,1 veces la tasa normal) (Nota 14, numecral 3).

Al 31 de dicicmbre del 2010, la Compafiia ha efectuado los pagos conforme a la tabla de
amortizacion establecida para el efecto.
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Afio 2011 Aiio 2010 Afio 2009

Afis: s e e
2011 - - 1,189,603
2012 1,586,371 1,277,520
2013 1,765,420 1,703,179 1,371,936

Desde 2014 hasta 2021 14,548,935 12,873,835 6,954,773

16,314,355 16,163,385 13,793,832

24. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010

Jubikacion patronal 92.491 62.828 37.837
Desahucio 19.367 12717 7.158
[11.858 73.545 44,993

El movimiento de las provisiones por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2011 31, 2010

Saldo inicial 62.828 37,837
Costo laboral por servicios actuales 3,819 18,449
Costo financiero 1,628 1,490
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en OBD 24,216 5,052

Saldo final 92,491 62.828
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Diciembre  Diciembre

31,2011 31,2010
Saldo inicial 12,717 7,158
Costo laboral por servicios actuales 1,264 3,548
Costo financicro 362 274
Pérdida {ganancia) actuarial reconacida en OBD 5,024 1,737
Saldo final 19,367 12,717
. OTRAS PROVISIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero

31,2011 31, 2010 01,2010

Provisiones por desmuantelamiento 1) 274300 274,300 244,300
Provisiones por Litigios 2) 22,236 22.236 22,236
296,536 296.536 266,536

1) Lasinstalaciones y edificaciones del Terminal Portuario de Guayaquil # 1, estan asentadas

2)

en un terreno alquilado, cuyo contrato tiene vencimiento en ¢uarenta afios y exige que el
area alquilada sea devuelta ¢n similares condiciones que fue recibida, la administracion, a
través de profesionales téenicos internos. especializados en la medicion y control de obras
civiles, establecié una provisién por costo de desmantelamiento de las instalaciones y
edificaciones asentadas en ¢l mencionado terreno alquilado.

Corresponden a la provisién de un juicio de impugnacién 296-2009-1 seguido ante el
Tribunal Distrital de lo contencioso Administrativo, en ¢l cual declara la nulidad de la
Resolucion GGN-GAJ-DRR-RE-0522, la cual se impone a la Compaiiia, una multa de
22,236 por no haber prestado las facilidades a los funcionarios de la CAE para que realicen
los aforos fisicos dentro de lo patios de la Compaiiia,
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Se encuentra pendiente que el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo
admita a tramite las excepciones presentadas por los demandados y abra término de prueba
segln detallado en el informe el asesor de abogados informa que existe una probabilidad
cierta que tenga que pagar la multa, después de dos afios que dure el juicio
aproximadamente.

El movimiento de otras provisiones:

Diciembre  Diciembre
31,2011 31,2010

Saldo micial 296,536 266,536
Adiciones (Nota 14) - 30,600

Saldo final 296,536 296,536

26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para ¢l impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, ha sido calculada aplicando la tasa del 24% v 25% respectivamente.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
{Suplemento del Registro Oficial No.497-8 de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-8 de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25
del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-8 de julio de 2010) y por el Art.
51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador as{ como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en ¢l pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible.

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establecid, desde enero de 2011, una
reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) punto anual en la tarifa del Impuesto
a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
afio 2013 y siguientes ¢jercicios.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido.

El valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinaria o cquipo nuevo que
se utilice para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva ¢ incrementen el empleo.

La maquinarna o equipo adquirido debera permanccer entre sus activos en uso al menos dos
afios contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se procederd a la reliquidacion
del Impuesto a la Renta.

A partir del afio 2010, si ¢l calculo determinado como anticipo de Impuesto a la Renta excede
el valor a pagar por Impuesto a la Renta causado aplicando la tasa de impuesto vigente y
considerando las deducciones y exoneraciones del ley, el anticipo se convierte en pago
minimo de impuestoe a la renta del periodo.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afio 2010.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Efecto de rnpuestos diferidos
Utilidad contable
Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias
Deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad
Otras partidas

MaAs:
Gastos no deducibles

Liberacién/constitucion de impuestos diferidos
Uitilidad gravable
Tasa de mpucsto a la renta del periodo
Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renta del aidio
(Impuesto minima)

Impuesto a la renta del periodo

Biciembre Diciembre
31, 2011 31,2010
2,517,940 1,675,427
(59.081) (20,814)
2458859 1,654,613
(140,141) -
(76,582) (37,433)
(428.,970) (153,575)
267.615 513,539
59,081 20.814
2139.862 1,997,958
24.00% 25.00%
513,567 499,489
301,140 246,164
_“_;13,567 B 499,489

(hH Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el Impuesto a la Renta causado aplicando la tasa
del 24% v 25% respectivamente, excede el valor del anticipo minimo calculado de
acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislacion vigente, por lo cual la
Compaiiia registrd como Impuesto a la Renta del periodo el valor del impuesto

causado.
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Diciembre Diciembre

31, 2011 31,2010

(Gasto impuesto a la renta del aiio:
Impuesto a la renta corriente 513,567 499,489
Efecto por liberacidn/constitucion de mpuesto diferido 59,081 20,814

572,648 520,303

Diciembre Diciembre
Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta 31,2011 31,2010

Tasa de impuesto a la renta def periodo 24.00% 25.00%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Amortizacion de pérdidas tributarias -1.34% 0.00%
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad -0.73% -0.56%
Otras partidas -4.09% -2.29%
Gastos no deducibles 2.55% 7.66%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 20.40% 29.81%

26.1.  Aspectos tributarios del Cédige Orgdinico de la Produccién, Comercio e
Inversiones,

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en ¢l Ecuador y establece, reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mds importantes

tenemos:

(a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas lay sociedades, de 1{un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes cjercicios.

(b) Establece larebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destine a la

adquisicion de activoes de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.
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(c)

(d)

(e)

®

(g)

{(h)

(»

@)

(k)

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagarén el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a 1a Renta durante los periodos fiscales en los
que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteria
y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

La formula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de combustible
para el sector automotor: en lugar del 0,4% de los ingresos se calculard el 0,4% sobre el
total de margen de comercializacion.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacidén y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de generacion
de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y
a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en
paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los fideicomisos
mercantiles siempre que no se rcalicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Hasta ¢l afio 2013, no estardn sujetos a retencidn del Impuesto a la Renta, los pagos al
exterior realizados por empresas publicas, por concepto de prestacion de servicios
necesarios, dentro de sectores cstratégicos, para la ejecucién de obras prioritarias.

Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por concepto de
présiamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera acciones
o participaciones dc dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
acciones.

Las sociedades que transficran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta, hasta por 5 afios calculando intereses, siempre
que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si sc transfieren las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta
en el mes siguiente.
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27.

() Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto
de capital ¢ intereses de créditos otorgados por instituciones financieras del exterior, con
un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones Codigo de la
Produccidn, exceplo instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a
partes relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad
y créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con plazo mayer a un
afio para el desarrollo de sus inversiones,

La determinacion del impuesto a las ganancias y control de los impuestos diferidos se
encuentran detallados en la Nota 27.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido
el derecho a compensar los activos y pasives por impuestos corrientes vy los impuestos
diferidos sc difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Diferencia
Base tributaria~ Base NIIF temporaria
Diciembre 31, 2011:
Activos fimancieros 6,233,715 6,233,715 -
Activo intangible 3,725 3,725 -
Propiedad, planta y equipo 31,040,423 31,628,558 {588,135)
Oftras provisiones - (296,536) 296,536
Provisiones por beneficios a empleados - (111,858) 111,858

37277863 37,457,604 (179,741)
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Diferencia
BRase tributaria ~ Base NIIF temporaria

Diciembre 31, 2010:
Activos fimancieros 3,907,985 4,047,350 {139,365)
Activo intangble 242,136 162,311 79,825
Propidad, planta y equipo 27431483 27,677,594 (246,111)
Otras provisiones - (296,536) 296,536
Provisiones por beneficios a empkados - {75,545) 75,545
31,581,604 31,515,174 66,430
Diferencia
Basc tributaria  Base NIIF temporaria
Enero 01, 2010:
Activos fmancieros 3,383,072 3,552,476 (169,404)
Activo intangble 568,843 335,444 233,399
Propiedad, phnta y equipo 22,879,631 23,102,006 (222,375)
Otras provisiones - {266,536) 266,536
Provisiones por beneficios a empleados - (44,995) 44,995

26,831,546 26,678,395 153,151

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Dicicmbre Enero
31,2011 31,2010 01,2010

Impuesto diferido por cobrar:
Activo intangible 2,334 21,492 58,350
Propiedad, planta y equipo 8,475 6,765 5.262
Otras provisiones 5,337 5,337 5,337
Provisiones por beneficios a empleados 26,845 18,131 10,799
42,991 51,725 79,748
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Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
Impuesto diferido por pagar:
Activos financieros - 33,448 40,657
Propiedad, planta y equipo 83,795 - -
83,795 33,448 40,657
Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
Impuesto diferido neto:
impuesto diferido por cobrar 42991 51,725 79,748
Impuesto diferido por pagar 83,795 33,448 40,657
(40,804) 18,277 39,091

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 3! de diciembre de 2011 y
2010, es como sigue:

Reconocido en
Saldo inicial resultados Saldo fnal

Diciembre 31, 2011:
Activos Financieros (33,448) 33,448 -
Activo Imangible 21,492 (19,158) 2,334
Propiedad, Planta Y Equipo 6,765 (82,086) (75,321)
Otras Provisiones 5,337 - 5,337
Provisiones Por Beneficios A Empleados 18,131 8,715 26,846

18,277 (59,081) (40,804)
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28.

29.

Reconocido en
Saldo inicial resultados Saldo final

Diciembre 31,2010:

Activos financieros (40,657) 7,209 (33,448)
Activo intangible 58,350 (36,858) 21,492
Propiedad, planta y equipo 5,262 1,503 6,765
Otras provisiones 5,337 - 5,337
Provisiones por beneficios a empleados 10,799 7332 - 18,131
39,091 (20,814) 18,277

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al
31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, son atribuibles a lo siguiente:

Diciemhre Diciembre
31,2011 31,2010
(rasto impuesto a la renta de] afio:
Impuesto a la renta corriente 513,567 499,489
Efecto por liberacidn/constitucion de impuesto diferido 59,081 20,814

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendienies de
compensacidn, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia estd constituido por
7.215.800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un dolar,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 01 de enero del 2010 corresponden al aporte en efective
por 900,000 que podra ser utilizado para futuro aumento de capital.

66



INARPI S. A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A.)
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

30. RESULTADOS ACUMULADOS.

31.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
1e liquidacion de impuestos, etc.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
de Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina
la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financicra™.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

L.os ingresos de actividades ordinarias se presentan en la Compaiiia por el desarrolio de
actividades portuarias y servicios complementarios en el puerto, originados por el mollaje,
tasas, acoderamiento de buques, el movimiento de contenedores, almacenamiento de
contendores asi como otros ingresos relacionados a la actividad portuaria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2011 31,2010
Operaciones portuarias, netas de descuentos 21,367,325 18,573,215
Terminal Reefer, neto de devoluciones 3,993,182 3,096,096
Depositos 3,319,398 -
Tasas 2,491,099 2,042,642
Bodega carga central 1,629,557 1,300,094
CFS. 792,220 761,921

............................

33,592,781 25,773,968
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32. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION,

El costo de venta en la Compaiiia INARPI S A. corresponde principalmente a alquiler de
equipos como son gruas, montacargas, portacontenedores, camiones y otros equipos, mas los
costos de personal y honorarios de terceros, transporte, combustibles y lubricantes,
depreciaciones y amortizaciones, mantenimientos y reparaciones y demas costos relacionados

al servicio que presta la Compaiiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicembre Diciembre

31,2011 31,2010

Otros costos de produccion 18.806.255  13.459.764
Suekdos v beneficios sociakes (mano de obra directa) 4.129.525 3.874.743
Sueldos y beneficios sociales (mano de obra indirecta) 1.853.394 1.451.684
Mantenimiento y reparaciones 1.O11.339 710.82]
Depreciacion propiedades, planta v equipo 922.263 932366
Sumninistros materiales y repuestos 883.224 699.982
Gasto planes de beneficios a empleados 34.323 28.786
21.158.146

27.640.323
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33. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dickembre Diciembre

31, 2011 31,2010
Sueldos, salarios ¥ demds remuneraciones 596.660 626.453
Impuestos, contribuciones y otros 242.263 190.122
Mantenimiento y reparaciones 175.263 162.641
Promocién y publicidad 170,419 76.584
Otros gastos 140.006 301.301
Depreciaciones 108.760 93.955
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 103.926 89.153
Beneficios sociales e indemnizaciones 96.012 73.633
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 95.623 i20.654
Transporte 93.661 85.619
Agua, energfa, luz, y telecomunicaciones 82814 46.867
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 72.154 89.543
Gastos de viaje 61.266 40.877
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores vy cli 48.294 32317
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 32.932 33.017
Combustibles 32.555 6.840
Otros activos 15.939 42.385
Arrendamicnto operativa 4.800 8.000
Amortizaciones - 3.659

2.173.347 2.123.860
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34, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Documentos v cuentas por cobrar;

Compatia sudamericana vapores (Nota 8 )
Companhia lbra de navegao (Nota § )

SAAM Puertos S.A. (Prétamo por pagar)

Largo Plazo {Ver Nota 23)
Corto Plazo (Ver Nota 23)
Interes por pagar (Ver Nota 20)

Cuentas por pagar diversas relacionadas:

Feuaestibas S.A. (Ver Nota 20)
SAAM (Ver Nota 20)
Inv. Habsburgo (Ver Nota 20}

Diciernbre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 01,2010
611,896 453,694 221400
93,195
703,091 453,694 221400
Diciembre 31, Diciembre 31, Erero
2011 2010 01,2010
16314355 16.163.385  13.793.832
1.946.396 1.927.709 1.444.018
639.693 390.975 370.111
18900.446  18.482.069  15.607.96]
Diciembre 31,  Diciembre 31, Enero
2011 2010 01,2010
6,567,023 4,474 804 3,338,185
884,539 321516 252,459
39,976 39.976 39,976
7491540

4,836,296 3,630,620
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Diciembre Diciembre
31,2011 31,2010

Ingresos:

Facturacion por servicios
Compatiia Sudamenicana de Yapores S. A, 2.770,192
Facturacidn por servicios
companhia bbra de navegao (73,917

ra

304,475

(Gastos:

Servicios varios
Feuaestibas S. A. 7.279.250 7.041,174

Gastos financieros
SAAM Puertos S. A, 789,122 1,105,485

35, ARRENDAMIENTOS.

La Compafiia mantiene un arrendamiento operativo con ¢l Fideicomiso Mercantil Terminal
Portuario de Guayaquil (TPG), el mismo que corresponde al alquiler de un terreno donde esta
asentado el terminal portuario, el tiempo del contrato es de 40 afios suscrito mediante
contrato firmado, cabe mencionar que la Compaiiia ha cancelado anticipadamente el valor
correspondiente a 20 afios de arrendamiento

Las cuotas de arrendamiento reconocidas en el gasto del periodo son las siguientes:

Diciembre  Diciembre 31,

31,2011 2010
Arrendamiento operativo 83.109 83.109
83.109 83.109
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36.

37.

Los pagos futuros por los arrendamientos operativos:

Diiembre Diciembre
31,2011 31,2010

Mavor a 5 afios 0 mas [.440.000 1.440.000

1.440.000 1.440.000

Restricciones impuestas por acuerdos de arrendamiento, acuerdos de arrendamiento
operativo:

No cxisten restricciones al contrato

Existencia y término de opciones de renovacion y cliusulas de revision, acuerdos de
arrendamiento operativo:

No s¢ determinan en ¢l contrato de arrendamiento acuerdos de renovacion, ¢sta opeion sera
analizada cuando se concluya ¢l plazo de arrendamiento.

Bases sobre las que se determina una renta o pago contingente

En el contrato de arrendamiento no se identificado rentas ni pagos contingentes que puedan
ser revelados.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 2009, la Compaiiia mantiene polizas de garantias
aduaneras a favor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana, CAL, para afianzar el posible
pago de tributos aduaneros de las mercaderias depositadas en el almacén temporal hasta la
suma maxima de 5,189,000 , 2,048,081 y 6,974,250, respectivamente; estas pélizas tienen
vigencia de un afio y tiene vencimiento marzo 30, abril 15, junio 21, julio 26, agosto 19,
septiembre 18, octubre 17 y diciembre 17 del 2012 para las emitidas en el 2011, el 29 julio del
2011 para la emitida en el afio 2010 y en febrero 26, junio 22, y septiembre 24 del 2010 para
ias emitidas en el afio 2009 (Nota 37 literal a)).

CONTRATOS Y CONVENIOS.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales contratos y convenios vigentes, suscritos
por la Compaiiia son los siguientes
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a} Contrato de renovacién v adendum modificatoric de la concesién del servicio aduanero de
almacenamiento temporal de mercancias celebrado con la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana (C.A L) (Nota 36).

Contrato de Renovacion

En la ciudad de Guayaquil el 19 de septiembre del 2008, se suscribid la renovacion al
contrato de concesién del Servicio

Aduanero de Almacenamiento Temporal, mediante el cual la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana autoriza a INARPI S. A, a prestar el servicio aduanero de almacenamiento
temporal de mercancias tanto de importacion como de exportacion dentro desus
instalaciones durante 5 afios contados a partir de la fecha de vencimiento del contrato de
concesion anterior, esto es, desde el 6 de junio del 2008, y renovable a criterio de la CAE
previa solicitud de! intercsado presentada a la Secretaria General de la Institucion, con seis
meses anteriores al vencimiento de la autorizacion. La Compafiia para afianzar el pago de
tributos aduancros por las mercaderias almacenadas y el cumplimiento de las formalidades
derivadas del servicio concedido, se obliga a presentar garantias generales aduaneras,
incondicionales irrevocables y de cobro inmediato por 2,048,081 enel 2010 y 6,974,250 en
el 2009

Adendum Modificatorio

Mediante Rsolucion GGN-CAJ-DTA RE-6464 la Corporacion Aduanera Ecuatoriana,
CAE resuelve reformar principalmente el Articulo 1.- Autorizar a INARPIS. A. el servicio
aduanero de almacenamiento temporal de mercaderias tanto de importacion como de
exportacidn en sus instalaciones que cuentan con dos espacios fisicos para el almacenaje:

. TPGI1 con un drea total de almacenaje de 43.321; y

. TPG2 con un area total destinada al almacenamiento temporal de 58.268,97 m2
distribuidos en area de patio descubierto de 56.268.97 m2 y bodega cubierta y
cerrada de 2.000 m?2 para el almacenamiento de carga suelta

b} Contrato de arrendamiento de Patio de Contenedores (Nota 16 (numeral 1))

Mediante escritura publica del 16 de agosto del 2005, se suscribiéo un contrato de
arrendamiento entre INARPI S. A., Fidcicomiso Mercantil Terminal Portuario de
Guayaquil (TPG) y Fertilizantes Granulados FERTIGRAN S. A. Mediante este contrato
el Fideicomiso da en arrendamiento a favor de INARPI S. A. un érea de 10,611 m’y
construcciones que corresponden al patio de almacenamiento de contenedores.

Asi también este contrato se extiende a las dreas que en lo posterior formaran parte del
patio de almacenamiento y que ocupard la Arrendadora, llegando a ser un 4rea mdxima de
22,610 m® Este contrato tiene vigencia de 40 afios desde la fecha de su celebracién.
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38,

El canon de arrendamiento corresponde a 75.23 por cada metro cuadrado, por los primeros
18,610 m?; si posteriormente el area arrendada se incrementa, el canon de arrendamiento
por cada metro cuadrado adicional serd de 50.00.De acuerdo a este contrato, el arca
adicional no podra exceder de 4,000 m?; por 1o tanto el drea maxima que se podra entregar
cn arrendamiento sera de 22,610 m*

La Compaiiia durante los meses de marzo, junio y diciembre del 2005 pagd por anticipado
canones de arrendamiento por 1,164,760 para un periodo de 20 afios (240 meses), los
cuales comenzaron a devengarse a partir de julio del 2006. Ademas, en noviembre del
2008 la Compaiiia pagé otro anticipo por el mismo concepto 435,240 por el drea adicional
al patio de almacenamiento de 4,000 metros cuadrados.

SANCIONES.

38.1.  De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a INARPI S.A., a sus Direciores 0 Administradores, emitidas
por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011,

38.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a INARPI S.A., a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte d¢ otras autoridades administrativas al 31 de diciembre
de 2011,

. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del Iimpuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo
con ¢l articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las
oficinas del Servicio de Rentas Internas, ¢l Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo
no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto ¢n el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con ¢l contenido que establezca la
Administracién Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y
principios establecidos en ¢l mismo.
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40.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008,
emitid la resolucion NAC DGER2008 0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberin
presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas cn el exierior, dentro de un mismo periode fiscal por un monto
acumulado superior a US$5,000,000 dcberan presentar adicionalmente al Anexo de Precios
de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

En el suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, sc introdujo la
siguiente reforma al Régimen de Precios de Transferencia. Los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedan exentos de la aplicacion del régimen de precios
de transferencia cuando:

. Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

. No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables.

Para el afio 2011, la Administracién de la Compafiia estd elaborando el referido estudio, y de
acuerdo con el criterio de los asesores legales y tributarios, la Compaiifa cumple
adecuadamente sus obligaciones en lo concerniente a precios de transferencia.

Al 31 de diciembre del 2009, concluido ¢l estudio de precios de transferencia no se determiné
un ajuste por registrar y cancelar al Servicio de Rentas Internas

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publico la
"LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y LA
"LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la
misma que introduce importantes reformas al Cddigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.



INARPI S. A. (Una subsidiaria de SAAM PUERTOS S.A.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

41. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 v hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (18 de enero de 2012), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de
los mismos.
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