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EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta de Accionistas de

Inarpi S.A.

Guayaquil, 10 de abril det 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separades de Inarpi S.A. (la “Companfia”), que comprenden el
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Inarpi S.A. ai 31 de diciembre del 2018, el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Inarpi S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAdliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrige Chaves s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Inarpi 5.A.
Guayaquil, 10 de abril del 2019

Otra informacion

La Administracion de Inarpi S.A. es responsable por la preparacién de otra informacidn. Otra informacion
comprende el Informe del Gerente General {que no inciuye {os estados financieros separados ni el
informe de auditaria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estadoes financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamoes ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del gerente general y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento ebtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efeciuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada gue informar al respecto.

Otros asuntos

Informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2018, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Los estados financieros separados de [a Compafia por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017,
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 28 de febrero del 2018
expresd una opinion sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Inarpi S.A. es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF) y del contral interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluarla
capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, 108
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion fenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de 1a informacion financiera de la Compania.
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Inarpi S.A.
Guayaquil, 10 de abril del 2019

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria sen obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parie de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracién del control
interno.

»  Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condicicnes que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Comparila para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafia no continlie
como una empresa en funcionamiento,

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,

incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razenable.,
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y ! momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contral interno que identificamos en el

transcurso de |a auditoria.

%‘u R RDOVE(anpsts

No. de Registro en Ig Superintendencia

deC aa'iKaS Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profesional: 4837
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INARPI §.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Actives corrientes

Efeclivo y equivalentes de efeclivo
Inversiones al costo amortizado
Cuentas por cobrar 8 clienles
Cuenlas por cobrar 2 compafilas relacionadas
Qliras cuentag por cotwar
|mpuestos por recuperar
Inventarnios

Amiendos pagados por anlicipado
Oitroz selives corrisnlas

Total activos corrisntas

Activos no correntes

Propledades, equipos ¢ instalaciones
Amiendos pagedos par anficipado
Citras guentas por cobrar

Impuastos por recuparar

Intangibles

Inversiones en subsidiarias

Impuesto difsrido

Otros aclives no comlentes

Total activos no corrlentes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

Ec,HiisEnrique Navas
Gerente Genaral
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Nota 2018 2017
B 3,672,848 4,516,168
= 967,945
¥ 5,766,127 3,937,761
14 2466,911 1,848,425
8 3,640,148 2,397,907
15 5,107,023 3,962,561
12 1,518,980 1,371,741
9 458,654 438,451
753.268 £73.876
23,386,958 20,115,835
1 76,738,147 60,537 08
9 15,636,234 14,758,668
8 14,014,308 14,814,808
15 1,068,018 2.815.603
137 528 112,082
W 208,262
135 81,844 27,834
120,061 84,125
108,110,364 113,463,660
131,487,320 133,575,485

. Qﬁia&\fﬁb iy fooe

CPA. Matia Chinga
Contadora



INARPI 5.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
PASIVOS ¥ PATRIMONID
Paglvos cemiantss
Cuantas par pagar a proveedoras 12 7,480,518 SHETT BET
Chligaclones financkras 13 11,493,137 8,874,085
Otras cuentas por pagar 106,269 153,822
Guentas par pagar a cernpanias relaclanadas 14 1,790,295 7,842,523
Beneficlos saciales 16 3,815,155 2,050,579
Otros impueslos por pagar 15 314,087 407 546
Impuesto a ta renta por pagar 15 3,434,155 785,755
Total paslvos carrientes 28,433,617 25,791,788
Paslvos no corrizntas
Chligacianes financleras 13 48 D08 445 57 081,344
Beneficios sociales 16 1,282 879 1,085,349
Ctros pasivos 60,071 60,071
Total pagivos no corrlentes 47 461,398 58,246,784
Total pasivoa 75.885 013 B4 038,562
PATRIMONIO
Capilal sazial 22,215,500 22,215,800
Reservas 15,308,317 7,323 552
Rasultados acumulados 17,888,190 20,001,581
Total patrimanio 54,602,307 49,340,943
Total pagives v patrimonis 131,497,320 133,579,455

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

% 7 U\a Cligdithy. Auiste foon

. LuisEririque Navas CPA. Mania Chinga
rente General Contadora
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INARFI 5.A.

ESTADO SEFARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nata 2018 2017

Ingresos de operacidén 99,381,547 71,093,523
Costo de servicios prestados 18 (74,208,512) {57,365,580)

Utilided bruta 25,173,435 13,728,943
Gastos administrativos y de ventas 18 {4,865,105) (3,538,886}
Otros gastos, nelos 19 {550,853) (570,068)
Gasios financieros, netos 18 £1,448,163) (857,752}
Utllidad antes del Impuesto a la renta 18,209,208 8,720,239
fmpuesta a la renta 15 {4,677 ,486) {2, 002,626}
tHllidad neta del afio 13,531,722 6,717,613
Partidas qua no 59 reclasifican
pastericrments al resullado del
Otros resullados integralas 70,440 {340,838}
Resultado integral dsl afio 13,602,162 6.376,774

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

! Mo Clizabtth Clinges fe

Ec. LaigEnrique tlavas """ CPA. Mafia Chinga
Gerente General Contadora
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INARPI S.A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo da efectivo da Ias actividades de op 1
Wiidad anles de impuaatos a la renta

Mdés (menos) carges {cr jar quB N repr tan mevimiento da efectivo:
Praviglon por dalerioro de cuenlas por cobrar a cianias
Cepraclacidn

Amortizacidn de intang ibles

Provisitn intereses obbgaclonea con entidades financieras
Froviskan por participackin de los trabajadores
Participacion en subsidiaria

Provigidn por jubllacidn patronal y des ahucio

Cambios an activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a chentes
Cuentas por cobrar a compafilas redacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
nventarios
Arrlendes pagados por anticipado
Gtros actvos
Cusnlas por pagar a provaedoras
Otas cuantas por pagar
Cusntaz por pagar a compahias relacionadas
Beneficlos aoclales
Pago participacidn a trabajadores
Otres Impusstos y retenclones por pagar
Ciros pasivos
Pago de impuesia a la renta
Eeactive nalo provisio por (uliizado en) les aclividades da aperacion

Fluje da afectivo de [as actividades de [nversién;
werslones sl coslo amoriizado
Adiciones de propledades, planta y equizos, natas
Bajas de propledades, planta y equipos
Adicionaa de activos inlangibles

Hectivo neto utlilzado en las actividades de inversidn

Fluje da efectivo de las act des de financimlanto:
Dividendos pagados
Elactivo pagado por nterases v ohiigaclones financlaras
Apories de o8 acclonistas
Hective neto {ullizado en} provisto por las actividades de financiamienlo

Cisminuchkdn nats de efectivo y squivalentes de efactiva
Heclivo y aquivalenies de efectivo al inicio del afio
Hactivo y equivaientes de electivo al final del afo

Notag 2018 2017
18,209,208 8,720,239
7 58,900 {3.418)
ER | 6,735,306 401,386
88,793 52,852
2,430,639 1.598,718
18 3,213,280 1.539,886
19 (179,461) {197,433)
16 291,450 140,698
79,848,364 15,951,679
{1,932,133) {1.848,552)
(619,486) {1,099,701)
(442,241) {8.634,238)
707.213 {1.882,638)
(147,238) {363,639)
(787.788) {13.524 592)
{118,228) {34.584)
1,802,851 4,284,318
(47 553) {5.035)
(6,051,928) {881,398}
(1,538,866) {7.509)
90,052 -
(93,558) 175,210
. (216,465)
(2.106,577) {1.300,508)
18,554, (10,505,800)
967,945 =
11 {1.657.404) (30,804,128}
11 - 232,662
{114,267) {138,507)
(1,103,726} {30,707 973)
(7,500,000) -
(10,794,496) 22,650,128
- 15,000,000
(18,294,486) 37,650,129
(643,320) (3,563,644)
4,516,158 8,078,812
& 3,672,848 2,576,168

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

A ui§ Enriqde Navas

Gerente General
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INARPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operacion

Inarpi S.A. (en adetante “Inarpi” o la "Compania”™) fue constituida el 20 de febrero del 2002 en la ciudad de
Guayaquil e inici6 sus operaciones en julio del 2006. La actividad principal de la Compariia es ia prestacion
de servicios portuarios, servicios complementarios de almacenamiento de contenedores, almacenamiento
de carga suelta, estiba y desestiba.

La Compaiiia es subsidiaria de SAAM Puertos S.A., una compaiiia domiciliada en Chite que a su vez es
subsidiaria de SAAM S.A. una corparacion también domiciliada en Chile.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 |la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el aito nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentanda esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas pulblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeras, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

A pesar de la crisis ecanomica que ha influide de manera adversa a todos los sectores econdmicas del
pais, la Compania ha realizado todas las gestiones necesarias para disminuir este impacto en su
situacion financiera, basandose en una adecuada gestion comercial, administrativa y operativa de sus
ejecutivos.

Burante el gjercicio econdmico 2018, se mantuvo un continuo analisis de los procesos administrativos y
operativos lo gue permitié a la Compania brindar un servicio eficiente, de calidad para sus clientes con
una adecuada optimizacion de los recursos y generacion de contratos con las principales navieras del
pais, lo cual permitié un crecimiento importante en los resultados del afic 2018 en comparacion al 2017,

Para el periodo 2019, las expectativas de crecimiento son conservadoras debido a que se proyecta
mantener el mismo nivel de resultados, tomando en consideracion que habra nuevas medidas
economicas para mejorar la economia del pais. Sin embargo, se mantendra la optimizacion de los
recursos sobre futuros proyectos de inversion y sobre los costos y gastos del periodo, y se gestionara con
una adecuada estrategia de mercado la captacién de nuevos clientes.
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2.1

INARPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacion de la
administracion de la Compafiia con fecha 8 de marzo del 2019 y posteriormente seran puestos en
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene un exceso de pasivos sobre activos corrientes por
US$5,046,658 (2017: US$5,675,953), producto fundamentalmente de obligaciones financieras por obras
de activos fijos en curso. Al cierre del afio 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros,
la Compaiiia ha cumplido con sus obligaciones con terceros y la Administracién estima que se generara
mavyor flujo de efectivo durantie el aiio 2019 lo cual sera suficiente para cubrir las obligaciones de la
Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia estan preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board} gue han sido adoptadas en Ecuador y representan |a adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

En cumplimiento de las NIiF, la Compania también prepara estados financieros consolidados con TPG
Transportes S.A. empresa considerada subsidiaria sobre la que mantiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Los estados financieros separados de la Campafiia sen requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos separados reflejan la
actividad individual de la Compariia, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de TPG
Transportes S.A.

Los estados financieros han preparado bajo el criterio del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o
complefidad o las areas donde los supuestos vy estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administracion.
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2.2

INARPL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables, sin embargo, no se dieron ajustes siguiendo la
adopcion de la NIIF 8 y la NIIF 15. Esto se revela en la Nota 2.22, Las otras modificaciones que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
fas NIIF existenies que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaifiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligaloria para

Norma_ Tema ejercicios inlciedos a partir de;
NIC 12
Adlara que = impueslo scbre la renta de log dividendos sobre Insin fingnciers clasificados comoe i'da 2018
capilal deben reconocerse de acuerdo con donde se reconociaron las transacciones o eventos pasados que s
utlidades di ioles. (Mejoras les ciclo 2015-2017),
NIC 19 Aclaran la contabiidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos, 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara que si n préstamo especifico parmanece pendientle después de que el aclivo calificade
corespondienta esté listo para su uso o venta prevista, se conviers en parte de los présiamos generalas. 1 de enero 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 Aclaracion eobre el regisiro a large plazo de una inversidn que no esta aplicando e valor petrimonial 1de 201
proporcicnal. enare 9
NIIF 3 Aclara que obiener control de una empresa que es una operacion conjunta es wna adquisicidn por etapas
{Mejoras anuales cicl 2015-2017). 1da anero 019
NIIF @ Enmienda a la NIIF 9 (inslrumentos financieros) relacionada con 1as compensaciones neqativas de cierlas 1d
i & anero 2019
condiciones de panos adelantados.
NIIF 11 Aclara gue sobre 13 pane gue obtiena el control conjunto de una empresa que constituye una opaeractdn
conjunia no debe volver a medir su parlicipacién prevismente manienida en la operacion conjunta {Mejores 1 da enaro 2019
anuales cicio 2015-2017).
NIIF 16 Pubficacidn de la norma “Arrendamientos” esla norma reemplazara a la NIC 17, Bajo la NIIF 18
praclicamsnie en todos los contratos de arendamientos deberdn réconocer un “activo por derechn de uso” y 1 de enero 2013
un paslve par amendamignio.
CINIF 23 Intarpratacion gue cladfica el reconocimiento y medickon de las incertidumbres subre cieros Iratamlentos de 1 de enero 2019
impuestc a la renta y &l uso de la MIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos.
NIC 1y NIC & Modificacionas para aclarer ef conceplo de malenalidad y alineardo con otras modificacionas 1 de enerc 2020
NIFF 3 Aclaracitn sobre la definicién de negodo 1 de enerc 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contrales de Sequros”. 1 de enaro 2027
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En relacion a fa NIIF 16, la Administracion informa que, basada en una evaluacion general de los mismos,
que se determiné que tendra impacto por el arrendamiento de tres lotes y una flota de vehiculos, dicho
impacto a la fecha se encuentra en proceso de cuantificacion para determinar el su registro en los
estados financieros de [a Compainiia.

La Compairiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su apficacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Reclasificacion en el estado financiera de situacion financiera

Por temas de presentacion se reclasificaron los saldos del 2017 de las cuentas de activo y pasivos:

2017
Previamente
reportado Reclasificacién 2017

Aclivo
Cuentas por cobrar @ entidades y ofras cuentas por cobrar, nelo 6,335,660 (6,335,669} -
Cuenlas por cobrar clientes - 3,937,761 3,937,761
Olras cuentas por cobrar - 2,357 807 2387907
Gaslos pagados por anticipado 1,112,326 {1,112,326) -
Arriendos pagados por anticipado carrientes - 438 451 438,451
Olros activos corientes - 673,676 673,876

7,447 985 - 7.447 995
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas y gastos por pagar 6,239,135 (6,239,135) -
Cuentas por pagar a proveedores - 5,677,667 5677 667
Ctras cuentas por pagar - 153,622 153,822
Otros impuestos por pagar - 407,646 407 646

6,239,135 - 5,228,135

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y ia moneda de presentacion de la Compafiia. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al dolar
estadounidense.
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Efectivo y equivalentes de efectivos

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo dispnible y depdsito a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.22 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y temando en
consideracian el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados {valor
razonable-resultados}, se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del madelo de negocios de Ia
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. La medicion de
acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda se detalla a continuacién:

«  Costo amortizado: Los activas que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en ios
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
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pérdida que surja de |a baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de ofros resultados integrales (valor razonable -ORI). Los movimientos
en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en OR! se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieras utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activa corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estade de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amartizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo v
equivalentes de efectivo”, “inversiones al costo amortizado®, las “Cuentas por cobrar a clientes”, las
“Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas” y las "Otras cuentas por cobrar®, en el estado de
situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan (nicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos ta estimacion por deterioro (Nota 2.6.1).
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Cuentas por cobrar clientes

Seon los montos que adeudan los clientes por |a prestacion de servicios en el curse normal del negocio.
l.as cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promadio de cobro de aproximadamente 30 dias a
terceros, se registran al valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado. No existen montos
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Cuentas por cobrar a compatiias relacionadas

Corresponde principalmente al servicio de almacenaje. Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente de 60 dias. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Otras cuentas por cobrar

Correspande a valores entregados en calidad de préstamo a un proveedor que mantiene una relacion
operativa con la Compania. Estas cuentas por cabrar mantienen un ptan de pago y devengan intereses
que son registrados en el estado de resultados en el rubro de ingresos financieros, utilizando el método
de tasa de interés efectiva.

Inversiones al costo amortizado

Corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que se registran al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del
devengado en el rubro ingresos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vaencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en ef que dichas {ransacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

2.6.1 Deterioro de activos financieros
Para las cuentas por cobrar clientes y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, *Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las

pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconaocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalGa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La
metodologia de deterioro aplicada se dio en €l momento que existio un aumento significativo en el riesgo
de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimignto y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieras a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. |La Compafiia determina ia clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017, la Compafia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a compainias relacionadas” y las
"Otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su valor razonable
y posteriormante se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas, obligaciones financieras

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores y compaiiias relacionadas en
el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Las obligaciones financieras se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momentio de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses devengados se registran en el estado
de resultados en ef rubro “Gastos financieros”.

Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a etiquetas, el sello de barras, ISO pack y cable, que son
consumidos en el proceso de la prestacion detf servicio en los puertos, y a repuestos utilizados en el
mantenimiento general de las maquinarias y equipos, |0s que se valorizan al costo o valor neto de
realizacion, ef que sea menor,

El costo de los inventarios incluye todos los costos incurrides para adquirir el inventario y otros incurridos

para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual. Estos costos incluyen precio de compra,
aranceles de importacion (si los hubiere), otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de
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las autoridades fiscales), transparte; almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicién, materiales o servicios, Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compaiiia utiliza el método primeras en entrar, primeras en salir (PEPS) para valorar sus inventarios y
aplica la misma férmula del costo para {odos los inventarios que tengan una naturaleza y uso similares,
en el caso de que la Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar
justificada la utilizacion de ofra férmula de costo.

La Administracion de la Compaiia considera que el valor realizable de sus inventarios destinados para el
consumao en la prestacién del servicio o en el mantenimiento de las maquinarias y equipos es el costo de
reposicion o valor de mercado, considerando que dichas existencias no tienen un precio de venta al
publico de manera individual.

Propiedades, equipos e instalaciones

Las propiedades, equipes e instalaciones son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deferiorg, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisician o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a ta inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
correspondan a reparaciones menores o mantenimiento, son registrados en resultados cuando son
incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacidn de 1os bienes, es calculada linealmente basada en su vida til
estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y
no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacién de sus propiedades, equipos € instalaciones al término de su vida (til sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuaies de las propiedades, equipos e instalaciones son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, equipos e instalaciones son las siguientes:

Item Vida util {(en af
Edificios e instalaciones 5-48
Maguinarias y equipos 1-20
Equipos de cémpule 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 3-10
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, equipos e instalaciones excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

l.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, equipos e instalaciones, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en resultados.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relactonados con
la construccion de activos calificables. Un aclivo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activas no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que pueden ser separables o bien porque provienen de un derecho legal
o contractual,

Corresponde a los costos incurridos en las licencias de los programas de computo. Estos costos se
amortizan con cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en periodos de hasta 3
anos, que es la vida util estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, equipos e instalaciones e intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciéon y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en iibros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resuftados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Inversiones en subsidiaria

Las inversiones en acciones corresponden a la inversion que la Companiia mantiene en la subsidiaria
TPG Transporte S.A. |2 que esta contabilizada utilizando el método de la participacion.

Segun el métedo de |a participacion, el reconocimiento inicial de la inversion en asociada se registrara al
costo, y el importe en libros se incrementara o disminuird para reconocer la parte del inversor en el
resultado del periodo de |a participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del inversor en el
resultado del periodo de la participada se reconocera en el rasultado del periodo del inversor. Las
distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversion.
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Se reconoceran deterioros en el valor de las inversiones cuando correspondan, las pérdidas de una
asociada en exceso respeclo a la participacion de la Compafiia se reconocen siempre y cuando la
Compaiiia haya confraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecha pagos en nombre de la
asociada.

Arriendos pagados por anticipado

Corresponde a valores pagados por anticipado que son amortizados mensualmente considerando la
vigencia de los respectivos contratos. Se registran a su valor nominal y se clasifican en funcién de su
devengamiento en el corto y largo plazo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del arfio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Et cargo por impuesto a la renta corriente se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiias
cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacién accionaria mayor del 50%
deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% {2017: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se
reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composicion accionaria de la Campariia se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacion accionaria menor al 50% deberan
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proparcion de las utilidades gravables atribuibles a su
participacion accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el Ecuador.

El “anticipo minimo de impuesto a ia renta", es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo
anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de
este anticipo.
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En caso de que el impuesto a ia renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo
se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor
que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituyé al impuesto
causado como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sole se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por |a legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios
prestados o gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii} Decimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a [a legislacion vigente en el
Ecuador.

iv) QOtros beneficios: Corresponde a aportes para la seguridad social de los empleados.
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Beneficios no corriente - Jubilacién patronal y desahucio {no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién Jaboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando sl método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los
banos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan denominados
en la misma moneda en |la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremsntos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros
resultados integraies.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del arfio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos
Una distribucién de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el

momento que se resuelve declarar y distribuir dividendos. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen
dividendos declarados pendientes de pago.

Pagina 22 de 53



2.18

219

2.20

INARPI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacian vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Faculiativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada aiio y son de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera de tas “NIIF”

Los gjustes provenientes de [a adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiero "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ditime ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos
de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningln elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito es de entre 30 y 60 dias a terceros y 60
dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas de! mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la Compariia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiia basa sus estimados en resultados histédricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a la atencién de naves, cargay
descarga de mercancias (estiba/desestiba), que incluye recepcidn, almacenamiento, manipuleo y despacho
de carga suelta y contenedores, se reconocen al momento en el que es prestado el servicio.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” can un modelo dnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado v valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negaocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b)
los flujos de efectivo contractuales en virted del instrumento representan (nicamente pagos del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resuitados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nueve modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuande un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segdn lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafifa decidid no reexpresar las
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no tuve un impactoe significative como resultado de la aplicacion
de los nuevas requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseesn como
instrumentos de deuda contindan siendo medidas al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando |a calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificd de forma importante los actuales niveles de provisidn previamente reconocidos (Nota 7). Producto
de lo anterior la Compania aplico el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 8.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Companiia, no se generaron
cambios en la clasificacian y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion presentadas de acuerdo
con ta NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y lo presentado bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacion de
NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, ala NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que &l concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos qua son {a base para reconocer los ingresos:
(i} identificar los contratos con clientes, (i} identificar las cobligaciones de desempeiio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de ta transaccién a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmenie distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motive {por gjemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probabile que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

= El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconacidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compaiifa no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIiF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de servicios, los ingresos de la Compania se registran al
prestarse el servicio es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeiio y preliminarmente no se
han identificado obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la prestacién del servicio, el precio de la
transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen costos significativos incurridos para
obtener y cumplir con los contratos,

Iimpuestos por recuperar

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) corresponde al impuesto pagado en la adquisicion de bienes y
servicios utilizados para la prestacion de servicios; cuyo saldo pendiente de compensar se originé por la
prestacion de servicios de exportacion, los cuales estan gravados con tarifa cero; consecuentemente, la
Compafiia estima recuperar estos saldos sobre la base del incremento en los volimenes de ventas locales;
las que estan gravados con tarifa 12%.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre ia vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, ver Nota
7. La Compaiiia reconoce una reserva para dichas peérdidas en cada fecha de presentacion.
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Hasta el 31 de diciembre del 2017, 1a estimacion de esta provision fue determinada por la Gerencia
de la Compaiiia en base a una evaluacion de la antiguiedad de los saldos por cobrar y |a posibilidad
de recuperacién de los mismo.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

= Activos intangibles y propiedades, planta v equipos: La determinacian de las vidas Utiles y valores
residuales que se evallan al cierre de cada ano.

+ Provisiones por beneficios a los empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. {Nota 17)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracién de la
Compaiia, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés sobre el valer razonable y los fujos de efectivo

La Compaiifa no mantiene activos significativos que generen intereses, por tanto, los ingresos v
flujos de efectivo operativo de la Companiia son sustancialmente independientes de los cambios
en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de sus obligaciones financieras que incluyen
préstamos bancarios a corto y mediano plazo con tasas de interés variable. El endeudamiento a
tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
Sin embargo, considera que el riesgo no es significativo tomande en cuenta la baja volatilidad de
las tasas de interés del mercado.
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La Compariia no mantiene una politica formal para determinar cuanto de su exposicion debera
mantenerse a tasa fija o variable, sin embargo, en caso de presentarse la necesidad de asumir préstamos
o endeudamiento, la Gerencia ejercera su criterio para decidir si una tasa fija o variable sera la mas
favorable para la Compafiia, dadas las circunstancias del momento.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Compafiia al riesgo de precios es baja, dada las
caracteristicas de sus instrumentos financieros.

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la
exposicion de la Companiia al riesgo de moneda es irrelevante.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo unicamente, depdésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguno en particular,

La Comparfiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones con las siguientes
calificaciones:

Calificacion {1)
Entidad financlera 2018 2017
Banca Bolivariano C.A, AAL AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S.A. AAA- AdA-
Banco Guayaguil S.A. AAS ASA
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-
Cltibank NLA, AAA AAA

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.
{c) Riesgo de liquidez
La palitica de administracién del riesgo de liquidez de la Compania responde a fas directrices

corporativas emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes lineamientos: i) mantener
fondos minimos de efectivo en bancos; ii) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz.
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La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja sus
reguerimientos de capital de trabajo y de inversiones recurrentes en activos fijos con fondos
provenientes del giro del negocio; para inversiones en activos fijos, que no puedan ser financiadas
con el efectivo proveniente del giro del negocio, se recurre a financiamiento externo con bancos.

A continuacion, se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los

montos contractuales a desembolsar no descontados.

Menos de 3

Dedai2

2018 meses mesas Més de 1 afto
Préstamos y obligaciones financieras 4,390,869, 9,453,177 54,072,496
Cuentas por pagar proveedores 7,589,260 190,837
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1,623,163 167,132

Menos de 3 Dedail2 .
2017 Mas de 1 afio
Préstamos y obligacicnes financieras 2,746,271 A,.588221 67,916,541
Cuentas por pagar proveedores 5,637,573 278,556
Cuentas por pagar compafias relacionadas 3,494,622 4,347 601

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son, entre otros, el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, generar
beneficios, otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del

capital.

Durante &l ejercicio del 2018 y 2017 la estrategia de la Compafiia es de financiacidn con fondos propios y
de terceros para el giro del negocio e inversiones en activos fijos por montos menores y a través de
financiamiento externo con bancos para expansiones en inmuebles y de la capacidad instalada.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Obligaciones fnancieras 57,591,583 65,955,440
Cuentas por pagar a praveedores 7,480,518 5677,667
Cuenlas por pagar a compai|as relacionadas 1,790,295 1842223

66,862,396 79,475,330
Efectivo y equivalentes de efectivo (3.672.848) (4.516.158;
Deuda neta 63,189.548 74,958,1
Tatal patrimonio neto 55,602,307 49,540,943
Capital total 118,791,855 1 24.500.153
Rafio de apalarcamiento LRE B0%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 207

Coriente No corrianle Comiente No coriente
Activos financieros madidos al costo amortizado
Efeclive y equivalentss de efective 3672848 - 4,516,168
Inversiones al cosle amortizado - - 967,845 -
Cuentas por cobrar a ciienles 5,766,127 - 3,837,761 -
Cuentas por cobrar 3 compafilas relacionzdas 2,468 311 - 1,849,425 -
Diras cuentas por cobrar 3,640,148 14,014,908 2,397 8507 14 514,908
Total activos financiercs 15,548,044 14,014,508 13,669,206 14,614,008
Paslvos financieros medidos al coato amortizado -
Préstamos y abligacianss financieras 11,493,137 146,098 448 8,874,008 57,081,344
Cuenlas por pagar a proveedores 7,480,518 - 5,677,667 -
Cuentas por pagar a compafilas relacicnadas 1,790,295 - 7,842,223 -
Total pasivos financieros 20,763,950 45,098,446 22,393,966 57,081,344

Valor razonable de instrumentos financieros

. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por
cobrar, cuentas por pagar a proveedores, y compaiilas relacionadas, se aproximan a su valor razonable
debido a la naturaleza de corto y largo plazo de estos instrumentos.

«  Elvaloren libros de las inversiones al costo amertizado es equivalente a su valor razonable pues generan
intereses vigentes en el mercado.

*  Enloquerespecta a las otras cuentas por cobrar estas devengan tasas anuales del 6% al 11% similares
a los de mercado por lo cual su valor es equivalente a su valor razonabie.

+  En lo que respecta a los pasivos con entidades financieras existen pasivos a corto y largo plazo con

tasas anuales del 3.21% al 4.07% similares a las de mercado por [o cual su valor es equivalente a su
valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Efectivo en caja (1) 57,853 2673
Bencos (2) 3,614,895 4,513,485

3.672.848 4,516,168

(1)  Seincluyen US$56,422 (US$693 en el 2017) correspondientes a valores recaudados los dltimos
dias de operaciones del afio y depositados en el banco los siguientes dias del periodo.

(2) Elsaldo al 31 de diciembre del 2018 de depdsitos en banco incluye US$774,132 (2017:

US$3,522,710) de fondos de la Compariia que son administrados por el Fideicomiso Flujos Futuros
Los Angeles.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 5,065,282 4,029,577
Menos - provistén por deterioro de cuantas por cobrar {189,155) {91,B16)
Total 5,766,127 3,937,761

Corresponde a saldos por cobrar producto de las ventas de servicios de operaciones portuarias, graneles,
depositos y maestranza, almacenaje y transporte.

La antigiedad de los saldos por cobrar a clientes es |a siguiente:

2018 2017
Poar vencer 2,549,233 1,690,083
Vencidas
Hasta 30 dias 2,235,532 1.924,710
De 30 a €0 dias 770,852 187,793
De 66 a 80 dias 161,064 65,187
Mas de 90 dias 238,601 161,793

3,408,049 2,339,483

5,956,282 4,028,576
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La Companiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” para la
determinacidn de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compania en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente.

La estratificacion de los clientes estara categorizada por el deterioro de la deuda en la que se espera incurrir
basado en sucesos pasados vy actuales. Para ello, las carteras de clientes se categorizaran en tres
segmentos:

Segmento 17—

Comprende a aquellos deudores de acuerdo a la evaluacion de su situacién econémico-financiera, cuya
capacidad de pago les permite cumplir con sus obligaciones y compromisos, sin caer en vencimientos.

Segmento 2 -

Comprende a los deudores con ciertas dificultades financieras o empeoramiento significativo de su
capacidad de pago en el tiempo y sobre los que hay dudas razonables acerca de cobro de la deuda en
los términos contractualmente pactados, mostrando una baja dificuitad para cumplir con sus abligaciones
financieras.

Segmento 3 —

Incluye a los deudores y sus créditos para los cuales se considera remota su recuperacion, pues
muestran capacidad de pago baja. Forman parte de esta cartera los deudores que han dejado de pagar o
con indicios evidentes de que dejaran de hacerio, asi como también aquellos para los cuales es
necesaria una reestructuracion forzosa de sus deudas, disminuyendo la obligacion o postergando el pago
de la deuda.

La clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Segmento 1 6,716,661 3,867,784
Segmento 2 136,392 73,708
Segmonto 3 102,209 88,085
5,055,287 2029577
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En base a lo indicado anteriormente la Compaiiia ha establecido |a siguiente pérdida crediticia esperada
para su cartera de clientes:

Vigenla Haste M dies 31 980 dles E1a0dlas P12 120 1212180 cis  TE1@Z0des  F41a300 nl.mq Moy 380 dus pr=+
Fao WaEridE ie podia cullie $1m FEEY [1 S 5% 244 30 1850% R ?5.1?9.:"5 [H] %
CLsnlas por colwar cllwntes 2,540.233 2,795,592 T70,BE2 ALAL ] LER ] 58 008 18520 LN21 5087 8o .95 200
5;".:.":: i c daieneea i gumta b shrer 4.212 M Sa20 24428 1,783 e ame 505 5087 b1 180 156
m7

Vigeni| Haus Wdas 3 a0 das B a@dles STad0dies 121 4180 Nan B aZd)dlan 1@ MW dlen 301 nmg.l MﬂErmH“ Tolad
Rallo aparsds dn pérdida crecbela 0174 DIE an 1517 2 11% WA S017T% T51I% 100% 100
Caswniaed pumt cobror dllsnisd IQEM! 1824712 187793 85188 12, 514 33,503 zﬂgl 23,014 a_a_-!L BA_TID 4,079,517

b e
e 792 A 1248 240 4220 o, 108 10,280 A2 #pndz o820 130,543

<herites

El movimienta anual de la estimacion para cobranza dudosa ha side como sigue:

2018 2017
Saldo inicial {determinado bajo NIC 39) 51,816 101,310
Importes reexpresado en resutados acumulados a4 777
Saldos reaxpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo MIIF § 138,593 101,310
Adiciones § reversion cargado a resultados 58,990 (3.418)
Gastigos {B,428) (6,076)
Salda final 189,155 91,816

Los vailores en libros da |as cuentas por cobrar comerciales menos la estimacidn por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinidn de 1a Gerencia de la Compania, la estimacion por deterioro de |as cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esas fechas.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
Activo corriente
Fertigran{1} 2304 677 1,381,214
Saguros por cobrar( 2} 1,041,281 454,354
Otras 234,190 562,338
3640,148 2,397 807
Actlvo no corriente
Fartigran{1} 14,014,908 14,814,908

(1)  Préstamo concedido a Fertilizantes Granulados Fertigran S.A. para la construccion y adecuacion
del terminal multipropdsito sobre el drea de concesion donde actualmente opera la Compaiia. Este
préstamo fue otorgado el 17 de junio del 2016 a 8 afos plazo y devengaba una tasa de interés del
9.33% anual. En marzo del 2017 este préstamo fue refinanciado por el saldo vigente a esa fecha
por un valor de US$3,181.717, a 8 afos plazo (que incluye un periodo de 3 afios de gracia) y con
tasas del 6% y del 7.38% anual durante el periodo de pago hasta la cancelacién total del crédito.

En junio dei 20186, la Compariia suscribié un segundo préstamo con Fertilizantes Granulados
Fertigran S.A., con el objetivo de ampliar el muelle con direccion hacia el sur, en una longitud de
aproximadamente 120 metros lineales, por un monte de US$6,500,000. Los fondos fueron
entregados directamente por Inarpi S.A., por cuenta de Fertigran, a la compafiia constructora
‘CIPORT S.A. El plazo del crédito es de 13 afios contados desde la fecha del Uliimo desembolso, e
incluye 8 ailos de gracia para el pago de intereses y capital. El crédito devenga un interés anual del
6.5% durante el periodo de gracia y un 9%, durante el periodo de pago; por lo tanto, las
obligaciones se cancelaran en 5 anualidades que incluiran capital e interés,

La Administracion de la Compafiia considera que estos préstamos son totalmente recuperables
debido a que su pago esta garantizadoe por el Fideicomiso Mercantil TPS referido en Nota 20d y
también por el incremento de las recaudaciones por las tasas de muellaje y uso de infraestructura.

(2) Corresponde a valores por cobrar a aseguradoras, principalmente corresponde al reclamo por

reembolso de tributos pagos al SENAE (US$415,000) v reclamo por pérdida de mercaderia
{USS395 mil).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2018 2017
Arrlendo Terminal Portuario Multiproposito {1}
Corriente 459,654 438,451
No corriente 15,536,234 14,759,668
15,995,688 15,198,119

(1) Corresponde a los valores prepagados en los afios 2005, 2008, 2016, 2017 y 2018 por el arriendo
del patio de depdésito de contenedores en el Terminal Portuario Multipropdsito correspondiente a los
primeros 50 anos de operacion. Estos recursos fueron entregados al Fideicomiso Mercantil Terminal

Portuario de Guayaquil.

Estos son amortizados mensualmente, considerando la vigencia de los respectivos contratos.

INVENTARIOS

208 2017
Repuestos 1,265,544 1,162,155
Suministros 90,686 184,562
Importaciones en iransito 162,450 25,024

1,518,980

1,371.741
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12.

13.

INARPI §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017
Proveadores locales (1) 7,365,140 5,664,270
Proveedores del extarlor 115,378 113,397

7.480,518 5,67 5 667

(1)  Corresponde principalmente a cuentas por pagar de servicios o bienes que se generan enla
operacion corriente del negocio,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anugt
2018 2017

% % 2018 2017
Cerriente
Porestdén comiente de prestamos y obilgaciones a largo plazo
Banco de Cradito e Inversiones (1) 3.50% 3.50% 2,026,386 2,043,993
Banco del Estado de Chile {2) 321%-4.07% 3.21%407% 7475315 4,923,260
Bance Santander (3) Libar + 1.8% Liber + 1.8% 1,991,366 1,906,842
11,493,137 B 874,056
No corrients
Banco de Crédilo e Inversiones (1) a.50% 2.50% 3,026,396 5,043,993
Banco del Estade de Chile (2) A21%4.07% 3.21%-407% 41,293,688 45,844,692
Banco Santander (3) Libor + 1.8% Libar + 1.8% 13,271,291 15,066, 755
Mancs - Porcion zomiente {11,493,137) (8,874,008}
46,008,446 57,081,344

(1) La Compaiiia obtuvo en septiembre 1 y marzo 27 de 2014 préstamos con et Banco de Crédito e
Inversiones por US$3,000,000 y US$5,000,000, a 5 y 6 afios plazo, y tasa de interés anual fija de
3.50%. Estos préstamos estan destinados al plan de inversion de la Compania.

{(2) La Compafia obtuve en enera 2013 un préstamo del Banco del Estade de Chile por
US$18,945,775, a diez aios plazo, con tasa de interés anual fija del 3,21% durante todo el ptazo
pactado; se establece que |a deudora podra prepagar total o parciaimente el crédito. En mayo de
2018 la Compaiiia obtuvo un preéstamo adicional por JS$15,000,000 a 10 afios plazo, con una tasa
de interés fija de 3.95% anual. En marzo de 2017 la Companiia obtuvo un nuevo préstamo por
US320,000,000 a 9 afios plazo, con una tasa de interés fija de 4.07% anual. Estos préstamos
fueron destinados al plan de inversion de la Compaiia.
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{(3) Endiciembre de 2016, la Compaiia suscribié un contrato de préstamo con el Banco Santander,
mediante el cual se comprometié un crédito de hasta US$17,694,000 a ocheo afios plazo, con una
tasa de interés de 1.8% anual mas libor de 6 meses, destinados al plan de inversién de la
Compaiiia. Dicha préstamo fue recibido en varios desembolsos, el primer desembolso fue
realizado en diciembre de 2016 por US$7,077,600; el segundo desembolso en abril de 2017 por
US$5,308,200; el tercer desembolso en septiembre de 2017 por US$1,769,400 y el cuarto
desembolso en octubre de 2017 por US$884,700,

Los vencimientos anuales de obligaciones a largo plazo comprenden:

Afo 2018 2017
2019 . 10,882,898
2020 9,682,898 £,982,898
2021 8,982,698 8,962,698
2022 8,082,608 8,082 898
2023 8,035,610 8,035,610
2024 5,421,654 5421654
2025 3,754,988 3,754,988
2026 937,500 937,500
46,098,446 57,081,344

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2018 2017
Activo comiante Rotacién
Hapag Lloyd {1) Acclonistas en comun 2,142,740 1,468,367
Naorasia Container Lines Limite Accionistas &n comun - 48,478
TPG Transportes S.A. Subsidiaria 290 827 324,582
Emp. De Transp Sud Ame Austral Accionistas en comuan 35,544 -
2,468,911 1,849,425
Pasiva corriente
Ecuaestibas S.A. (2) Accionisias en comn 1,561,663 7.841,522
SAAM S.A, Acclonista 228,547 87
lguigue Teminal Portuario Acclonistas en comuan &5 85
Comparhia Libra de Navegacac Accionistas en coman - 529
1,790,285 7,842,223

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobros originados de las ventas de servicios depésito y
bodegaje, uso de terminal frigorifico y equipoes portuarios.
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(2) Corresponde a los saldos pendientes de pagar originados por arriendo de maquinarias y
equipos.

(b) Transacciones con compafias y partes relacionadas:

Durante los anos 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con companias

relacionadas:
Ralacién 2018 2017
Ecuaestibag S.A. Accionistas en comin
Castoe por armendamients de maguinarias y equipos 10,838,529 9,787.415
Costo por servicio de remolcadores 2,161,165 1,711,889
Ingresos por reembolsos 331,955 121,073
Egreses por reembolsns de gasios 1,886 2910
Costo amiendo terrens 132,257 121,238
Compras varias 32,588 90,476
Ventas varias 92,753 142,326
H Lloyds Accionisias en comin
Ingrese por deposito y bodagale 350,311 1,605,048
Ingreso por terminal frigerifico 524,108 2,121,018
Ingresos por operaciones porhuarias 6,413,748 1,516,768
Ingresos por equipos pertuarios 86,223 26,880
TPG Transportes S.A Subsidiaria
Costo por amendo de maquinara y equipo 1,149,162 1.073,140
Ingresas warios 2,361 1,282
Costo de transporie - 2,150
Compras varias 1.081 20 461
SAAMS.A, Accianista
Costo por mantencidn de sistemas 186,065 128,600
Egresos por reembalses de gastos 64,459 1,367
Com pras varias 18 400 -
{c) Remuneraciones personales clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a los Gerentes y Directores. A
continuacion, se detallan sus remuneraciones;
2018 2017

Salarios y beneficios scciales comientes 541,388 485391
Beneficios sociales no corrientes - A8, 166

581,388 573 557

Pagina 32 de 53



15.

INARPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

a) Composicion de |os saldos por recuperar y por pagar:

2018 2017
| or r
Crédito tributario IVA {1) 859,360 2,929,614
Retenciones de impuesto al valor agregado 4,247 663 1,032,947
5,107,023 3,862,561
1 or r (Mo i
Crédito tributario IVA {1) 1,068,018 2,919,653
1,068,018 2,919,693
—_———— —_——
Lmouestas por pagar
Retencionas de impuesto al valor agregado 209,110 306,964
Retenciones de impuesio a la ranta 91,374 85,387
Impuesto a la renta par pagar 2434155 785,755
Olros impuestos 13,603 5,295
3,748,242 1,193,401
—_———————

(1) La Administracion de [a Companiia considera que dicho saldo es totalmente recuperable basada en
que las proyecciones realizadas y estrategias a implementar que sustentan la compensacion del
mismo en los periodos futuros principalmente hasta el 2021,

El crédito tributario generado hasta el 21 de agosto de 2018 no tiene fecha de caducidad, a partir de
dicha fecha por resolucion del Servicio de Rentas Internas No. 309 el crédito tributario tiene una
caducidad de 5 afios. La administracién de la Compaiiia espera recuperar dicho crédito tributario dentro
de los plazos establecidos.

El Servicio de Rentas Internas, mediante acta de determinacién de impuesto a la renta No.
09201401000072 del 12 de junio del 2014, determiné diferencia a pagar de US$401,013 (monto excluye
intereses y recargos al 20%}), correspondiente al ejercicio fiscal 2010; las glosas tributarias surgen
principalmente debido a gastos no deducibles.

A la fecha de este informe, la referida acta de determinacion que fue impugnada por la Compaiiia ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 fue desestimada y aceptada por el tribunal el 8 de enero del 2019 ya
que la administracion se acogid al beneficio de la ley de remision y la misma fue pagada el 27 de
diciembre del 2018, por lo cual la Compania considera cerrado este proceso.
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b} Conciliacién del resultado contable — tributario

2018 2017
Utilidad antes de Participacion de ios trabajadores
e Impuests a ia renta 21,422,598 10.259,105

Menacs - Participacién de los trahajadores (3,213,390} (1,538.86€)
LUilidad antes de impuesto a [a renta 18,209,208 8,720,239
Mas

Gastos no deducibles. (1} 1,051,739 218,990
Otras diferancias temprarias 58,804 63,380
Menos
Ingresos exentos {179,462) {197,435)
Deduccionas adicionales (130,383) {786,395)
Base imponible 19,019,906 8,728,779
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 4,754,977 1,820,331
Anticipo de Impuesto a la renta {22,490} {208,650}
Manos
Relenciones en la fuente {1,208,332) {925|9271
Impuesto a la renta por pagar 3,434,155 785,754

(1) Incluye principalmente US$720,274 (2017: US$209,389) por multas, donaciones y otros egresos no
deducibles, US$15,793 (2017: US$9,601) por bonos de empleados y en el 2017 US$315,672 por
multa de expediente SENAE.

¢) Otros asuntos - reformas tfributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Supiemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas
posterior al 2 de abril del 2018.
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Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

s Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

s Se establecen cambios en la aplicacion de |a tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio
2019 desde €l 25% al 28%.

» Se establece el Impuesto a la Renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

« Se elimina el saldo del anticipo a liguidarse en declaracion del préximeo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE); contemplando ia
devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto ala Renta causado
para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

« Conrespecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de
Impuesto al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o Ia
devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor
Agregado hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

= Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impueste a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

s Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte
que un contribuyertte ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado
ta transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

« Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desabucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compania considera que el principal efecto es
acogerse a la deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compafia se acogié a la remisién de intereses

para la liquidacién de |la glosa emitida por la Autoridad Tributaria correspondiente al period0 2012. Ver
literal a.
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d) Impuesto a la renta diferido

Saldo al 1 de enero de 2017 15,031

Ajuste del impuesio diferido reconocido en resultados (82,294)
Ajuste del impuasto diferido reconocido en otros resultados integralas 95,097
Saldo al 31 de diciembre del 2047 27,834
Ajuste del Impuesio dilerido reconocide en rasuttados 77,441

Ajuste del impuesto difarido racenocide en ofros resulfados infegrales (23,481)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 81,844

Corresponde principalmente a impuestos diferidos generados por jubilacidn patronal y desahucio.
e} Tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2018 y 2017 se
muestra a continuacién:

28 207

Utilidad ded afie antes de Impuestos 18.208.208 B.720.23%
Impugslo a tasz del 25% y 22% respectivamente 4.552.302 1.918.453
Eleclo fiscal de los gasios no deducibles y qua no sa reversaran en el
fuluro 280,136 62.120
Eleclo fiscal de Ins ingresos exentos {77.467) (60,243)
Eleclo de impuestos diferidos {77.491) B2.294

Gaslo por impusslos . 4.677.486 2.002.626
Tasa efecliva de impusstos 26% 23%

f) Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2016 al 2018 se encuentran abiertos a
revisidn fiscal por parte de las autoridades correspondientes. La Compafiia se encuentra en proceso
de fiscalizacidn por el afio 20186.

g) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre ofros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo pericdo
fiscal y cuyo monto acumutado sea superior a US$15,000,000(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
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presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, A la fecha de emision de los estados financieros
la Administracién de la Compafiia considera que solo debera presentar los anexos correspondientes,
debido a que las transacciones mantenidas en el 2019 con compafiias relacionadas superaron los
montos establecidos.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la Compaiia no cuenta aun con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de |as referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por ta Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, sin
ernbargo, considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del afic 2017 y

que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composicién y movimiento:

Participacion de los Irahajadores Olros bensficlos (1) Totzl

e 2017 2018 2017 2018 2017
A 1 de anem 1,538,866 27,18 511,113 302,041 2,050,578 619,222
Incrementos 3,213,390 1,536,866 1,104,736 1003542 4,398,125 2,562,408
Pagos {1.538,886) (217,181 {1,004,682) {813,870) (2,633,548) [1.031,061)
Al 31 de diciembre 3.213,390 1,538,856 501,788 511.713 1,615,156 2,050,578

{1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social. Incluye provisiones de décimo tercero y décimo
cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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Beneficios sociales no corrientes

a)  Composicion y movimiento

Jubiiacian patronal Desshucio Total
201 w7 018 07 s a7
A1 deeners 00,538 376,500 maN 135,700 1,085,340 52389
Cosho lahoral por senicos aclusles 178,758 7208 .16 345 247,945 Y3051
inkerés neta {costo financler) 32 567 T 1% 10,938 o802 43,505 37548
Pédidas y ganancies atlmides 081 48,119 {523} 105,214 (5.005) 453,303
Efeclos te reducciones y liquidaciones anlicipadas {88,915 (21,132) . - (BB 15} (21,139
Al M de doimbro 951,567 809,538 21,02 275,611 1,282,679 1,085,349
b) Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes
it Desahucio Total
2018 mr 200 20 08 bultg
Costo laboral pov sendcios actuales 178,750 78206 69,186 2846 24T 45 103,051
Iniesés nedo (costo financieno) 12,567 21,746 10938 9502 13505 7848
413t da diciembre Mm% 105,352 124 UM 21 450 140,699
—_—
c) Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
201 bl
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Futuro incremento salarial 1.00% 3.00%
Futuro incremento de pensicnes 1.50% 150%
Tasa de meratalidad e Invalidez T™ IESS 2002 Th FESS 2002
Tasa de rotacién 14.80% 14.80%
Antigledad para jubilacion {Hombres y mujeres) 25 afios 25 aios
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d) Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las ofras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes

importes:
Jubilacion Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuenio - aumento de 0.5% .11 < W 131}
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 49,250 0,404
Tasa de incremento salarial - aumenio de 0.5% 50,383 1,027
Tasa de incremento salariai - disminucion de 0.5% (46,976) 9,247
Tasa de Mortalidad - mas 1 afio {25,224) 7,910
Tasa de Mortalidad - menos 1 afio 26,174 {7,552}
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compaiiia esta instrumentado por 22,215,800
acciones ordinarias de valor nominat US$1 cada una, integralmente suscritos y pagados.

Nombre Macionalidad %
SAAM FUERTQS S.A, Chile 99.98589%
Inversiones San Marcos Limitada Chile 0.0111%
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COSTOS Y GASTOS

a)

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018
Barvide portuario

Remuneraciones y banslicios aocigles

Arnendos magquinarlas y equipos

¥ repa
Deprecieciones (Mota 11)
Combustible ¥ lubricantes
Impussios y contrfbuciones
Heguros

Malariales ¥ suminisiros
Ciros

Amrendos

Gastos da viaje y mavilizaalon
¥ s y

Publicided y geslitn

Guaton lagatas

Servicios basicos

Ar lon de int Il
Olras gastos dal pamonal
Provisidn de incobrables
Gastes de infarmatica

iz
Serviclo portuano
Arriondes maquinarias y egulpos

Remur L ¥ benaficl
Manter ¥
Depreclaciones (Nota 11)

Combusiibla y lubrcantes
Serviclos bésicos

¥ co e

Imp
Malarlales y suminisiros

Saguros

Arriendos

Gaslos de viale y mavillzacian
Ofron

Honcranos y servicios contratedos
Putlicidad y geslién

Gastos legalea

Amorizacion de inlangiblea
Gaston de Informatics

Frovisidn de Incobrebles.
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Casio de Gasios de
servicics sdmin|siracion y
prestados waitan Tatal
30,578,872 - 30.678.872
10,883,788 1,801,665 12,555,061
8,858 8a0 - 5,850,600
8,580,510 182338 8,742,848
5,415,214 220,182 5,735,455
4,851.250 4 a10 4,855,600
3,084,720 805,822 3,750,542
1,128,142 160,251 1,912,373
1,187,298 7.340 1.174.T44
185,448 37,538 1,122,984
875,908 14,422 280,418
381,883 130,560 512,283
83,817 208,145 202 082
45 @78 108,510 155 485
i 137,077 137,017
at 8l 71.018 132,878
88 7e3 - 8,793
34,480 28,825 73,115
2 568,000 58,600
42,808 - 42 s08
74.208,512 4.985. 105 78173618
Cosato de Gasios de
servictos administracin ¥
prasiados wan lae Taotal
23,780,685 - 23,700,585
5,334,051 - 8,338,051
5,807 207 1,458,841 F.275.938
6,045,038 113,156 6,158,194
3,818,089 285,268 4,101,358
3,118,881 4 200 3123171
2,054 288 82 288 2,148 5064
1,433 581 SH1.820 1,946 181
w86 810 22,850 1.021 8680
609,985 119,127 819,122
865,588 10,104 705.870
286,209 142,420 408.729
72,581 J31.628 404,500
135,583 149,417 285,010
- 185,501 185,501
- 125,500 125,580
52,852 - 52,862
40,228 - 40,220
= i3.418) {3.418)
57,368,580 3,538,888 B0.805,480
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b) Los gastos financieros se detallan a continuacion:

2018 2017
Gaslos financieros (1) 2,488,584 1,740,935
Intereses panadosi{2} (1,038.415) {843,183}
1,448 169 897,752

(1) Corresponde al gasto de interés generados por los préstamos que mantiene la compafia,
gastos bancarios comunes, costos por comisiones bancarias y servicios bancarios.

(2) Corresponde al interés ganado por rendimiento en cuenta corriente def banco Guayaquil y por
intereses ganados en préstamos a Fertigran. Ver Nota 8.

OTROS GASTOS, NETOS

Composicion:
2018 2017
Oftros gastos
Varios (1) 1,212 898 854,745
Participacion en las resultados de subsidiaria {179,461) {197,435)
Qtros (482,484) {87,244}
(661,945) (284,679}
Ofros gaslos, netos 550,953 5§70,0686

(1)  Corresponde principalmente a tributos anuales por los equipas que estan bajo régimen de
internacién temporal.

CONTRATOS

a)}) Contrato por prestacion de servicios

Entre enero y febrero del 2017 la Compaiiia suscribié tres contratos para la prestacion de servicios
portuarios a tres de las mayores navieras del mundo, a tres afios plazo contados a partir del 1 de febrero
del 2017 mas dos afios renovables con el objeto de movilizar una carga aproximadamente de 450,000
contenedores al afio. Coma parte de los acuerdos comerciales la Compania otorga rebates a las navieras
al final de cada afio del contrato, los que se aplican de acuerdo al volumen de boxes realizados durante
el afo.
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b} Arrendamientos operativos

La Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento operativo para un patio de depésito de
contenedores ubicados en la isla Trinitaria, en la ciudad de Guayaquil. Ef contrato se inicié en agosto de
2005 y tenia una vigencia de 40 afios, celebrado entre Inarpi S.A., Fideicomiso Mercantil Terminal
Portuario de Guayaquil (TPG) y Fertilizantes Granulados Fertigran S.A.

En el afip 2005 la Compafiia canceld US$1,164,760 correspondiente al arriendo anticipado por los
primeros 20 afios, los cuales comenzaron a devengarse a partir de julio de 2006. En noviembre de 2008,
la Compaiiia arrendé un area adicional cercana al patioc mencionado anteriormente y realizé el pago
anticipado de US$435,240 por los primeros 20 afos desde la fecha de |a firma del conirato es decir lo
pagado desde el aio 2006 al 2026. En junio del 2016, se canceldé US$464,977 y en abril de 2017 se
canceld US$335,023 que suman US$800,000 gue corresponde al arriendo pagado del aiio 2026 al 2036,
en el 2018 se realizé6 desembolsos por US$1,300,179.

Se firma el acuerdo marco en el cual se incrementa el plazo de operacion en 10 afios adicionales entre
Fertigran e Inarpi, incrementando a 50 afios en total (2006-2056) el contrato.

En el 2017 con et incremento del volumen de las operaciones, la administracion disefi un proyecto para
la ampliacion de infraestructura del puerto el cual se denomind proyecto Hamburgo dentro del cual esta el
arriendo de nuevas areas a Fertigran, por las cuales hubo un desembolsa por arriendo anticipado de
US$13,481,593 que corresponden a 40 anos es decir hasta el afio 2056.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saidos por los arriendos anticipados ascienden a US$15,995,838
y US$15,198,119.

Los gastos por concepto de arrendamiento aperativo por los contratos detallados anteriormente al 31 de
diciembre del 2018 ascendieron a US$502,415 (2017: US$408,840).

Los pagos pendientes minimos futuros de los principales contratos de arriendo operativo son los

siguientes
Anos uss$
2019 - 2056 1,553,623

¢) Contrato por la concesion de Serviclo Aduanero de Almacenamiento Temporal

El 9 de noviembre dea 2011, se suscribio el nuevo contrato DGN-DAE-CC-125 entre la SENAE e Inarpi
S.A. en el que se autoriza el funcionamiento de las bodegas para el servicio aduanero de depésito
temporal de mercancias de Inarpi S.A., por un plazo de 10 afios a partir de la suscripcion de dicha
contrato. La base legal de este nuevo contrato corresponde a lo sefialado en el Cadigo Organico de fa
Praduccion, Comercio e Inversiones, en e! que se establecia que los espacios fisicos autorizados para
prestar este servicio incluian el TPG 1 con un area de 43,321 m2, y el TPG 2 con un drea 29,633 m2. A
través de la reforma, se autorizé la ampliacion del TPG 2 a 58,269 m2.
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La Compariia esta requerida a presentar ante la SENAE garantias generales aduaneras, incondicionales
irrevocables y de cobro inmediato, para afianzar el pago de tributos aduaneros por las mercancias
almacenadas y el cumplimiento de 1as formalidades derivadas del servicio concedido; y por acogerse al
régimen de internacion temporal para activos que utiliza la prestacion de sus servicios. La totalidad de las
garantias previamente mencionadas es de US%$23,939,760 y US$20,954,038, en el 2018 y 2017,
respectivamente.

d) Fideicomiso Mercantil Terminal Pertuario de Guayaquil {TPG)

En septiembre de 2003, la Compafia constituyd el Fideicomise Mercantil Terminal Portuario de
Guayaquil, por un plazo de 40 afios, con Fertilizantes Granulados Fertigran S.A. Stanford Trust Company
Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A. y MAHE Holding N.V. El objetivo principal del fideicomiso
es el siguiente:

Recibir de manera exclusiva e irrevocable, en nombre y por cuenta de Fertilizantes Granulados
Fertigran S.A., los recursos correspondientes al crédito otorgado a ésta por MAHE Holding N.V. para
la construccion del muelle 2 y del terminal portuario multipropésito en el drea de concesion (zona
playa y bahia de aproximadamente 34,578 metros cuadrados), ubicada en la Isla Trinitaria.

- Recibir los recursos que le sean entregados por Inarpi S.A. como pago anticipado de cénones de
arrendamiento del patio de almacenamiento donde opera inarpi $.A., correspondiente a los primeros
veinte afos de operacién y entregar dichos recursos a Fertilizantes Granulados Fertigran S.A.

- Mantener en su patrimonio los inmuebles aportados por Fertilizantes Granulados Fertigran S.A., para
que los mismos sirvan como garantia de las obligaciones crediticias de Fertilizantes Granulados
Fertigran S.A. para con MAHE Holding N.V.

- Facturar las tasas de muellaje y las tasas de useo de infraestructura del terminal mullipropésito.
- Celebrar, en calidad de arrendador, con Inarpi S.A. (arrendataria), un contrato de arrendamiento
respecto de todos los inmuebles aportados por Fertilizantes Granulados Fertigran S.A. y que

conforman el patio de almacenamiento.

- Dar al flujo de fondos el destino establecido en el contrato de fideicomiso y en el contrato de
operacion, para el pago de los costos y gastos generales del fideicomiso.

En octubre del 2007, se suscribid una escritura publica que reforma el contrato de Fideicomiso Mercantil
Terminal Portuario de Guayaquil {(TPG). El cambio principal corresponde al orden de la reparticién de los
fondos obtenidos por el fideicomiso a través del cobro de |a tasa de muellaje v |a tasa de uso de
infraestructura a los usuarios. A continuacién, el nuevo orden de prelacion mensual establecido:

- Pago de impuestos, tasas y contribuciones que graven los activos del fideicomiso.
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- Pago a las autoridades competentes de todos los impuestos, tasas, contribuciones o derechos
referentes a la concesion.

- Contratar y pagar los seguros que amparen las instalaciones, obras y bienes del Terminal
Multipropésito y del patio de almacenamienio.

- Pago de las obligaciones con MAHE Holding N.V. de acuerdo al contrato de crédito, (a tabla de
amortizacion vigente al momento del pago y con los respectivos pagarés suscritos por la deudora.

- Pago de las obligaciones con Inarpi S.A. por concepto de préstamos concedidos, de acuerdo con los
respectivos contratos de mutuo o préstamos celebrados, las tablas de amortizacion vigentes a
momento del pago, de haberlas, y con los respectivos pagarés suscritos por la deudora, y

- Elfideicomiso entregara a Fertilizantes Granulados Fertigran S.A., como beneficios a su favor, el saldo
de los ingresos efectivos existenles luego de haber efectuado los pagos antes detallados.

En marzo de 2009, se suscribié un convenio de sustitucion de la fiduciaria y se reformé el contrato de
Fideicomiso Mercantil Terminal Portuario de Guayaquil (TPG) mediante el cual Inarpi S.A. y Fertilizantes
Granulados Fertigran S.A. , en calidad de constituyentes beneficiarios, con la aceptacion previa de MAHE
Holding N.V., en calidad de beneficiario acreedor del Fideicomiso, nafificaron a Standford Trust Company
Administradora de Fondos y Fideicomiso su decision voluntaria de sustituir la administracion fiduciaria y
designar como fiduciaria sustituta a Trust Fiduciaria S_A. para la administracion del Fideicomiso Mercantil
Terminal Portuario de Guayaquil (TPG).

Adicionalmente, desde diciembre de 2012 hasta 2018, se suscribieron contratos para la adquisicion de
terrenos ubicados cerca del muelle de terminal portuario en los que se construiran depdsitos para el
almacenamienta de contenedores.

e} Fideicomiso Flujos Futuros Los Angeles (FFLA)

En marzo de 2012 la Compaiia constituys el Fideicomiso Flujos Futuros Los Angeles (FFLA) con Unifida
Saciedad Anénima administradora de fondos y fideicomisos. E| objeto principal del fideicomiso es el
manejo de los flujos de la constituyente provenientes de su facturacion por servicios prestados, con la
finalidad del pago de las obligaciones que el constituyente tenga con sus proveedores y acreedores.

La fiduciaria en calidad de representante legal del fideicomiso cumplira las siguientes instrucciones
fiduciarias:

- Registrar dentro de la contabilidad del fideicomiso el dinero aportado por la constituyente en el
presente acto y que aporte en el futuro.

- Abrir cuentas bancarias corrientes o de ahorros en instituciones financieras nacionales o extranjeras
de acuerdo a instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente,
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Recibir en las cuentas bancarias los flujos correspondientes al producto de pago de las facturas
emitidas por la constituyente, la gestién de cobro de las facturas sera responsabilidad de la
constituyente, para lo cual el fideicomiso y esta dltima se obliga compartir la informacién que sea
necesaria para el control de dicha cartera.

Delegar el manejo de las cuentas corrientes o bancarias del fideicomiso a la constituyente, de acuerdo
a las instrucciones que ésta emite por escrito.

Pagar directamente las obligaciones a los correspondientes acreedores, de conformidad con el listado
con nombres, montos, detalle de facturas y fechas de pago que la constituyente le indique de tiempo
en tiempo.

Verificar, en conjunto con la constituyente, que los flujos que reciba el fideicomiso se destinen para
abonar o cancelar a nombre de la constituyente, las obligaciones de conformidad con lo establecido
en este cantrato y en instrucciones que la constituyente dé al fideicomiso por escrito.

En caso de tener recursos en la cuenta de fideicomiso, realizar inversiones de acuerdo a instrucciones
emitidas por escrito por parte de la constituyente.

Transferir a cuentas de los constituyentes valores del fideicomiso proveniente de los flujos de
conformidad con los requerimientos puntuales que [a constituyente le haga por escrito.

Una vez que asf lo solicite la constituyente, restituir a ésta cualguier remanente de los flujos, previa
cancelacidn de todos los pasivos, costos, gastos, honararios y tributos que se hayan generado o sean
exigibles al fideicomiso por el cumplimiento de su objeto y de ser aplicable de su liquidacion.

Alertar inmediatamente a la constituyente respecto de cualquier medida judicial o extrajudicial que
pretenda retener o acceder a los fondos que el fideicomiso tenga en sus cuentas.

Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios para el cumplimiento del objeto del
fideicomiso y de sus instrucciones fiduciarias.

CONTINGENCIAS

El 19 de junio del 2014, la Compafiia presentd ante el tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo
de Guayaquil, una demanda de anulacién en contra del SENAE por haber vetado la Resolucion SENAE-
DDG-2014-0049-RE, en la que se declaré como rezagada a cierta mercaderia para su posterior
decomiso; resultando que INARPI S.A. indemnice a ia SENAE por US$347,802. La SENAE inici¢ el
proceso de coactiva, el cual a la fecha se encuentra suspendido, debiendo Inarpi S.A. entregar una
garantfa bancaria que cubra la suma antes mencionada. Posteriormente inarpi S.A. inicio una demanda
contra de la SENAE, por lo cual suspende la medida de coactiva. A la fecha de emisién de esios estados
financieros la causa se encuentra en etapa de casacion para dictar sentencia.
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La administracion de la Compaiiia, basado en el analisis realizado en conjunto son sus asesores legales
consideran una probabilidad media que la resolucién sea favorable.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracian de la Compainiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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